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2021 2022 2023 3T24
Indicadores
indice de Ativos Problematicos’ 5,1% 6,2% 5,6% 5,5%
indice de Basileia 13,2% 13,6% 13,4% 13,7%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,1% 0,9% 0,4% 1,4%
Captagdo de Mercado / Ativos Tangiveis 2,4% 2,0% 2,0% 0,9%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 35,0% 34,5% 42,5% 43,1%
R$ (milhdes)
Ativos Totais 7.805 8.338 9.675 10.578
Lucro Liquido 83,7 75,5 374 107,7
Captacgoes Totais 6.597 6.968 8.133 8.887
Patrimonio Liquido 607 635 698 805

RESUMO

Em 29 de novembro de 2024, elevamos os ratings de emissor e depdsito de longo prazo
do Banco do Estado de Sergipe S.A. (Banese, Banco) para AA-.br de A+.br, e afirmamos
o rating de depdsito de curto prazo em ML A-l.br. A agao de rating incorpora o
reconhecimento de um alto nivel de suporte de seu controlador, o Governo do Estado de
Sergipe, demonstrado pelo apoio financeiro explicito através de aportes de capital
realizados desde 2023, que devem totalizar cerca de R$ 100 milhdes até o final de 2024.

O perfil de crédito do banco reflete seu papel importante no mercado local, demonstrado
pela participagao relevante de crédito e depdsitos, com uma franquia de varejo
consolidada. O banco possui uma base sdlida de clientes composta por servidores
publicos do Sergipe, o que beneficia a sua estrutura de captagao predominantemente de
depdsitos que sdo estaveis e de baixo custo. Ainda, seu perfil de crédito foi beneficiado
pela melhora apresentada em sua capitalizagdo, sustentada pelos aportes recentes e
incorporacao de seus resultados.

Por outro lado, os ratings permanecem limitados pela atuagdo concentrada
regionalmente e o pequeno porte da economia local, o que restringe a rentabilidade e
perfil de risco de ativos do banco. As métricas de rentabilidade apresentam certa
volatilidade, em decorréncia da piora na qualidade da carteira de crédito, como também
por despesas tributarias nao recorrentes.

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencao dos fundamentos de crédito
consistentes com o atual nivel de rating ao longo dos préximos 12-18 meses.

" Medido pela carteira de crédito classificada entre os ratings E-H sobre o total.
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Pontos fortes de crédito
— Franquia regional bem consolidada, com forte participagao de mercado em crédito e depdsitos no Sergipe.

— Estrutura de captagédo estdvel, baseada em depdsitos granulares e de baixo custo.

— Alta probabilidade de suporte de seu controlador.

Desafios de crédito
— A concentragdo regional gera um perfil de receitas com baixa diversificagdo e muito vulneravel as limitagdes de sua economia
local, refletindo em volatilidade no patamar de rentabilidade.

— Manutencgao do nivel de ativos problematicos ao mesmo tempo em que expande suas operagoes.

— Rapida transformagao com foco em inovagdo e tecnologia do sistema financeiro brasileiro pode representar desafios de
competitividade ao Banese.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a nossa expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating
ao longo dos préximos 12-18 meses. Esperamos que o Banese mantenha os niveis atuais de ativos problematicos, sem alteragdes
relevantes em seu apetite a risco, além da manutengao dos patamares atuais e fortalecidos de rentabilidade e capital.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings

Os ratings do Banese podem ser elevados caso o banco apresente um crescimento sustentavel de sua carteira de crédito, com a
manutengdo de patamares de ativos problematicos estaveis e abaixo de 4,0%, além da manutencdo de niveis de capital e de
rentabilidade em patamares robustos e recorrentes. Ainda, os ratings podem sofrer pressao positiva caso nossa percepgao de suporte
de afiliada aumente, com um fortalecimento do perfil de seu controlador.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do Banese podem ser rebaixados se houver pressao na rentabilidade, voltando a apresentar volatilidade, e indices de capital
limitado, com indice de capital nivel 1 abaixo de 10%. Uma pressdo negativa também pode ocorrer caso o nivel de ativos problematicos
apresente deterioragdo significativa para patamares acima de 6,5%, resultado de um maior apetite a risco. Ainda, uma piora na
qualidade de crédito do Estado de Sergipe ou uma deterioragdo em nossa percepg¢ao de vinculos com o banco, também teria impacto
negativo nos ratings.

Perfil

Fundado em 1961, o Banese é sediado em Aracaju-SE e controlado pelo Estado de Sergipe, que detém 91% do total de agdes e os 9%
restantes em free float. O banco faz parte do conglomerado Banese, que consiste principalmente do banco e da emissora de cartao
de crédito e servicos de meios de pagamento, a Mulvi Instituicdo de Pagamento S.A.. Dado que o Banese é um banco regional, as suas
atividades estao concentradas em Sergipe por meio de suas 63 agéncias.

A posigao de mercado do Banese no mercado local vem de seu foco em fornecer servigos bancéarios para os servidores publicos, como

também pequenas e médias empresas (PMEs), que estéo intrinsecamente conectadas com a economia do Sergipe.

Principais consideracdes de crédito
Para avaliagéo do perfil de crédito, utilizamos as demonstracgdes financeiras do Conglomerado Banese (consolidado).

Perfil de risco de ativos limitado por atuacao regional

A avaliagdo de risco de ativos do Banese incorpora uma carteira de crédito concentrada no Estado de Sergipe, o que restringe a
capacidade de diversificagao geografica. Por outro lado, consideramos que essa limitagao é compensada pelo mix de produtos ofertado
pelo banco, que possui crédito consignado, cartdo de crédito, crédito ao consumo, crédito imobiliario, além da atuagcdo com pequenas
e médias empresas (PMEs).
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A carteira de crédito totalizou R$ 5,0 bilhdes em setembro de 2024, com aumento de 13,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2023. O
Banese expandiu principalmente a carteira de pessoa fisica, com crescimento de 15,1%, enquanto a carteira de crédito para pessoa
juridica expandiu em 8,9%, um crescimento menor devido a situagdo econdmica das empresas ainda estar pressionada. O banco esta
buscando expandir em linhas de menor risco intrinseco, como crédito consignado, que cresceu 10,5% no comparativo anual, somando
R$ 1,8 bilhdo no periodo.

O Banese ainda apresentou elevagéo na carteira de desenvolvimento, imobilidria e na carteira rural, que representam 23,5% do saldo
total em setembro de 2024. A maior expanséao foi obtida no crédito rural, impulsionada por liberagdes do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE). A carteira de desenvolvimento apresentou elevagéo com liberagdes de recursos do Fundo Geral do
Turismo (FUNGETUR). A expansdo apresentada em imobilidrio se deu por agdes de comunicagao e atendimento aos clientes, além de
novas parcerias com construtoras e incorporadoras.

Em relagdo a qualidade da carteira de crédito, em setembro de 2024 o nivel de ativos problematicos, medido pela carteira classificada
entre os ratings E-H sobre a carteira de crédito total, foi de 5,5% ante 6,4% no mesmo periodo de 2023, uma melhora frente ao nivel
pressionado de 2023, que estava impactado pela deterioragdo na crédito comercial para pessoa fisica devido a situagdo econémica
das familias, além da carteira de crédito para pessoas juridicas originados em safras anteriores.

Ao longo de 2024, o Banese tem feito esforgos para recuperar e renegociar esses créditos problematicos com acionamento de garantias
e sistemas de cobranca, além de aumentar a seletividade na concesséo de novos créditos, com foco em créditos de menor risco, como
consignado. O saldo de créditos renegociados encerrou setembro de 2024 em R$ 83,8 milhdes ante R$ 107,2 milhdes no mesmo periodo
de 2023.

FIGURA 1 Concentragao regional é compensada por FIGURA 2 Qualidade da carteira apresentou melhora
diversificagao de produtos
Carteira = Carteira de Crédito Bruta (R$ milhdes) Carteira E-H / Carteira Total (%)
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Fonte: Banese, Moody’s Local. Fonte: Banese, Moody’s Local.

Capital regulatério fortalecido por sequéncias de aportes e reforco de rentabilidade

A capitalizagdo do Banese é historicamente moderada, entretanto no ultimo ano foi reforgada por aportes de capital e incorporagao
dos resultados acumulados. Em setembro de 2024, o Banese reportou um indice de capital regulatério nivel 1 de 11,4%, um aumento
de 170 pontos-base em relagdo a setembro de 2023 de 9,7%. O aumento da capitalizagdo atingiu o nivel mais alto desde 2019,
revertendo a tendéncia negativa que persistiu entre 2020 e 2023.

O Banese apresentou aportes de capital do acionista de R$ 77 milhdes homologados pelo Bacen em julho de 2023, dezembro de 2023
e agosto de 2024. Ainda, no segundo semestre de 2024, o banco teve rodada de aportes via subscrigdo no montante de R$ 23 milhdes,
ainda aguardando homologagao do Bacen. Além disso, o banco anunciou nos ultimos anos emissées de letra financeiras subordinadas
que melhorou seu indice de Basileia, que encerrou setembro de 2024 em 13,7% ante 12,2% em setembro de 2023.

Esperamos que o banco mantenha a recomposigao de sua capitalizagdo em patamares confortaveis, enquanto melhora a rentabilidade
de sua operagao e se beneficia de aportes ainda previstos de seu controlador.
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A rentabilidade do Banese apresenta reforco com melhora na qualidade do crédito

Em setembro de 2024, o Banese apresentou um lucro liquido de R$ 107,7 milhdes ante um prejuizo de R$ 6,0 milhdes no mesmo periodo
de 2023. O resultado positivo foi oriundo do aumento de receitas de crédito e servigos, ao mesmo tempo que as despesas de PDD e
captagdo apresentaram retragdo. O indice de lucro liquido sobre ativos tangiveis foi de 1,4% em setembro de 2024 ante -0,1% em
setembro de 2023 e 0,4% em dezembro de 2023. Observamos que o patamar de rentabilidade do Banese apresentou volatilidade nos
ultimos anos, tanto em decorréncia de alteragdes regulatérias, como pela piora da qualidade de crédito e aumento das despesas.

O crescimento das receitas de crédito refletem o crescimento da carteira de crédito e as iniciativas para retomada da rentabilidade,
expandindo 8,7% no acumulado do ano até setembro de 2024 em comparagao ao mesmo periodo de 2023, totalizando R$ 631,5 milhdes.
Ja as receitas de servigos totalizaram R$ 101,1 milhdes no periodo, representando um aumento de 11,3% no comparativo anual,
impulsionado pelo aumento de receitas de tarifas e de pacotes de servigos para pessoas fisicas.

Adicionalmente, a melhora do resultado foi impulsionada por menores despesas de provisdo para devedores duvidosos (PDD),
derivadas da melhora da qualidade da carteira de crédito, que apresentaram redugéo de 8,2% em setembro de 2024, para R$ 168,6
milhdes nos primeiros nove meses de 2024 de R$ 183,7 milhdes no mesmo periodo de 2023. As despesas de PDD sobre o resultado
pré-PDD apresentaram melhora no periodo, atingindo 48,5% ante 97,3% no mesmo periodo de 2023. Ainda, o resultado positivo foi
influenciado por menores despesas de captagdo que reduziram em 3,4% no periodo, principalmente devido ao diminuigédo da Selic no
comparativo anual, que impacta a maior parte de suas captagdes que sdo pds-fixadas. Por outro lado, as despesas de pessoal
apresentaram uma elevagao de 14,5%, com reajustes salariais e programa de estimulo a aposentadoria.

Esperamos que o Banese consiga manter o patamar atual de rentabilidade, revertendo press6es negativas apresentadas no passado,
com maior participagdo em linhas de crédito com menor apetite ao risco e menor inadimpléncia. Ainda assim, consideramos que o
pequeno tamanho da economia local e a expanséao limitada da franquia do Banese sao restrigdes intrinsecas a lucratividade do banco.

Captacao estavel e granular através de depdsitos de varejo é um ponto forte do Banese

O Banese possui uma forte identidade e presenca regional no mercado de Sergipe, e com isso detém de 49,8% dos depdsitos a prazo
do mercado local, conforme dados de junho de 2024 do Estban (Estatistica Bancaria Mensal, Banco Central do Brasil). Adicionalmente,
o banco possui baixa dependéncia de captagao de mercado, uma vez que essa identidade facilita no acesso a uma base de granular
depdsitos, com estabilidade comprovada em momentos de estresse. Dado seu perfil de captagéo e baixa dependéncia de mercado, o
indice de captagdes de mercado sobre ativos bancarios tangiveis foi de 0,9% em setembro de 2024 ante 2,0% em dezembro de 2023.

Em setembro de 2024, 15,1% da sua captacao total era composta de depdsitos a vista, um recurso sem custo de captacao e que possui
percentual mantido historicamente. Ja 47,3% da captagao é representada por recursos de depdsitos judiciais e depdsitos de poupanga,
principalmente de pessoas fisicas, que sdo recursos estaveis, granulares e de baixo custo, adicionado aos 31,3% de depdsito a prazo.
O Banese complementa sua captagdo com letras financeiras, que representam 0,2%, letras de crédito imobiliario, 0,3%, e repasses,
com 2,7% de representatividade. Consideramos que o banco possui linhas de captagéo boas e diversificadas, com amplo acesso a
diferentes perfis de investidores, ainda que nao sejam téo sofisticadas.

FIGURA 3 Distribuigao por fonte de captagao

uCDB Poupanca Depositos Judiciais m Depdsitos a Vista m Obrigagoes de Repasses ulCl uLF Outros

2021 30,1% 20,0% 18,0% ‘H4,5% 6.449

2022 29,7% 22,6% 17,3% 1 554,4% 6.840
2023 26,5% 22,4% 15,8% 4,3% | 7.973
09-24 25,9% 21,4% 15,1% y21443,0% | 8.829

1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 7.000 8.000 9.000

Fonte: Demonstragdes financeiras, Banese.
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Nos ultimos anos, percebemos um aumento das captagdes provenientes do governo estadual, que representavam apenas 5% do total
em 2018, e em setembro de 2024 representavam 18,9% do total captado. A participacdo do governo do Estado de Sergipe é relevante
principalmente em depdsitos a prazo, e sdo responsaveis por 49,2% do total captado em depdsitos a prazo, conforme dados setembro
de 2024.

O Banese mantém caixa adequado, com parcela significativa de titulos publicos. O indice de liquidez, medido como ativos liquidos
bancarios sobre ativos bancarios tangiveis, foi de 43,1% em setembro de 2024. Ainda, sua estrutura de captacao baseada em depdsitos
e com baixo custo, beneficia a gestdo de liquidez do Banese, que possui adequado casamento de prazos e taxas entre ativos e passivos.

Consideracdes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposigdo do Banese a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagao geral para o setor bancario local, e ndo temos
conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. Bancos e
instituigdes financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposigoes
primdrias por meio de decisdes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a
industria, definindo requisitos de divulgagéo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que
as medidas regulatérias levarao tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos
riscos ambientais. Ndo esperamos que a regulamentagao bancdria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forga de crédito
dos bancos.

A exposicao do Banese a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagao geral para o setor bancario local. Os riscos
sociais mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sd@o
particularmente elevados na area de segurancga de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos
consideraveis em tecnologia e o longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Também ndo temos
conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governancga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do Banese, assim como para todos os participantes do
setor bancario, sendo um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sao normalmente incluidos em nossa
avaliagdo do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave, risco
interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em
ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanga também sao amplamente internos, em vez de motivados externamente.
No entanto, reconhecemos que o fato de o setor bancério brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a presséo para
gue os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgagao de informagdes, mitigando assim riscos de governanga.
Portanto, a governanga corporativa do Banese é uma consideragdo chave de crédito e é um assunto de nosso monitoramento. A
nomeacao de diretores é sujeita a mudangas no governo local a cada quatro anos, com sua Diretoria Executiva composta por 5
membros e mandato de 2 anos, com possibilidade de 3 recondugdes.

Suporte e consideracoes estruturais

Suporte de afiliada

Os ratings do Banco do Estado de Sergipe S.A. passam a incorporar a alta probabilidade de suporte de seu controlador, o0 Governo do
Estado de Sergipe, tendo em vista a avaliagdo que o banco possui alta importancia para a economia local, com ampla participagdo de
mercado tanto em crédito como em depdsitos. O forte vinculo com o controlador vem sendo demonstrado pelo apoio financeiro
explicito através de aportes de capital realizados desde 2023, que devem totalizar cerca de R$ 100 milhdes até o final de 2024,
contemplando também os aportes dos acionistas minoritarios. Ainda, o suporte de afiliada considera a melhora apresentada na solidez
fiscal do Estado de Sergipe.

Suporte de governo
Os ratings do Banco do Estado de Sergipe S.A. ndo incorporam o beneficio de suporte de governo federal.
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Definigcdo dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://www.moodyslocal.com/country/br, para maiores informagdes
a respeito das definigdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) € a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
secdo de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendacdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM
DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE
CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEIGOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU
BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM
NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

0S RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY’S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
(“BENCHMARK”), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE
SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagao contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecénico, bem
como outros fatores, a informagao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas
as medidas necessarias para que a informacéo utilizada para a atribuigéo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY'’S considera confiaveis, incluindo,
quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S n3o presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes
recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos drgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a
informacéo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos érgdos sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licencas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer
perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela
MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos drgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta
dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que nao subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da,
MOODY’S ou de seus administradores, membros de 6rgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informacgéo aqui
incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsididria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagGes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela
Moody’s Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos
prestados por esta agéncia.. A MCO e a Moody’s Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody’s
Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagGes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de
crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participacgdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local
PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco
integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizagéo de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Austrélia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento
deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a
partir da Australia, o usuério declara e garante 8 MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente,
divulgar este documento ou o seu conteldo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é
uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e nédo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a india: As classificagdes de crédito da Moody's, avaliages, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por
usudrios localizados na India em relagéo a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Classificagdo da Moody’s Investors Service): Por favor, observe que uma Opinido de
Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Japo, o desenvolvimento e a
oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negécios de Classificagdo de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de
Classificagdo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap&o e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da
RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer
outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagao regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC
para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da
Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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