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Banestes SA - Banco do Estado do Espirito Santo

Principais fatores de classificacao

Alinhamento entre VR e SSR: Os IDRs do Banestes sao impulsionados pelo potencial apoio dos acionistas, conforme refletido no SSR 'bb-'. Os ratings sdo ainda sustentados pela
sua solidez intrinseca, que se reflete no VR 'bb-". O SSR captura a visdo da Fitch sobre a propenséo e a capacidade do Estado do Espirito Santo, como acionista controlador, de
fornecer apoio extraordinario ao banco, se necessario. O VR captura a solidez financeira intrinseca do banco, ancorada em uma franquia regional estavel, apetite moderado ao risco e

um perfil financeiro adequado.

De propriedade de um governo subnacional, o Banestes concentra-se estrategicamente em fornecer servigos financeiros e linhas de crédito a servidores publicos estaduais e
municipais. Também apoia empresas que buscam investir no Estado do Espirito Santo. As classificacdes refletem a abordagem do Banestes a gestéo de riscos, alinhada aos rigorosos

controles utilizados por importantes bancos nacionais. As Classificacdes Nacionais baseiam-se na avaliagcéo da Fitch sobre a qualidade de crédito do Estado do Espirito Santo.

Perfil Empresarial Resiliente: O Banestes detém uma posicéo de mercado sélida no Estado do Espirito Santo, com 44% de participagdo em empréstimos e titulos e 39% da base
total de depésitos do estado, em dezembro de 2025. Operando como um banco comercial, oferece uma ampla gama de produtos e servigos financeiros para clientes corporativos e de
varejo, mantendo um perfil empresarial estavel. Sua receita operacional total média foi de US$ 325 milhdes entre 2022 e 2025. Apesar da potencial influéncia de fatores politicos

inerentes a sua estrutura de propriedade publica, o Banestes construiu uma estrutura de governancga corporativa mais robusta.

Perfil de Risco Moderado: O Banestes possui apetite moderado ao risco, seguindo padrdes de avaliacéo de crédito comparaveis aos dos principais bancos. O risco de crédito é o
principal fator de consumo de capital, representando 85% do total de ativos ponderados pelo risco (APR) do banco em dezembro de 2025. A carteira de empréstimos é
predominantemente voltada para o varejo, composta principalmente por empréstimos com desconto em folha de pagamento e financiamentos imobiliarios (68%), além de empréstimos
corporativos, principalmente para PMEs (32%). Em dezembro de 2025, os 10 maiores tomadores de empréstimo do banco representavam 5,8% do total da carteira de empréstimos,
refletindo uma exposicéo de crédito diversificada. O risco de mercado em relagdo aos APR é minimo, permanecendo abaixo de 1% em dezembro de 2025. A carteira de titulos do

banco é composta principalmente por titulos do governo federal, considerados estaveis e de baixo risco.

Qualidade Adequada dos Ativos: O Banestes continuou a manter uma qualidade de ativos satisfatéria e adequada em 2025. O indice de empréstimos ndo performaticos (NPLs com
mais de 90 dias) da carteira expandida foi de 1,9% em dezembro de 2025, um ligeiro aumento em relagdo aos 1,7% de dezembro de 2024. O indice de NPLs da carteira comercial foi

de 2,3%. Esses niveis permaneceram controlados e em linha com as expectativas da Fitch. Os empréstimos de Estagio 3, conforme definidos pela Resolugéo 4.966 do Banco Central,
representaram 3,6% da carteira, enquanto as reservas para perdas com empréstimos cobriram 108% dos ativos deteriorados, refletindo em grande parte os efeitos da implementagao

da nova norma contabil.

A carteira de empréstimos expandida encerrou o periodo em R$ 15,1 bilhdes. A carteira comercial atingiu R$ 12,7 bilhdes e apresentou crescimento de 8,2%. Esse crescimento refletiu
o foco do banco em segmentos com alta garantia, como empréstimos com desconto em folha de pagamento, empréstimos rurais e financiamentos imobiliarios, além de seus rigorosos
padrdes de andlise de crédito. Pessoas fisicas e micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) representaram 89,6% da exposigao total. A Fitch espera que a qualidade dos ativos
permaneca nos niveis atuais ao longo do horizonte de classificagéo. Essa perspectiva reflete a estratégia cautelosa do banco, as continuas melhorias na anélise de crédito e a

recuperacao efetiva de empréstimos baixados como prejuizo. Essas recuperagdes totalizaram R$ 77 milhdes no ano, um aumento de 23% em relacéo a 2024.

Rentabilidade Consistente: A relagdo média entre o lucro operacional e os ativos ponderados pelo risco do Banestes foi de 3,7% entre 2022 e 2025, o que reflete uma forte
rentabilidade. Em 2025, essa relacéo foi de 3,6%, inalterada em relagdo a 2024. A Fitch continua a prever presséo sobre as margens devido a intensa concorréncia e as taxas de juros
ainda elevadas, que comprimem as margens do banco. Mesmo assim, a base de financiamento sélida e relativamente de baixo custo do banco devera ajuda-lo a manter a rentabilidade
atual nos préximos anos. O Banestes também est& desenvolvendo uma estratégia de contabilidade de hedge e de gestdo de ativos e passivos (ALM) para melhorar a previsibilidade

dos lucros futuros.

Capitalizagao satisfatéria: O indice CET1 do Banestes manteve-se estavel em 14,2% em dezembro de 2025 (2024: 14,0%), composto integralmente por capital de Nivel 1. O
patrimonio liquido atingiu aproximadamente R$ 2,4 bilhdes (+1,8% a/a), sustentado por uma forte capacidade de geracgéo interna de capital, refletida em um retorno sobre o patriménio
liquido de 17,4%. A estrutura de capital permanece sélida e adequada para suportar o crescimento das operacdes do banco.

O banco continua avaliando o potencial de acesso ao mercado de divida subordinada para apoiar uma possivel emisséo de capital de Nivel 2, caso um crescimento mais forte dos

negocios exija suporte de capital adicional.

Financiamento Diversificado e Liquidez Estavel: O Banestes possui uma base de financiamento estavel e diversificada, com suas principais fontes de recursos provenientes de
depositos a vista, bem como de depdsitos a prazo e de poupanga. Seu indice de empréstimos sobre depdsitos permaneceu consistente, com média de 46,5% entre 2022 e 2025,
posicionando-o entre os mais favoraveis em comparag@o com seus pares. A posi¢ao de liquidez do banco é satisfatéria e a Fitch prevé que o indice de empréstimos sobre depdsitos

aumentara no médio prazo, em linha com a estratégia do Banestes de expandir sua carteira de empréstimos.
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Sensibilidades de classificagcao

Fatores que, individualmente ou em conjunto, podem levar a uma acgéo de rating negativa/rebaixamento.
IDRs e VR

As classificacdes podem ser rebaixadas se o banco apresentar uma deterioracéo significativa na qualidade de seus ativos, que comprometa seus indicadores de rentabilidade, com uma
relacdo resultado operacional/ativos ponderados pelo risco (RWA) inferior a 2,5%. Além disso, uma deterioracéo de sua posicao de capital, com um indice de capital Tier 1 inferior a 11%
e saidas significativas de recursos em sua base de financiamento, comprometendo sua liquidez, poderéa levar a acdes negativas. Ademais, acdes negativas sobre os IDRs soberanos

podem resultar em agoes semelhantes para os IDRs do banco.
Classificagdes Nacionais
A classificacdo nacional do Banestes pode ser rebaixada devido a uma mudancga na percepcéo da Fitch sobre a relevancia local do banco em relagéo a outras entidades.

SSR

O SSR do Banestes sera revisto caso haja alguma alteracéo na sua importancia estratégica ou mudangas na capacidade ou propenséo do Estado do Espirito Santo em prestar apoio ao

banco.

Fatores que, individualmente ou em conjunto, podem levar a uma agéo de classificagédo positiva/melhoria de classificacao
IDRs e VR

A combinagéo de um perfil de negécios mais robusto, sustentado por ganhos de escala recorrentes e sustentaveis, juntamente com a estabilidade continua dos indicadores de qualidade
dos ativos (indice de inadimpléncia sustentavelmente abaixo de 5% e indice de lucro operacional/ativos variaveis pelo menos acima de 3%) e a manutencdo de um indice CET1
consistentemente acima de 13% seriam fatores positivos para as classificagdes internacionais. A combinagéo de um perfil de negécios mais robusto, sustentado por um crescimento
consistente em escala, juntamente com um perfil de risco aprimorado (indice de inadimpléncia sustentavelmente abaixo de 5% e indice de lucro operacional/ativos varidveis pelo menos

acima de 3%) e a manutengao de um indice CET1 consistentemente acima de 13% seriam fatores positivos para as classificacdes internacionais.
Classificagdes Nacionais
As classificagdes nacionais séo sensiveis ao fortalecimento da credibilidade em relagao a outros emissores brasileiros.

SSR

O SSR do Banestes sera revisto caso haja alguma alteragdo na sua importancia estratégica ou mudancas na capacidade ou propensao do Estado do Espirito Santo em prestar apoio ao

banco.

Estrategicamente importante para o Estado do Espirito Santo: A classificacéo de risco de crédito (SSR) 'bb-' do Banestes reflete a baixa probabilidade de apoio do seu acionista
controlador, o Estado do Espirito Santo. A Fitch acredita que o Estado teria uma alta propenséo, mas capacidade limitada para apoiar o banco, se necessario. O Banestes é
estrategicamente importante para o Espirito Santo, pois atua como seu principal agente de arrecadagéo de impostos, realizando repasses para os municipios e sendo responsavel pela
gestdo de caixa. Além disso, as entidades publicas, as quais o banco presta servigos e concede crédito a fornecedores, bem como créditos dedutiveis na folha de pagamento de servidores

publicos, representam uma parcela importante dos negécios do Banestes.
Fatores que, individualmente ou em conjunto, podem levar a uma acé&o de rating negativa/rebaixamento.

O SSR do Banestes pode ser revisto caso haja alguma alteracédo na sua importancia estratégica ou mudancas na capacidade ou propenséo do Estado do Espirito Santo em prestar apoio

ao banco.
Fatores que, individualmente ou em conjunto, podem levar a uma agéo de classificacdo positiva/melhoria de classificagcéo

A SR do Banestes pode ser revista caso haja alguma mudanca em sua importancia estratégica ou alteracdes na capacidade ou propenséo do Estado do Espirito Santo em prestar apoio

ao banco.
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Os pesos dos principais fatores de classificacdo (KRD) usados para determinar o VR implicito sdo mostrados em porcentagem na parte superior. Nos casos em que o VR implicito é ajustado para cima ou para baixo,

Ao chegar & VR, o KRD associado ao motivo do ajuste é destacado em vermelho. As areas sombreadas indicam as pontuacdes implicitas no benchmark para cada KRD.

Factor Outlook
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Resumo da empresa e principais fatores qualitativos

Ambiente operacional
Classificacdo Soberana do Brasil e Setor Bancério

Em junho de 2025, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Inadimpléncia de Longo Prazo em Moeda Estrangeira do Brasil em 'BB', com perspectiva estavel, equilibrando uma
economia grande e diversificada e financas externas sélidas com desafios fiscais significativos. A divida plblica federal atingiu 78,7% do PIB em 2025 e a projegéo é de que chegue
a 84,8% em 2027, bem acima da mediana de 53,8% para o rating 'BB'. O déficit priméario federal melhorou para 0,4% do PIB em 2024, mas a expectativa é de que o déficit ptblico
aumente para 8,0% do PIB em 2025 devido aos altos custos com juros decorrentes do aperto monetario.

E improvéavel que ocorra uma consolidagéo fiscal duradoura que exija reformas nos gastos com beneficios sociais antes das eleigdes de outubro de 2026. O crescimento econémico
desacelerou para 2,3% em 2025 e a expectativa é de que diminua ainda mais para 1,9% em 2026, embora sustentado pela taxa de desemprego historicamente baixa de 5,1%.

A inflagdo melhorou para 4,3% no final de 2025, levando o Banco Central do Canada (BCB) a sinalizar cortes na taxa Selic, atualmente em 15,0%. A Fitch prevé cortes cumulativos
de 300 pontos-base em 2026 e 150 pontos-base em 2027, para atingir uma taxa terminal de 10,5%. O déficit em conta corrente estabilizou-se em 3% do PIB, totalmente financiado

por robustos fluxos de Investimento Estrangeiro Direto (IED) superiores a 3,4% do PIB.

Relatério de Avaliagéo | 22 de maio de 2026 fitchratings.com 3



Machine Translated by Google

FitchRatings e gt

Brasil

O setor bancério brasileiro, operando em um ambiente com rating 'bb’, demonstrou resiliéncia apesar das condi¢cdes desafiadoras. O crescimento do crédito sistémico desacelerou
para 10,2% em 2025, ante 11,5% em 2024, com expectativa de nova moderacéo para 9,1% em 2026 devido as condigdes monetarias restritivas e ao arrefecimento da atividade
econdmica. Os bancos privados lideraram o crescimento, com 14,5%, refletindo o maior impulso dos cartdes de crédito a medida que as fintechs ganham participagéo de
mercado, enquanto os bancos estatais e estrangeiros apresentaram desaceleracéo significativa. As pressdes sobre a qualidade dos ativos se intensificaram, com os empréstimos
inadimplentes (NPLs) sistémicos subindo para 4,1% em 2025, ante 3,0% em 2024, impulsionados pelas altas taxas de juros, elevado endividamento das familias e a transicédo
para a contabilizacéo de perdas esperadas sob a Resolugéo 4.966. Os NPLs do crédito rural ultrapassaram 6%, refletindo fluxos de caixa mais fracos dos produtores e condicdes

climaticas adversas, representando um importante risco de queda para os credores com maior exposi¢éo ao agronegacio.

A Fitch mantém uma perspectiva "neutra” para o setor bancério brasileiro em 2026, prevendo um aumento das pressées sobre a qualidade dos ativos a medida que o ciclo de
crédito amadurece e o novo quadro de perdas esperadas se consolida, mas a deterioragao devera permanecer administravel. A resiliéncia do setor € sustentada por uma forte
rentabilidade antes das perdas, uma sélida capitalizagédo com indices confortavelmente acima dos minimos regulatérios e robustas reservas de liquidez com ativos liquidos de
alta qualidade e dependéncia limitada de financiamento externo. Os testes de estresse da supervisdo continuam a indicar resiliéncia sistémica em cenérios adversos. Os
principais pontos de monitoramento incluem a fragilidade das PMEs a medida que o financiamento corporativo migra para os mercados de capitais, as pressdes sobre o
financiamento imobiliario decorrentes da fragilidade dos depdsitos de poupanca e da maior dependéncia de instrumentos com vantagens fiscais, e a implementacéo gradual do
quadro regulatério de perdas esperadas e das revisdes das taxas de risco operacional que afetam os indices de capital até 2028. A liquidacéo extrajudicial de um banco de

médio porte néo é considerada relevante do ponto de vista do risco sistémico.

Perfil da Empresa

O Banestes possui uma forte, porém limitada, presenga nacional. E um banco estatal de médio porte com sede em Vitéria, fundado em 1937. Diferentemente da maioria dos

bancos estatais regionais, que foram privatizados, liquidados ou federalizados, o Banestes permanece sob o controle do governo estadual.

O Banestes possui um modelo de negécios estavel e oferece produtos e servicos em todos os 78 municipios do Espirito Santo por meio de uma rede de 738 pontos de
atendimento, em dezembro de 2025. A filial de Sdo Paulo é responsavel pelas operacdes de importacéo e exportacédo. O Banestes também oferece produtos e servigos a
servidores publicos estaduais e municipais. Centraliza os servigos relacionados a divida publica e as transagdes financeiras de instituicdes publicas. A receita operacional total

média foi de US$ 325 milhdes no periodo de quatro anos entre 2022 e 2025.

O Banestes possui forte presenca no segmento de seguros de automéveis e mantém parceria estratégica com a Icatu Seguros SA e a Icatu Capitalizagdo SA para comercializar
produtos de capitalizagéo e previdéncia privada em todas as suas agéncias. A estrutura organizacional do Banestes é similar & de outras entidades publicas brasileiras e oferece
boa transparéncia. A instituicdo € uma empresa de capital aberto desde 1970, com o Espirito Santo detendo 92% das agdes. O restante € negociado na Bolsa de Valores do

Brasil. Além disso, o Banestes estabeleceu uma parceria com a Zurich para oferecer produtos por meio da rede de agéncias do banco em todo o estado.

O banco é administrado por um conselho de administracdo composto por um minimo de cinco e um maximo de nove membros. Destes, pelo menos 20% devem ser
independentes. O Banestes é um banco estatal com ag6es negociadas em bolsa, fiscalizado pelo Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo, que emitiu pareceres sem
ressalvas. Assim como outros bancos estatais, as estratégias e metas do Banestes podem ser influenciadas pelas condi¢cdes economico-financeiras do estado e pelas diretrizes

politicas do acionista controlador, embora suas atividades sejam conduzidas com relativa autonomia.

O Banestes mantém o foco em suas operagdes no Espirito Santo, onde é lider em depdsitos e operacdes de crédito. Como banco estatal, parte significativa de sua estratégia
inclui a prestacéo de servicos e a concessao de crédito a servidores publicos estaduais e municipais, bem como a empresas interessadas em investir no estado. A execugdo da

estratégia do banco tem sido historicamente bem-sucedida.
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Total Operating Income Performance Through the Cycle
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Perfil de risco

Os padrdes de andlise de crédito do Banestes estéo alinhados com as praticas dos principais bancos brasileiros. O risco de crédito € o maior consumidor de capital,
representando 85% do total de ativos ponderados pelo risco (RWA) em dezembro de 2025. A carteira € composta por empréstimos a pessoas fisicas e juridicas e
apresenta um perfil diversificado, com os 10 maiores tomadores representando 5,8% do total no periodo. Cada agéncia € responsavel por verificar a autenticidade das

informacdes financeiras fornecidas para potenciais operacdes de crédito. Os empréstimos a pessoas fisicas seguem os padroes de mercado em termos de comprovacao
de renda e condicoes.

A Carteira de Crédito Ampliada registrou um saldo de R$ 15,1 bilhdes, representando um aumento de 3% em relagédo ao quarto trimestre de 2024 e estabilidade em relagéo
ao trimestre anterior (+0,2%). A Carteira de Crédito Comercial atingiu R$ 12,7 bilhdes, um aumento de 8,2% em 12 meses e de 1,3% em relagéo a setembro de 2025. As
operacdes de varejo totalizaram R$ 8,7 bilhdes (68,7%), com expanséo de 8,6% em doze meses, mantendo-se como o principal segmento da carteira. As operagdes
corporativas somaram R$ 4 bilhdes (31,3%), um aumento de 7,2% em doze meses. Da carteira corporativa, 66,8% correspondem a empréstimos para micro, pequenas e

médias empresas, mantendo-se estaveis em relagcéo ao ano anterior, e 33,2% para grandes empresas, com aumento de 11,2% em 12 meses.

Loan Growth Revenue Breakdown
X = Net interest income m Net fee income
s Loan growth mssss Sector loan growth s CET1 ratio = Other income
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Perfil Financeiro
Qualidade dos ativos

A carteira de crédito expandida do Banestes encerrou dezembro de 2025 em R$ 15,1 bilhdes, impulsionada principalmente pela carteira comercial, que cresceu
aproximadamente 8,2% no periodo e representa cerca de 84% do total. O segmento de varejo continua sendo o principal motor de crescimento, representando 68,7% da
carteira (R$ 8,7 bilhdes, +8,6% em 12 meses), enquanto o segmento corporativo totalizou R$ 4,0 bilhdes (+7,2%), reforcando o compromisso do Banco em apoiar o setor
produtivo. Com 89,6% da exposi¢éo concentrada em pessoas fisicas e micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) (R$ 11,4 bilh6es), o Banestes prioriza modalidades
de crédito com alta garantia — como empréstimos com desconto em folha de pagamento, empréstimos rurais e financiamentos imobiliarios — mantendo um perfil de risco
defensivo e resiliente.
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Em relagdo a qualidade dos ativos, os empréstimos néo performaticos com mais de 90 dias para a carteira expandida situaram-se em 1,9%, enquanto a carteira comercial
registrou um indice de 2,3%. Esses niveis refletem a disciplina da Instituicdo em manter uma politica de subscricéo restritiva, priorizando ativos de menor risco e garantias
robustas. A gestéo cuidadosa das garantias, tanto para novas operacdes quanto para a carteira existente, demonstra a abordagem cautelosa e metédica do Banco em

vista do atual cenario econémico.

A recuperacéo de empréstimos anteriormente baixados como prejuizo totalizou R$ 77 milhdes em 2025, representando um aumento de 23% em relacédo aos R$ 68 milhdes
registrados no ano anterior. Esse resultado evidencia a efetividade de iniciativas de renegociacéo, como a “Feira Divida Zero”, aliada ao aprimoramento continuo da politica
de concesséo de crédito. Dessa forma, o Banestes busca equilibrar a expansao da carteira com o controle da inadimpléncia, sempre atuando dentro de parametros

aceitaveis de tolerancia ao risco.

Asset Quality Summary Profitability Summary

mmm Reserve coverage ratio (RHS) s Operating profit/RWAs (LHS)
e |Mpaired loans/gross loans (LHS) e Retum on asse_ts (LHS)
(%) s Nt imp. loans/net loans (LHS) (%) (%) s Return on equity (RHS) (%)
120 40 20
100 30 15
80
60 20 10
40 10 5
20
0 0,0 0
Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 2021 2022 2023 2024 2025

Source: Fitch Ratings, Fitch Solutions, anestesc Source: Fitch Ratings, Fitch Solutions, anestesc

Ganhos e Lucratividade

A média da relacéo entre o lucro operacional e os ativos ponderados pelo risco no periodo de 2022 a 2025 foi de 3,7%. O Banestes reportou lucro liquido de R$ 413
milhdes em 2025, um aumento de 5,3% em comparacéo com o ano anterior. Os principais destaques incluem o desempenho operacional, com forte crescimento nas
receitas de crédito (+20,4% em 12 meses) e nas receitas de tesouraria (+32,8% em 12 meses). Os resultados também foram impactados por maiores custos de captacédo
de recursos no mercado (+40% em 12 meses) e pelo aumento das despesas administrativas, que pressionaram as margens ao longo do periodo.

O Banestes impulsionou seu desempenho operacional e rentabilidade por meio de medidas estratégicas internas, com foco na expanséo da carteira de crédito comercial,
na gestdo de custos operacionais e no crescimento das operacdes de seguros e previdéncia. Nesse segmento, o resultado do 4° trimestre de 2025 atingiu aproximadamente
R$ 50 milhdes. No acumulado de 2025, o crescimento foi de 16,6%, totalizando R$ 185 milhdes, o que reforga a relevancia do segmento de seguros para os resultados

gerais da empresa.

A expansao das operagdes de crédito e o controle dos custos de captacéo resultaram em um crescimento de 11% na receita liquida de juros nos Ultimos doze meses,
impactado positivamente pelo aumento dos resultados de crédito e pela redugédo das despesas de intermediacéo financeira, gerando maiores ganhos entre receitas e
captacdo. Apds a deducéo das despesas, o lucro operacional do ano totalizou R$ 653 milh6es, um aumento de 10% em relacéo a 2024. Esse resultado absorveu o impacto

das despesas administrativas e de pessoal, decorrentes de investimentos em transformacéo digital, modernizacéo de sistemas e manutencéo de agéncias.

O controle do risco de crédito foi mantido com redugéo das taxas de inadimpléncia, visto que a carteira de empréstimos apresentou crescimento mais moderado de 8%,
em comparacgéo com a média de 22% entre 2022 e 2025. Esse crescimento reflete uma gestdo mais rigorosa e maior seletividade na andlise de crédito. Como resultado,
as despesas com provisdes para perdas com empréstimos (PPE) diminuiram 4,7% nos ultimos doze meses do 4° trimestre de 2025, refletindo também os ajustes
decorrentes da adogéo da Resolucdo CMN n° 4.966/2021. Em base anual acumulada, as PPE registraram queda significativa de 21,4%, totalizando R$ 185 milhdes. O
total das reservas para provisdes encerrou o ano em R$ 501 milhdes (+5,9% em 12 meses), mantendo-se em nivel adequado para garantir a cobertura de riscos e a

solidez do balango patrimonial.

Capitalizacdo e Alavancagem

O indice de Capital Principal de Nivel 1 (CET1) do banco (dezembro de 2025: 14,2%) permaneceu estavel em comparacdo com o periodo anterior (2024: 14%).

O patriménio liquido dos acionistas aproximou-se da marca de R$ 2,4 bilhdes, com crescimento de 2,3% em doze meses, mantendo uma sélida estrutura de capital
essencial para apoiar eficientemente o financiamento das operacdes do banco. O indice de ativos totais sobre o patriménio liquido ficou em 6x e o retorno sobre o
patrimonio liquido atingiu 17,3% ao final do ano. O indice de Basileia ficou em 14,3%, composto integralmente por capital de Nivel 1.
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Capitalization & Leverage Summary
mmss CET 1 ratio (LHS)

Funding & Liquidity Summary
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Source: FitchRatings, Fitch Solutions, anestesc Source: Fitch Ratings, Fitch Solutions, anestesc

Financiamento e Liquidez

Suas principais fontes de financiamento provém de dep6ésitos a vista, dep6sitos de poupanca e depésitos a prazo. Os depdsitos de clientes totalizaram R$ 24 bilhdes, um aumento
de 5,4% em relacéo aos doze meses anteriores, impulsionado principalmente pelo crescimento dos depdsitos a prazo (+3%) e dos depésitos judiciais (+19,4%). O saldo de recursos

captados e administrados encerrou 2025 em R$ 44,2 bilhdes, um aumento de 9,4% em relagéo aos doze meses anteriores.

A relagcdo média entre empréstimos e depdsitos permanece em 46,5%, uma das melhores entre seus pares, e ficou em aproximadamente 52,8% em dezembro de 2025, uma ligeira

melhora em comparagao com o periodo anterior de 51,4%. A liquidez do banco é adequada e sua politica de caixa minimo é conservadora.
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Demonstracdes Financeiras

dez. 31, dez. 31, dez. 31, dez. 31,
31 de dezembro de 2022 2023 2024 2025 2026F
12 12 12 12
12 meses meses meses meses meses
(BRL
(R$ mil.) (R$ mil.) (R$ mil.) (BRL Mil.) Mil.)
Demonstrativo de resultados resumido
Rendimento liquido de juros e dividendos 1.128 1.346 1.403 1.478 - -
Taxas e comissoes liquidas 368 350 331 334 - -
Outras receitas operacionais 50 48 114 108 - -
Lucro operacional total 1.546 1.743 1.848 1.920 2.086 0
Custos operacionais 984 1.084 1.170 1.281 1.352
Lucro operacional antes da imparidade 562 659 678 638 734 -
Empréstimos e outros encargos por imparidade 90 145 173 108 1230
Lucro operacional 472 515 505 530 611 -
Outros itens ndo operacionais (liquidos) 0 4 31 5 - N
Imposto 141 148 143 121 - -
Resultado liquido 330 371 393 413 440 -
Outros rendimentos abrangentes 1 11 -41 10 - -
Resultado abrangente da Fitch 331 381 351 423 - -
Balanco patrimonial resumido
Ativos
Empréstimos brutos 7.939 9.523 11.756 12.717 14.225 -
— dos quais prejudicados 450 515 597 463 - -
Provisdies para perdas com empréstimos 304 322 370 501 - -
Empréstimos liquidos 7.635 9.202 11.385 12.215 - :
Interbancério 1.933 2.178 1.663 2.180 - -
Derivativos N - - - - -
Outros titulos e ativos rentaveis 26.024 28.852 22.499 23.586 - -
ativos rentaveis totais 35.593 40.231 35.548 37.981 - -
Dinheiro em espécie e valores a receber de bancos 177 158 170 168 - -
Outros ativos 1.015 1127 1.271 1.641 : -
Ativos totais 36.784 41,515 36.988 39.790 41.966 -
Responsabilidades
Depositos de clientes 20.174 22.384 22.834 24.069 25.894 -
€ outros de curto prazo 12.519 14.548 8.724 9.653 - -
Outros financiamentos de longo prazo 4Tt 74 1.327 1.656 -

Passivos de negociag&o e derivativos
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Financiamento total e derivativos 33.171 37.706 32.885 35.378

Outras responsabilidades 1.578 1.593 1.746 2.000

Acdes preferenciais e capital hibrido

Patriménio liquido total 2.035 2216 2357 2412
Passivo total e patriménio liquido 36.784 41515 36.988 39.790 - -
Taxa de cambio usD1= usD1= usD1= usD1= - -
BRLO00.005 BRL00.005 BRLO00.006 BRLO00.006
Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, anestesc
Principais indicadores
31 31 31 31
dez dez dez dez
31ldez22 23 24 25 26F
Proporgdes (%; anualizadas conforme apropriado)
Rentabilidade
Lucro operacional/ativos ponderados pelo risco 38 3.8 3.6 36 36-
Receita liquida de juros/ativos rentaveis médios 32 3.6 3.7 4.0 38-
Despesas ndo relacionadas a juros/receita bruta 63,7 62,2 63,3 66,8 64,8 -
Lucro liquido/patriménio liquido médio 16,817,517,2 175 - -
Qualidade dos ativos
Indice de empréstimas inadimplentes 5.7 5.4 5.1 36 50-
24,520,0 23,4 82119 -

Crescimento dos empréstimos brutos

67,6 62,4 62,0 108,4 90,0 -

Proviso: perdas com

Encargos por inadimpléncia/fempréstimos brutos médios 13 17 16 0,8 0,9 -
Capitalizagao
indice de capital principal de nivel 1 15,0 14,6 14,0 14.314.8-
indice de capital préprio de nivel 1 totalmente implementado - - - - - -
indice de Capital Principal da Fitch - - - - - -
Patrimdnio liquido tangivel/ativos tangiveis 4.4 4.4 4,8 4.2 - -
indice de alavancagem de Basileia - - 6,8 - - -
proprio de nivel 1 - - 115 -1,9 - -
Empréstimos inadimplentes liquidos/Capital principal da Fitch - - - - - -
Financiamento e liquidez
Empréstimos brutos/depdsitos de clientes 39,442,651,5 52,8 - -
Empréstimos brutos/depésitos de clientes + titulos garantidos - - - - - -
indice de cobertura de liquidez - - - - - -
Depésitos de clientes/financiamento total ndo acionario 60,8 59,4 69,4 68,0 - -

indice de financiamento estavel liquido

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, anestesc
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Avaliacéo de suporte

Apoio dos acionistas

Acionista -
Classificagdo de Inadimpléncia de Longo Prazo do Emissor para Acionistas
Ajuste total (entalhes)

Classificagdo de apoio dos acionistas bb-

Capacidade do acionista de apoiar

Regulamento de acionistas *  lentahe
Tamanho relativo . 1 entalhe
Riscos do pais « Equalizado

Propenséo dos acionistas a apoiar

Papel no grupo . 1 entalhe
Risco reputacional . 1 entalhe
Integragéo . 1 entalhe
Registro de suporte . 1 entalhe
Desempenho e perspectivas das subsidiarias . 1 entalhe
Compromissos legais - 2+ entalhes

As cores abaixo indicam a influéncia de cada fator de apoio em nossa avaliagéo.
Influéncia: Azul claro = menor; Azul escuro = moderada; Vermelho = maior

Fonte: Fitch Ratings

A classificagdo de risco de crédito (SSR) da Banestes, de 'bb-', reflete a baixa probabilidade de apoio do seu acionista controlador, o Espirito Santo. A Fitch acredita que...
O Estado teria uma alta propenséo, mas capacidade limitada, para apoiar o banco, se necessario. Banestes é estrategicamente importante para o Espirito Santo.

Santo, por atuar como seu principal agente de arrecadac&o de impostos, realizando transferéncias para os municipios e sendo responsavel pela gestéo do caixa.

Além disso, entidades publicas as quais o banco presta servigos e concede crédito a fornecedores, bem como créditos dedutiveis da folha de pagamento para o publico.

Os funcionarios representam uma parte significativa dos negécios da Banestes.

Por lei estadual, a participacdo do Estado do Espirito Santo nas acdes com direito a voto do Banestes ndo pode ser inferior a 51% do total de agdes. Ao contrério da maioria dos bancos estaduais, que
Embora algumas instituicdes tenham sido privatizadas, liquidadas ou transferidas para o controle do governo federal, o Banestes permanece como uma instituicao financeira publica estadual.
O incumprimento da Banestes representaria um elevado risco reputacional para o Estado do Espirito Santo. A atuagéo da Banestes no Estado do Espirito Santo é muito...

relevante, uma vez que lidera operagdes de depositos e operacoes de crédito. Além disso, a seguradora iBanestes era lider de mercado em

setor automotivo e no setor de bens de consumo dentro do estado.

Consideracdes sobre a vulnerabilidade climatica

A Fitch utiliza os Sinais de Vulnerabilidade Climatica (Climate.VS) como ferramenta de triagem para identificar emissores cujos perfis de crédito apresentam maior potencial de vulnerabilidade.
exposicao a riscos relacionados ao clima e submeter essas classificacdes a analises e considera¢des adicionais nas revisdes de classificagdo. Climate.VS

A escala varia de 0 (risco minimo) a 100 (risco maximo).

O indice Climate.VS para a Banestes em 2035 é 29, o que indica que n&o se espera que os fatores de risco climatico afetem materialmente o perfil de crédito.
mas alguma adaptagéo pode ser necessaria. Isso reflete um sinal de componente de risco de transi¢éo (VSt) de 21 e um componente de risco fisico (VSp).
Sinal de 19. Qualquer efeito potencial na classificacdo pode diferir do impacto ilustrativo na estrutura Climate.VS. Para mais informagdes, consulte a se¢éo "Importante”.

Para obter informagGes sobre a Climate.VS, consulte os Critérios de Classificacdo de Vulnerabilidade Climética das Instituicdes Financeiras da Fitch.
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Climate Vulnerability Signals for Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo
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Source: FitchRatings

Consideragc6es Ambientais, Sociais e de Governanca

1 2

Pontuagdes de Relevancia Ambiental

Questdes gerais Pontuacdo Questdes especificas do setor Referéncia

o Riscos regulatérios, multas por ou custos de conformidade relacionados a
Emissdes de GEE e Ar Ambiente operacional; Perfil da empresa; Risco
ativos proprios, financiados ou administrados, que podem impactar o ativo
Qualidade Perfil; Qualidade dos ativos
precos, rentabilidade, etc.

Gestéo de energia 1 n/b n/D

Agua e Esgoto

Gerenciamento

Residuos e materiais perigosos
Materiais
Gerenciamento;

Impactos Ecolégicos

Exposicdo a Impacto de eventos climaticos extremos em ativos e/ou operagdes
Ambiental 2 e a correspondente tolerancia e gestdo de riscos; catastrofe Perfil da Empresa; Perfil de Risco; Qualidade dos Ativos

Impactos risco; concentragdes de crédito
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Pontuacdes de Relevancia Social
Questdes gerais Pontuagao Questdes especificas do setor Referéncia

Direitos humanos, . . . ) .
Servigos para comunidades desassistidas e sem acesso a servigos bancarios: PME

Comunidade

2 e de imento comunitario; i i Perfil da Empresa; Perfil de Risco

Relagdes, Acesso e

programas
Acessibilidade

Bem-estar do Cliente -
Riscos de conformidade, incluindo praticas de empréstimo justas, venda inadequada,
Mensagens justas, Ambiente operacional; Perfil da empresa; Risco
3 praticas de retomada/execucao hipotecéria, protecdo de dados do consumidor .
Privacidade e dados Perfi
(seguranga de dados)
Seguranca

Relacoes Trabalhistas e Impacto das negociagdes trabalhistas, incluindo a relagao entre conselho e funcionarios. §
2 Perfil da Empresa

Praticas compensagao e composicdo

Bem-estar dos funcionarios 1 n/D n/D

Mudangca nas preferéncias sociais ou de consumo como resultado de um
Exposicao ao Social
posicdes sociais da instituigéo, ou sociais e/ou politicas Perfil da Empresa; Perfil Financeiro
Impactos

desaprovagao das praticas bancarias essenciais

Pontuagdes de Relevancia da Governanca

Questdes gerais Pontuagao Questdes especificas do setor Referéncia

Gerenciamento 3 itagao ional da égi Perfil da Empresa

Estratégia

Estrutura de Governanca 3 Independéncia e eficacia do conselho; propriedade Perfil da Empresa; Lucros e Rentabilidade;
concentracéo; protecéo dos direitos dos ir H legais Capitalizacdo e Alavancagem

Iriscos de conformidade; continuidade dos negdcios; risco de pessoa-chave; relacionados

transagdes de festa

Estrutura do grupo 3 Estrutura organizacional; adequag&o em relagéo ao negocio Perfil da Empresa
modelo; ¢ i dinamica ir ; pi
Financeiro 3 Qualidade e frequéncia dos relatorios financeiros e das auditorias Perfil da Empresa

Transparéncia processos
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Pontuacdo ESG Escala ESG relevante para o crédito

As pontuagdes de relevancia ESG variam de '1' a '5' com base em uma escala de cores de 15 niveis. Vermelho (5) é o mais relevante.

relevante para a classificacéo de crédito e verde (1) é o menos relevante.

As tabelas de Meio Ambiente (E), Social (S) e Governanga (G) detalham as questdes gerais e especificas do setor que séo mais
relevantes para cada grupo industrial. As pontuacdes de relevancia sao

atribuido a cada questéo especifica do setor, sinalizando a relevancia de crédito da questéo especifica do setor.

questdes que afetam a classificacéo de crédito geral de um emissor. A coluna "Referéncia” destaca o(s) fator(es) em que as questdes
ESG correspondentes sdo contempladas na analise de crédito da Fitch.

Os painéis abaixo das tabelas de 3o de rel ia s&0 Vit

des da frequéncia de

Ocorréncia das pontuagdes de relevancia ESG mais altas nas categorias E, S e G combinadas. As colunas de pontuagéo resumem a
relevancia da classificacéo e o impacto no crédito decorrente de questdes ESG. A coluna mais & esquerda identifica quaisquer questoes
de subfatores de relevancia ESG que sejam impulsionadoras ou potenciais impulsionadoras de

A classificacdo de crédito de um emissor (correspondente as pontuacdes '3', '4' ou '5'). Todas as pontuacdes '4' e '5' sdo

Presume-se que reflita um impacto negativo, a menos que seja indicado com um sinal de '+' para impacto positivo.

A classificacdo das questdes ESG foi desenvolvida a partir dos critérios de classificacdo setorial da Fitch. O geral
e as questdes especificas do setor baseiam-se nos padrdes de classificagdo publicados pelos Principios da ONU.

Para Investimento Responsavel, o Board e o Banco Mundial.

Accounting

- °

- !

Altamente relevante, um fator chave de avaliagédo que
tem um impacto significativo na classificacdo de
Em uma base individual. Equivalente a uma importancia

relativa 'Superior' dentro do Navegador.

Relevante para a mas néo um fator paraa

mas influencia a classificacdo quando combinada
com outros fatores.
Equivalente a 'Moderado' em termos relativos

importancia dentro do Navegador.

paraa com

impacto muito baixo ou gerenciado ativamente de forma
anao ter impacto na entidade.
Classificagéo. Equivalente a ‘Inferior' em termos relativos.

importancia dentro do Navegador.

Irrelevante para a classificacdo da entidade, mas relevante.

para o setor.

Irrelevante para a classificagéo da

entidade e irrelevante para o setor.

O nivel mais alto de relevancia de crédito ESG é uma pontuacéo de '3', salvo indicagdo em contrario nesta se¢édo. Uma pontuacéo de '3' significa que as questdes ESG

sdo neutras para o crédito ou tém apenas um impacto minimo no crédito da entidade, seja devido a sua natureza ou a forma como estdo sendo gerenciadas pela

entidade. As Pontuacdes de Relevancia ESG da Fitch ndo séo insumos no processo de classificacéo; elas séo uma observacéo sobre a relevancia e a materialidade

dos fatores ESG na deciséo de classificagao. Para mais informag6es sobre as Pontuag6es de Relevancia ESG da Fitch, visite:

www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-scores.
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Classificagdes

Moeda estrangeira

IDR de longo prazo BB-
IDR de curto prazo B

Moeda local

IDR de longo prazo BB-

IDR de curto prazo B
Classificagéo de viabilidade bb-
Classificagao de apoio dos acionistas bb-
Classificagdo Nacional

Classificacdo Nacional de Longo Prazo AA+(sutid)
Classificagao Nacional de Curto Prazo F1+(brago)
Risco Soberano (Brasil)

IDR de longo prazo em moeda estrangeira BB

IDR de longo prazo em moeda local B8

Teto do campo BB+
Perspectivas

IDR de longo prazo em moeda estrangeira Estavel
IDR de longo prazo em moeda local Estavel
Classificagdo Nacional de Longo Prazo Estavel
IDR soberano de longo prazo em moeda estrangeira Estavel
IDR soberano de longo prazo em moeda local Estavel
ESG e Clima

Pontuacdes mais altas de relevancia ESG

Ambiental 2

Social 3
Governanca 3
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Critérios Aplicaveis

Critérios Nacionais de Avaliacdo em Escala (dezembro de 2020)

Critérios de classificacdo bancaria (marco de 2025)

Metodologia de Ratings de Bancos (margo de 2025)

Metodologia de Ratings em Escala Nacional (dezembro de 2020)

Pesquisa relacionada

A Fitch reafirma os IDRs da Banestes em 'BB-' e a classificagdo nacional em 'AA+(bra)’; perspectiva estavel.

Analistas

César Mascarenhas

+55 21 4503 2612
cesar.mascarenhas@fitchratings.com

Claudio Gallina
+55 11 4504 2216

claudio.gallina@fitchratings.com
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STATUS DE SOLICITAGAO E PARTICIPAGAO

Para informacdes sobre o status da solicitagdo das classificagdes incluidas neste relatdrio, consulte o status da solicitagdo exibido na pagina de resumo da entidade
relevante no site da Fitch Ratings.

Para informacdes sobre o status de participagdo no processo de classificacéo de risco de um emissor listado neste relatério, consulte o comentario mais recente sobre a
acdo de classificacédo do respectivo emissor, disponivel no site da Fitch Ratings.

AVISO LEGAL SOBRE PREVISOES PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS

Quaisquer previsdes neste relatorio refletem a visdo futura da Fitch sobre os indicadores financeiros do emissor. Elas sé@o construidas utilizando uma ferramenta interna de
previsdo proprietaria e baseadas em uma combinagéo das proprias premissas de desempenho da Fitch, previsées macroecondmicas, perspectivas setoriais e consideracdes
especificas do emissor. Consequentemente, as previses da Fitch podem diferir materialmente das previsdes ou orientagdes da entidade avaliada e podem nao refletir as
premissas que outros participantes do mercado possam adotar. Caso a Fitch tenha conhecimento de informag6es relevantes néo publicas com relagéo a eventos futuros,
como recapitalizaces planejadas ou atividades de fusdes e aquisi¢des, a Fitch podera néo refletir esses eventos futuros ndo publicos em suas previsdes publicadas. No
entanto, quando relevantes, tais informagdes séo consideradas pela Fitch como parte do processo de classificagao de risco.

A Fitch poderé atualizar as previsdes em relatérios futuros, mas ndo assume qualquer responsabilidade por fazé-lo. Os dados originais das demonstracdes financeiras
para periodos histéricos podem ser processados por afiliadas da Fitch, juntamente com determinados servigos de terceirizagdo. Os principais ajustes financeiros e todas
as previsoes financeiras atribuidas a Fitch Ratings séo gerados por seus funcionarios.

As projec¢des da Fitch séo um dos componentes utilizados pela agéncia para atribuir uma classificagdo ou determinar uma perspectiva. As informacdes contidas nas
projecdes refletem elementos relevantes, mas néo exaustivos, das premissas de classificacdo da Fitch para o desempenho financeiro do emissor. Elas ndo podem ser
utilizadas para estabelecer uma classificagdo e ndo devem ser consideradas para esse fim.

AVISO LEGAL E INFORMAGOES

Todas as classificagoes de crédito da Fitch Ratings (Fitch) estdo sujeitas a certas limitacdes e isencdes de responsabilidade. Leia essas limitagdes e isencdes de
responsabilidade eﬁﬁi’rﬁtps://wWﬁIchratings.com/underslandingcreditratings. O documento https://www fitchratings.com/fting-defiatlighe,document fetalha as definicdes
de classificacéo da Fitch para cada escala e categoria de classificagdo, incluindo defini¢6es relacionadas a inadimpléncia. As classifica¢cdes, os critérios e as metodologias
publicados estédo sempre disponiveis neste site. O cédigo de conduta, as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse, separagéo entre empresas afiliadas,
conformidade e outros procedimentos relevantes da Fitch também estéo disponiveis na se¢do Cédigo de Conduta deste site. Os interesses relevantes de diretores e
acionistas estéo disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter prestado outro servi¢o permitido ou acessério a entidade classificada ou a
terceiros relacionados. Detalhes sobre os servigos permitidos ou auxiliares para os quais o analista principal esté alocado em uma empresa da Fitch Ratings registrada na
ESMA ou na FCA (ou filial de tal empresa) podem ser encontrados na pagina de resumo da entidade para este emissor no site da Fitch Ratings.

Ao atribuir e manter suas classificagdes e ao elaborar outros relatérios (incluindo informacdes de previsao), a Fitch se baseia em informagdes factuais recebidas de emissores e subscritores, bem como de outras
fontes que considera confiaveis. A Fitch realiza uma investigacao razoavel das informacoes factuais em que se baseia, de acordo com sua metodologia de classificagéo, e obtém verificacdo razoavel dessas
informagdes junto a fontes independentes, na medida em que tais fontes estejam disponiveis para um determinado titulo ou em uma determinada jurisdigéo. A forma como a Fitch realiza a investigagéo factual e o
escopo da verificag&o por terceiros que obtém variam dependendo da natureza do titulo avaliado e de seu emissor, dos requisitos e praticas na jurisdicdo em que o titulo avaliado é oferecido e vendido e/ou onde o
emissor esta localizado, da disponibilidade e natureza das informacées publicas relevantes, do acesso a administracdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacdes de terceiros preexistentes,
como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos previamente acordados, avaliag@es, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres juridicos e outros relatérios fornecidos por terceiros, da
disponibilidade de fontes de verificagéo de terceiros independentes e competentes em relagéo ao titulo especifico ou na jurisdi¢éo especifica do emissor, e de uma variedade de outros fatores. Os usuarios das
classificacdes e relatérios da Fitch devem compreender que nem uma investigacao factual aprimorada nem qualquer verificagéo por terceiros podem garantir que todas as informacdes nas quais a Fitch se baseia
em relag@o a uma classificacéo ou a um relatério sejam precisas e completas. Em tltima andlise, o emissor e seus consultores séo responsaveis pela exatidao das informagdes que fornecem a Fitch e ao mercado
em documentos de oferta e outros relatérios. Ao emitir suas classificacdes e seus relatérios, a Fitch deve confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes em relagéo as demonstracdes
financeiras e advogados em relacéo a questdes juridicas e tributarias. Além disso, as classificagdes e projecdes de informacdes financeiras e outras séo inerentemente prospectivas e incorporam suposicoes e
previsdes sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser verificadas como fatos. Consequentemente, apesar de qualquer verificagdo de fatos atuais, as classificacdes e projecdes podem ser afetadas
por eventos ou condi¢des futuras que néo foram previstas no momento em que uma classificagéo ou proje¢éo foi emitida ou confirmada. A Fitch Ratings realiza ajustes rotineiros e comumente aceitos nos dados
financeiros divulgados, de acordo com os critérios relevantes e/ou padroes do setor, para fornecer consisténcia das métricas financeiras para entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

As informagdes contidas neste relatério séo fornecidas “tal como estdo”, sem qualquer declaracéo ou garantia de qualquer tipo, e a Fitch ndo declara nem garante que o relatério ou qualquer parte do seu contetido
atendera a quaisquer requisitos de um destinatario do relatério. Uma classificagéo da Fitch é uma opini&o sobre a solvéncia de um titulo. Essa opinido e os relatérios elaborados pela Fitch baseiam-se em critérios

e metodologias estabelecidos que a Fitch avalia e atualiza continuamente. Portanto, as classificagdes e os relatérios s@o produto do trabalho coletivo da Fitch e nenhum individuo ou grupo de individuos é o tnico
responsavel por uma classificagédo ou um relatério. A classificacio néo aborda o risco de perda devido a riscos que nao sejam o risco de crédito, a menos que tal risco seja especificamente mencionado. A Fitch ndo
se dedica a oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch tém autoria compartilhada. Os individuos identificados em um relatério da Fitch estiveram envolvidos, mas ndo séo os Unicos responsaveis
pelas opinides nele expressas. Os nomes dos individuos sdo fornecidos apenas para fins de contato. Um relatério que fornece uma classificagdo da Fitch ndo é um prospecto nem substitui as informagdes reunidas,

verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes em relacéo a venda dos titulos. As classificacdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento, por qualquer motivo, a critério
exclusivo da Fitch. A Fitch n&o fornece aconselhamento de investimento de qualquer tipo. As classificages ndo constituem uma recomendag&o para comprar, vender ou manter qualquer titulo. As classificagdes

nao comentam sobre a adequacéao do pre¢o de mercado, a adequacéo de qualquer titulo a um determinado investidor ou a natureza isenta de impostos ou a tributagdo de pagamentos feitos em relagéo a qualquer titulo.
A Fitch recebe honorérios de emissores, seguradoras, garantidores, outros obrigados e subscritores pela classificacéo de titulos. Esses honorérios geralmente variam de US$ 1.000 a US$ 750.000 (ou o equivalente

na moeda local) por emissdo. Em certos casos, a Fitch classifica todas ou algumas emissdes emitidas por um determinado emissor, ou seguradas ou garantidas por uma determinada seguradora ou garantidor,
mediante uma taxa anual Gnica. Espera-se que essas taxas variem de US$ 10.000 a US$ 1.500.000 (ou o equivalente na moeda local). A atribuicéo, publicacéo ou divulgacéo de uma classificacao pela Fitch néo
constitui consentimento da Fitch para o uso de seu nome como especialista em conexdo com qualquer declaracédo de registro arquivada sob as leis de valores mobiliarios dos Estados Unidos, a Lei de Servicos e
Mercados Financeiros de 2000 do Reino Unido ou as leis de valores mobilidrios de qualquer jurisdi¢do especifica. Devido a relativa eficiéncia da publicagéo e distribui¢do eletrnica, as pesquisas da Fitch podem

estar disponiveis para assinantes eletronicos até trés dias antes dos assinantes da versao impressa.

Apenas para Austrélia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul: A Fitch Australia Pty Ltd possui uma licenca australiana de servigos financeiros (licenca AFS n° 337123) que a autoriza a fornecer classificagdes de
crédito somente para clientes institucionais. As informagdes de classificagdo de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam ao uso por pessoas fisicas, conforme definido na Lei das Sociedades de 2001
(Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios dos EUA (SEC) como uma Organizacéo Nacionalmente Reconhecida de Classificacéo Estatistica (NRSRO). Embora algumas subsidiarias

de classificacéo de crédito da NRSRO estejam listadas no Item 3 do Formulario NRSRO e, como tal, estejam autorizadas a emitir classifica¢des de crédito em nome da NRSRO (consulte https://www.fitchratings.com/
site/regulatory), Outras subsidiarias de classificagao de crédito néo estéo listadas no Formulario NRSRO (as "n&o-NRSROs") e, portanto, as classificagdes de crédito emitidas por essas subsidiarias néo séo

emitidas em nome da NRSRO. No entanto, funcionérios ndo-NRSRO podem participar da determinagéo das classificagdes de crédito emitidas pela NRSRO ou em seu nome.
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