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Principais Fatores de Crédito

Pontos fortes Pontos fracos

e Um dos maiores bancos da América Latina,

com uma franquia lider de mercado. e Alta exposicdo ao mercado doméstico.

e Rentabilidade sélida suportada por margens

de intermediagéo financeira liquidas (NIMs — e Condigbes econdmicas desafiadoras no Brasil
netinterest margins) e receitas de prestagéo limitam o investimento.
de servigo.
e Base de funding (captagao de recursos) e Forte concorréncia no setor bancério
estavel, diversificada e de baixo custo. brasileiro.

Esperamos que as atividades de negocios diversificadas do banco, como um dos maiores
grupos financeiros do Brasil, continuem sustentando seus resultados e balango patrimonial
estavel e o diferenciando de pares com ratings semelhantes. O Banco do Brasil S.A. é o
segundo maior banco da América Latina, com forte diversificagdo e uma franquia lider de
mercado, apesar da forte concorréncia no mercado brasileiro. Acreditamos que a ampla
variedade de produtos e servigos de empréstimo do banco, suas operagdes nacionais e sua
sélida franquia continuardo proporcionando forte estabilidade ao negécio, apesar das taxas de
juros persistentemente altas no Brasil, 0 que deve pressionar os tomadores de empréstimos,
potencialmente enfraquecendo a qualidade dos ativos.
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Banco do Brasil S.A.

Bom desempenho operacional nos trés primeiros trimestres de 2024 devido as altas margens
liquidas de intermediagao financeira (NIMs - net interest margins) e ao crescimento constante
apesar das condigdes de crédito mais desafiadoras. Apesar do fraco ambiente de crédito do Brasil, o
banco reportou um aumento de 6,2% no lucro liquido ano a ano em setembro de 2024. Isso foi resultado
de uma forte receita liquida de juros, juntamente com um crescimento de 13% no crédito na
comparagéo anual, liderado pelo crédito ao agronegécio, empréstimos consignados e corporativos. A
receita operacional do banco beneficiou-se do crescimento de sua carteira de empréstimos e dos
resultados favoraveis de tesouraria, que — combinados com menores despesas financeiras — resultaram
nos trés trimestres mais fortes da histéria do banco.

Apesar da maior necessidade de provisionamentos de crédito, acreditamos que as perdas de crédito
do banco permaneceréo contidas gragas a sua carteira de crédito altamente colateralizada e de
baixo risco. O indice de ativos problematicos (NPLs — nonperforming loans) do banco aumentou para
3,4% em setembro de 2024, ante 2,8% no mesmo periodo do ano anterior. Como resultado, as novas
necessidades de provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa do banco atingiram 4,2% nos trés
primeiros trimestres de 2024 - acima da média de 3,2% dos Gltimos cinco anos. Um aumento nos
pedidos de recuperagéo judicial na carteira de crédito ao agronegécio do banco impulsionou essa
deteriorag&o. Os tomadores de empréstimos do agronegdcio do banco enfrentaram pregos mais baixos
de commodities, aumento dos custos de produgéo e eventos climaticos adversos neste ano. Ainda
assim, a carteira € bem protegida por garantias, e o banco beneficia-se da flexibilidade para
reestruturar empréstimos, o que ajuda a mitigar perdas potenciais e fornece suporte as suas métricas
de qualidade de ativos. Projetamos que o balango do banco permanecera resiliente, com os NPLs
permanecendo abaixo de 4% nos préximos 12 meses.

N&o esperamos que o impacto econdmico severo causado pelas enchentes sem precedentes no
estado do Rio Grande do Sul afete o banco. Apesar da forte presenga do Banco no setor agricola da
regido, consideramos que essa exposi¢do € administravel. A exposigéo total do banco a regiéo
representa cerca de 6% de seu total de empréstimos. Além disso, acreditamos que as medidas do
Banco Central do Brasil (BCB), incluindo flexibilidade para reestruturar empréstimos e periodos de
caréncia, mitigaram as perdas de crédito nos balangos dos bancos.

Nosso perfil de crédito individual (SACP — stand-alone credit profile) do Banco do Brasil é ‘bbb’, mas
a exposigao da instituigdo ao risco soberano continua limitando os ratings. Os ratings do Banco do
Brasil (BB/Estavel/B; brAAA/Estavel/--) limitam os do banco porque, assim como aqueles de outros
bancos que operam no Brasil, ele tem significativa exposigao a ativos no mercado doméstico e ao
governo soberano. Além disso, consideramos o banco uma entidade vinculada ao governo (GRE -
government-related entity), um vez que o Brasil é seu acionista majoritario e acreditamos que ha uma
probabilidade muito alta de que o governo fornega suporte extraordinario ao banco, exceto no caso de
um default soberano. Portanto, os ratings do Brasil limitam aqueles atribuidos ao Banco do Brasil.
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Perspectiva

A perspectiva estavel dos nossos ratings do Banco do Brasil para os préoximos 12 meses reflete aquela
atribuida aos ratings do Brasil, que atualmente limitam os ratings do banco devido a alta exposigédo da
instituicdo ao mercado doméstico. Esperamos que o banco mantenha um desempenho sélido nos
préoximos 12 meses, gragas as margens fortes e a diversificagdo dos negécios. Também projetamos
NPLs administraveis, ligeiramente abaixo da média do setor.

Cenario de elevagao

Poderemos elevar nossos ratings do Banco do Brasil se realizarmos a mesma agé&o nos ratings do Brasil.

Cenario de rebaixamento

Poderemos rebaixar os ratings do Banco do Brasil se realizarmos ag&o similar nos ratings do Brasil. O
SACP do banco é ‘bbb’, trés degraus acima do rating de crédito do emissor. Portanto, ndo esperamos
nenhuma mudanga de rating resultante de um SACP mais baixo.

Principais métricas

Banco do Brasil S.A. - Principais indices e projegdes*

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-

(%) 2022R 2023R 2024P 2025P 2026P
Crescimento das receitas operacionais (%) 27,2 14,2 8,0-10,0 8,0-10,0 8,0-10,0
Crescimento dos empréstimos a clientes (%) 13,6 9,4 10,0-13,0 9,0-11,0 9,0-11,0
Crescimento dos ativos totais (%) 5,0 7 12,0-15,0 8,0-10,0 8,0-10,0
Rgsgltado de intermediagéo financeira liquida/Ativos remunerados 48 5.4 5.2-57 5.0-55 5.0-5,5
médios (NIM) (%)

Indice de custos versus receitas (%) 50,0 49,0 47,0-50,0 47,0-50,0 47,0-50,0
Retorno sobre patriménio liquido (%) 21,6 21,4 20,0-22,0 19,0-21,0 19,0-21,0
Retorno sobre ativos (%) 1,7 1,8 1,5-1,8 1,4-1,7 1,4-17
Nova§ provisGes para créditos de liquidagao duvidosa / Média dos 2.8 35 3.8-4.2 35-3.8 35-3.8
empréstimos a clientes (%)

Empréstimos problematicos brutos / Empréstimos a clientes (%) 2,5 2,9 3,5-4,0 3,5-4,0 3,5-4,0
Cred\t‘os_balxados_ como prejuizo liquidos de recuperagao / 10 2.0 2.0-25 2.0-25 2.0-25
empréstimos a clientes médios (%)

indice de capital ajustado pelo risco (%) 6,6 6,5 6,5-7,0 6,5-7,0 6,5-7,0
*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P Global Ratings. R: Realizado. P: Projetado.
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Grafico1

Composigéo do portfélio de empréstimos do Banco do Brasil

Dados de setembro de 2024

Financiamento
externo

) - 3.97%
Financiamento

imobiliario
4.69%

Outros

Cartdes de crédito
5.75%

Crédito consignado
15.49%

Fonte: S&P Global Ratings

Financiamento de
veiculos
1.43%

Crédito ao
agronegocio
32.73%

Copyright © 2024 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Tabela 1

Banco do Brasil S.A. — Participagado de mercado entre os 10 maiores bancos

brasileiros
Em ativos, dados de setembro de 2024

Classificagao Instituigdes

1 Itad

2 Banco do Brasil
3 Caixa Econdmica Federal
4 Bradesco

5 Santander

6 BNDES

7 BTG Pactual

8 Safra

9 XP

10 Citibank

Participagao de mercado
(%)

16,7
15,0
12,2
10,5
8,0
4,9
3,8
1,9
1,5

1,3

Copyright © 2024 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.
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Banco do Brasil S.A. — Métricas de capitalizagao
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Grafico 3

NPLs do Banco do Brasil em relagéo a outros bancos domésticos
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Grafico 4
Composigéo do funding do Banco do Brasil S.A.
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Fatores Ambientais, Sociais e¢ de Governanca (ESG -
Environmental, Social, and Governance)

Em nossa viséo, os fatores ESG, especialmente os sociais, tém maior influéncia positiva na qualidade de
crédito do Banco do Brasil em comparagdo com seus pares. Os fatores ambientais sdo importantes
para a estratégia de longo prazo do banco - o Banco do Brasil tem exposigao substancial ao setor
agricola mas néo influenciam sua qualidade de crédito mais do que os pares da indUstria.

Por outro lado, a entidade desempenha um papel social significativo no pais. Acreditamos que seu papel
para o governo é muito importante ao oferecer financiamentos ao agronegdcio de longo prazo e a taxas
competitivas, uma vez que o setor representa 8% do PIB nacional. Por outro lado, acreditamos que a
gestéo e a estratégia global do banco estao de certa forma sujeitas a influéncia politica. No entanto, em
nossa opinido, o fato de o banco ser uma entidade de capital aberto melhora seus fortes padrdes de
governanga e mitiga a probabilidade de interferéncia negativa do governo.

Principais estatisticas

Tabela 1
Banco do Brasil S.A. - Principais indicadores

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-

R$ milhdes 2024* 2023 2022 2021 2020
Ativos ajustados 2.4683.979,6 2.167.646,4 2.024.891,6 1.928.853,4 1.722.369,1
Empréstimos a clientes (bruto) 1.050.005,7 975.349,4 891.283,3 784.795,6 681.776,5
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-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-

R$ milhdes 2024* 2023 2022 2021 2020
Patrimoénio liquido ajustado 143.157,5 131.439,5 117.898,6 941701 78.451,4
Receitas operacionais 121.3941 150.939,5 132.164,6 103.872,7 96.820,1
Despesas nao relacionadas a intermediagéo financeira 58.309,7 73.979,5 66.107,3 59.805,3 54.4541
Lucro liquido 29.273,7 37.392,9 33.080,9 21.133,6 14.166,9
*Dados de 30 de setembro. N/A: Nao aplicavel. N.S: Nao significativo
Tabela 2
Banco do Brasil S.A. - Posigédo de negocio

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-
(%) 2024* 2023 2022 2021 2020
Participagdo no volume de empréstimos no pais de origem N/A 16,1 15,5 15,6 15,5
Participagdo no volume de depésitos no pais de origem N/A 15,5 16,3 16,1 15,7
Retorno sobre patrimdnio liquido médio 20,9 2.4 21,6 15,7 1,8
*Dados de 30 de setembro. N/A: Nao aplicavel. N.S: Nao significativo
Tabela 3
Banco do Brasil S.A. - Capital e rentabilidade

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-
(%) 2024* 2023 2022 2021 2020
Indice de capital de Nivel | 13,5 13,9 14,7 15,2 17,3
Indice S&P RAC antes do impacto da diversificagio N.S. 6,5 6,6 6,0 5,7
Indice S&P RAC apés o impacto da diversificagéo N.S. 6,6 6,6 5,8 5,5
Patriménio liquido ajustado / Capital ajustado total 84,1 83,4 76,4 70,9 69,7
Resulta_ldo d_e intermediagao financeira liquida / Receitas 66.8 65.1 616 60,9 616
operacionais
Receitas de prestagéo de servigos / Receitas operacionais 21,7 22,4 24,5 28,2 29,6
indice de custos versus receitas 48,0 49,0 50,0 57,6 56,2
Receita operacional antes de proviséo / Média dos ativos 3,6 3,7 3,3 2,4 2,7
Lucro liquido ajustado / Média dos ativos administrados 1,7 1,8 1,7 1,2 0,9
*Dados de 30 de setembro. N/A: Nao aplicavel. N.S: Nao significativo
Tabela 4
Banco do Brasil S.A. - Posigéo de risco

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-
(%) 2024* 2023 2022 2021 2020
Crescimento dos empréstimos a clientes 10,2 9,4 13,6 15,1 9,7
AJuste_ da dwer&ﬁcagao total / \ncﬁce S&P RWA (ativos ponderados NS, 1.7) 01 45 3.3
pelo risco) antes do impacto da diversificagao
Ativos administrados totais / Patriménio ajustado (x) 17,3 16,5 17,2 20,5 22,0
Nova§ provisGes para créditos de liquidagao duvidosa / Média dos 42 35 2.8 25 40
empréstimos a clientes
Cred\‘Eos_ba|xados_ como prejuizo liquidos de recuperagao / Média dos 2.2 2.0 1.0 14 2.0
empréstimos a clientes
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-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-

(%) 2024* 2023 2022 2021 2020
Empréstimos problematicos brutos / Empréstimos a clientes 3,4 2,9 2,5 1,8 2,2
Efsslgﬁzgigas?éérgtigs de liquidagédo duvidosa / Empréstimos 173.3 200.9 2072 a3 301.9
*Dados de 30 de setembro. N/A: N&o aplicavel. N.S: Nao significativo
Tabela 5
Banco do Brasil S.A. - Funding e liquidez

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-
(%) 2024* 2023 2022 2021 2020
Depdsitos de clientes / Base de funding 54,3 58,5 55,3 492 499
Empréstimos a clientes (liquido) / Depdsitos totais 93,2 91,0 94,7 96,7 92,4
Indice de captag&o de longo prazo 62,7 66,2 64,0 59,2 61,5
Indice de funding estavel 98,4 100,5 98,3 97,9 104,2
Funding de atacado de curto prazo/ Base de funding 41,2 37,5 40,2 453 427
Ativos liquidos ampliados / Funding de atacado de curto prazo (x) 1,3 1,4 1,3 1,3 1,4
Ativos liquidos ampliados / Ativos totais 43,9 41,6 42,2 457 47,2
Ativos liquidos ampliados / Depésitos de cliente 102,4 89,5 96,4 15,4 18,3
Ativos liquidos ampliados / Depésitos de cliente de curto prazo 42,7 39,5 35,3 30,3 40,6
Funding de atacado de curto prazo / Funding de atacado (%) 87,5 87,1 85,6 85,1 80,9
*Dados de 30 de setembro. N/A: Ndo aplicavel. N.S: Nao significativo
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa viséo sobre 0s

fatores que s@o relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e,

por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings

para mais informagdes. Informagbes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site

www.capitalig.com. Todos os ratings mencionados neste relatério sdo disponibilizados no site publico da S&P Global

Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

Metodologia da estrutura de capital ajustado pelo risco, 30 de abril de 2024.

Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

Capital hibrido: Metodologia e premissas, 2 de margo de 2022.

Metodologia e premissas de avaliacdo do risco da industria bancéaria de um pais, 9 de
dezembro de 2021.

Metodologia de avaliacéo de instituicdes financeiras, 9 de dezembro de 2021.

Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1° de julho de 2019.

General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de
2017.

Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities):
Metodologia e Premissas, 25 de margo de 2015.

Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas,
19 de novembro de 2013.

Principios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011.
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Tabela Detalhada de Ratings (Em 20 de dezembro de 2024)

Banco do Brasil S.A.

Rating de Crédito de Emissor BB/Estavel/B
Histérico do Rating de Crédito de Emissor

20-dez-2023 BB/Estavel/B
156-jun-2023 BB-/Positiva/B
7-abr-2020 BB-/Estavel/B

Rating soberano

Brasil

Rating de Crédito de Emissor BB/Estavel/B
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--
Entidades Relacionadas

Banco do Brasil S.A. Cayman Islands Branch

Divida subordinada junior B-

Notas senior unsecured BB

Banco Patagonia S.A.

Rating de Crédito de Emissor CCC/Estavel/C

Escala Nacional Argentina

raB+/Estavel/raB

GPAT Companhia Financeira SAU

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Argentina

raB+/Estavel/raB

* Amenos que observado em contrario, os ratings neste relatério referem-se a ratings na escala global. Os ratings de crédito da S&P
Global Ratings na escala global sé&o comparaveis entre paises. Os ratings de crédito da S&P Global Ratings em escala nacional
referem-se a devedores ou obrigagdes de um pais especifico. Ratings de emissao ou de dividas podem incluir dividas garantidas por

outra entidade e dividas avaliadas garantidas por uma entidade.
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Copyright © 2024 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteldo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes obtidas a partir destes)
ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem
armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagdo sem a prévia autorizagéo por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas
(coletivamente, S&P). O Contelido n&o devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidéo, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Contetdo.
As Partes da S&P n&o s&o responsaveis por quaisquer erros ou omissées (por negligéncia ou néo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso
de tal Conteldo, ou pela seguranga ou manutengéo de quaisquer dados inseridos pelo usuério. O Conteldo é oferecido “como ele €”. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE
QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM
PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE
O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deveréo as Partes da S&P ser responsabilizadas por
nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas,
especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitagéo, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagéo a qualquer
uso do Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo sdo declaragdes de opinides na data em que foram expressas e ndo
declaragdes de fatos. As opinides da S&P, andlises e decistes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender
quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e ndo abordam a adequagao de quaisquer titulos. Apés sua publicagédo, em qualquer maneira ou formato, a
S&P ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar o Contetdo. Nao se deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia
do usuério, sua administragéo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisdo de investimento ou negécios. A S&P ndo atua como agente fiduciario
nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenhainformagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria
nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagéo que receba. Publicagdes relacionadas
a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agdo decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem
limitagdo, a publicagdo de uma atualizagédo periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outrajurisdigdo para determinados
fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam
de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigéo, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar aindependéncia e objetividade de suas respectivas
atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes que ndo estéo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito
de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito)
e www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores.
Informagdes adicionais sobre nossos honorérios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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