MOODY’S
LOCAL

RELATORIO DE CREDITO

17 de dezembro de 2024
RATING PUBLICO

Atualizagao

RATINGS ATUAIS (*)

Banco do Brasil S.A.

Rating de Emissor AAA.br
Rating de Depésito — Curto Prazo ML A-1.br
Rating de Depésito — Longo Prazo AAA.br
Perspectiva Estavel

(*) Esta publicago n&o anuncia uma Agéo de Rating e,
portanto, ndo deve ser considerada um Relatério de
Classificagéo de Risco de Crédito, nos termos do disposto
no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br para
visualizar os Comunicados relativos as A¢des de Rating
referenciadas nesta publicagéo.

CONTATOS

Leticia Bubenick
Associate Director — Credit Analyst ML
leticia.bubenick@moodys.com

Diego Kashiwakura

Rating Manager ML
diego.kashiwakura@moodys.com

SERVIGCO AO CLIENTE

Brasil
+55.11.3043.7300

Brasil

Banco do Brasil S.A.

2021 2022 2023 9M24
Indicadores
indice de Ativos Problematicos’ 5,3% 5,8% 6,3% 6,9%
indice de Basileia 17,8% 16,7% 15,5% 14,7%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,0% 1,5% 1,6% 1,4%
Captagdo de Mercado / Ativos Tangiveis 4,1% 4,9% 4.9% 4,9%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 17,3% 18,0% 19,0% 17,1%
R$ (bilhdes)
Ativos Totais 1.932,5 2.029,4 2.172,5 2.469,6
Lucro Liquido 19,7 31,1 33,8 26,7
Captacoes Totais 1.685,0 1.635,8 1.747,2 1.974,6
Patriménio Liquido 144,9 164,0 1731 187,4

RESUMO

Os ratings do Banco do Brasil (BB) refletem um perfil de crédito com geragédo estavel de
receitas recorrentes, decorrentes de um mix de negécios diversificado e da boa qualidade

da carteira de crédito, com métricas de qualidade de ativos controladas, mesmo que

tenha apresentado impacto pelo cendrio desafiador, mais recentemente, no agronegécio.
Os ratings sdo amparados pelo amplo acesso do banco em depdsitos, e destinatério de
fundos publicos e depdsitos judiciais, com gestéo de liquidez adequada.

Em nossa avaliagdo, os ratings do BB incorporam uma probabilidade de suporte

extremamente alta do Governo Federal, seu controlador. O nivel de suporte também é
impulsionado pela importancia sistémica do banco no pais, e o seu papel como agente

financeiro-chave do governo para o setor agricola.

" Medido pela carteira de crédito classificada entre os ratings E-H sobre o total.
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Pontos fortes de crédito
— Acesso forte e estavel a diversas fontes de financiamento, com elevada participagdo de mercado na captagao de depdsitos.

— Niveis de capital beneficiados pela recorréncia de resultados.

— Posicao de principal agente financeiro do agronegdcio no pais, contribuindo na qualidade dos ativos.

Desafios de crédito
— Controle da qualidade dos ativos e impactos em rentabilidade, considerando a deterioragdo da carteira do agronegécio.

— Forte competicao nas diversas linhas de negécios.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings
Os ratings do BB estao classificados em AAA.br, nivel mais elevado da nossa escala de rating.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem ser rebaixados caso haja uma deterioragao substancial do seu risco de ativos, impactando sua rentabilidade e
posicoes de capital. Uma deterioragao consistente na liquidez do banco também pode exercer uma pressdo negativa nos ratings, além
da redugédo na percepgao de suporte do seu controlador, o Governo Federal.

Perfil

O BB é o segundo maior banco do pais em termos de total de ativos, sendo controlado pela Unido Federal com 50% das agdes totais,
e o restante das agbes negociado na bolsa de valores do Brasil e Estados Unidos. O banco oferece uma ampla gama de produtos
bancarios, tanto para pessoa fisica como pessoa juridica, atuando de forma completa através de produtos como seguros, previdéncia,
assessoria financeira, corretagem de titulos, gestao de recursos e meios de pagamentos. Com presenga em todo o territério nacional
e mais de 3.900 agéncias, o BB apresentou em junho de 2024 uma participagdo no mercado doméstico de 16% em termos de crédito
e 15% dos depdositos.

Principais consideracdes de crédito

Métricas de qualidade de ativos pressionada pela performance do agronegécio

O BB apresenta um histérico de adequada gestado de risco de crédito, com foco na constituigcdo de uma carteira de crédito pulverizada
em relagdo a devedores, com diversificagdo de produtos, e mix que comporta presenca relevante no setor do agronegdécio, compondo
assim niveis de ativos problematicos relativamente controlados.

Em setembro de 2024, a carteira de crédito ampliada alcangou R$ 1,2 trilhdo, um crescimento anual de 13% que foi pulverizado em
suas diversas linhas de negdcio. A carteira de crédito pessoa fisica, que corresponde a 27% do total, cresceu 7,5% com maior foco no
crédito consignado e o banco espera seguir impulsionando o crescimento através do consignado privado. As operagdes de pessoa
juridica também possuem 27% de representatividade, e cresceram acima da média, 10,4% no mesmo periodo. Ja o agronegdcio, que
corresponde a 29%, cresceu 12,2% e é esperado um maior ritmo de crescimento no ultimo trimestre do ano devido ao atraso no plantio
de algumas safras, postergando assim concessées do plano safra 24/25. Complementam a carteira de crédito ampliada do banco as
operagoes de titulos de valores mobilidrios privados e carteira no exterior, representando 13% e 4% respectivamente.

O indice de ativos problematicos, medido pela carteira de crédito classificada nos ratings E-H, encerrou setembro de 2024 em 6,9%,
ante 5,9% no mesmo periodo do ano anterior, e representando o maior nivel dos ultimos anos. O crescimento foi impactado
principalmente pelo ramo da soja na regido centro-oeste do pais, com efeito das condigGes ciclicas do agronegécio, volatilidade nos
pregos das commodities, custo de producgéo e eventos climaticos, gerando também aumento no nimero de clientes em recuperagao
judicial. Adicionalmente, a carteira PJ foi impactada em decorréncia da cadeia produtiva do agronegécio. E esperado que em meados
de 2025 a inadimpléncia volte a patamares mais controlados, vide a expectativa de safras recordes, bem como a retomada de garantias
das operagbes atualmente inadimplentes. Ainda assim, consideramos que a diversificagdo em termos de cultura e regido geogréafica
mitigam as pressdes sobre a inadimpléncia da carteira.
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FIGURA 1 Diversificagao da carteira de crédito FIGURA 2 Evolugado da carteira e ativos problematicos
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Fonte: Séries histéricas do BB, setembro de 2024 Fonte: Demonstragdes financeiras do BB

Nivel de capital adequado, apoiado pelo uso disciplinado de capital e geragao de resultados recorrentes

A avaliagdo do BB considera sua estrutura de capital robusta, apoiada pelo uso disciplinado de capital e capacidade de reposic¢ao
sustentada pela geragao interna de resultados recorrentes. Como consequéncia, o banco reporta niveis adequados e confortaveis para
absorgao de perdas e manutengao da expansao de suas atividades. Em setembro de 2024, o indice da capital nivel 1 foi de 13,5% e o
indice de Basileia de 14,7%, patamares ligeiramente abaixo dos reportados no mesmo periodo do ano anterior, de 14,6% e 16,2%,
respectivamente, mas confortaveis em relagdo ao minimo regulatério de 9,5% para o indice de capital nivel 1 e de 11,5% para o indice
de Basileia.

Impacto das despesas de provisao deve ser suavizado pelas demais linhas de negécio do banco

O BB apresenta niveis robustos de rentabilidade, impulsionados pela sua presenga no mercado e ampla oferta de produtos e servigos.
Consideramos que sua atuagdo em diferentes frentes de negdcios garante solidez aos resultados, mesmo diante de cenarios
econdmico desafiadores.

No acumulado até o terceiro trimestre de 2024, o lucro liquido do BB totalizou R$ 26,7 bilhdes, 6,9% acima do registrado um ano antes.
Como resultado, o indice de lucro liquido sobre os ativos bancérios, foi de 1,4%, ante 1,5% no mesmo periodo do ano anterior. O
resultado de intermediagao financeira apresentou incremento relevante, de 15,8%, impulsionado pelo aumento nas receitas de crédito
com reducgao nas despesas de captagao.

Por outro lado, o resultado operacional foi impactado pelo aumento de 43,5% nas despesas de provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa (PCLD), como consequéncia do aumento na inadimpléncia no setor do agronegécio e agravamento nas operagdes
relacionadas a recuperagao judicial, que conforme politica do banco, geram provisdo minima de 30%. As despesas com provisdes
civeis apresentaram crescimento de 75% no comparativo anual, registrando R$ 5,4 bilhGes.

Em decorréncia do aumento da PCLD ja ocorrido e em conjunto com a expectativa do aumento da inadimpléncia no ultimo trimestre
de 2024, o banco alterou seu guidance de despesa de PCLD para R$ 34-37 bilhdes, ante R$ 31-34 bilhdes. Ainda assim, o patamar de
lucro liquido ajustado foi mantido entre R$ 37 e 40 bilhdes no ano, com a expectativa das despesas administrativas apresentem menor
crescimento e as receitas com participagdes impulsionem o resultado, mitigando assim a presséo ocorrida em PCLD.

Captacao estavel e apoiada por depésitos, com liquidez em niveis moderados

A avaliagdo da estrutura de captacao do BB reflete a ampla diversificagao das fontes e forte participacao dos depdsitos de varejo. O
banco possui estabilidade em seus passivos e uma estrutura de baixo custo, principalmente por ser um banco publico qualificado para
receber financiamento de determinadas entidades governamentais e fontes especificas, como depdsitos judiciais e recursos de fundos
relacionados ao governo.

O total de captagéo, desconsiderando os recursos de captagdo no mercado aberto, fechou setembro de 2024 em R$ 1,2 trilhdo, com
crescimento de 8,8% em relagdo ao ano anterior. Os depdsitos a prazo representavam 42% do total de captagao, ja depdsitos a vista e
de poupanca representaram cerca de um quarto da estrutura total, e as Letras de Crédito do Agronegdcio (LCAs) 16%. A forte franquia
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do banco no mercado local impulsiona essa captagao, traduzida em uma participagdo no sistema financeiro brasileiro de 21% para
depdsitos a vista e de 21% para depdsitos em poupanga, conforme dados de junho de 2024.

A avaliagdo de liquidez do BB reflete seu volume moderado de ativos liquidos. Em setembro de 2024, o indice de ativos bancérios
liquidos sobre ativos bancarios tangiveis do banco foi de 17,1%, em linha com o observado em setembro de 2023 de 17,3%. Apesar do
indice moderado, consideramos que a liquidez do banco é beneficiada pelo amplo acesso ao mercado, com pulverizagdo nas linhas de
funding e em investidores, o que mitiga os riscos de liquidez em momentos de necessidades em fazer frente a retiradas.
Adicionalmente, em momentos de estresse no mercado, o banco é beneficiado pelo efeito flight to quality.

FIGURA 3 Elevada posigao de depdsitos
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Fonte: Demonstragdes financeiras do BB
Consideracdes sécio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicao do BB a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagcdo geral para o setor bancério local. O banco tem
trabalhado ativamente para incorporar principios de sustentabilidade em suas linhas de negdcios, e ndo temos conhecimento de
nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito. Bancos e instituigcdes financeiras enfrentam
riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposigGes primarias por meio de decisdes de
investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos de
divulgacgao de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificdveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias levardo
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Nao esperamos
que a regulamentagdo bancéria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forgca de crédito dos bancos.

A exposigao do BB a riscos sociais é moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. Os riscos sociais
mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sao particularmente
elevados na area de seguranga de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em
tecnologia e o longo histdrico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudanga das
preferéncias dos clientes em relagé@o ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informagéo, enquanto a entrada de
concorrentes digitais nao bancarios estd afetando a receita do setor. Também ndo temos conhecimento de quaisquer fatores de risco
social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do BB no momento, embora a grande franquia de banco de varejo do
banco o deixe potencialmente mais exposto a riscos sociais se estes ndo forem bem administrados.

A governancga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do BB, assim como para todos os participantes do setor
bancario, sendo um fator-chave bem estabelecido para o setor, e incluidos em nossa avaliagdo. Outros fatores como comportamento
corporativo especifico, risco de pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento
e politica de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanga também sdo
amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor bancario brasileiro ser
fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressdo para que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de
divulgagao de informagdes, mitigando assim riscos de governanga. Dito isso, a governanga corporativa do BB é uma consideragao
chave de crédito e monitorada continuamente.

O Conselho de Administragdo do BB é composto por oito membros com prazo de gestao unificado de dois anos, com no minimo 30%
dos membros do conselho sendo conselheiros independentes. O conselho tem o Presidente e Vice eleitos na assembleia geral, por
maioria de votos. A Unido indica através do Ministério da Economia quatro membros do conselho e o Presidente do banco, com
deliberagdo em assembleia. O representante dos funcionarios é eleito pelo corpo funcional do BB e outros dois membros sao indicados
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pelos acionistas minoritarios. Em setembro de 2024, o Conselho de Administragao do BB era composto por oito membros, dos quais
dois eram conselheiros independentes.

Avaliacao de Suporte

Suporte de governo

Os ratings do BB incorporam uma probabilidade de suporte extremamente alta do Governo Federal, considerando a importancia critica
da atuagéo do banco e um vinculo muito forte com o controlador. A avaliagdo considera seu papel estratégico como agente financeiro-
chave para o setor agricola e o fato de o banco ser sistemicamente importante no Brasil, dado a sua grande participagao de mercado
tanto em depdsitos quanto em crédito.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://www.moodyslocal.com/country/br, para maiores informacgdes
a respeito das definiges dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) ¢ a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
secao de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.

17 de dezembro de 2024 Banco do Brasil S.A.


https://www.moodyslocal.com/country/br
http://www.moodyslocal.com/country/br

MOODY’S
LOCAL Brasil

© 2024 Moody’s Corporation, Moody’s Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. e/ou suas licenciadas e afiliadas (em conjunto, “MOODY’S”). Todos os direitos reservados.

0S RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CREDITO
DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DIVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DIVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVICOS E AS INFORMAGOES
PUBLICADAS, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZADAS,PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS”) PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE
CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS
FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”). VER A PUBLICACAO APLICAVEL DA MOODY’S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINIGOES DE RATINGS DE
CREDITO PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE OS TIPOS DE OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDERECADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S INVERTORS SERVICE.
0S RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE
PREGOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES E OUTRAS OPINIOES CONTIDAS NOS MATERIAISDA MOODY’S NAO SAO DECLARAGOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. 0S
MATERIAIS DA MOODY'S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS
PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM OU FORNECEM
ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM
RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E
MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO,
SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA,0S SEUSS MATERIAIS ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU
PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'’S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E
INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY’'S AO TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM
DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE
CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEIGOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU
BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM
NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
(“BENCHMARK?”), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE
SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informag&o contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecénico, bem
como outros fatores, a informagao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas
as medidas necessarias para que a informagao utilizada para a atribuicéo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confidveis, incluindo,
quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S nao presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes
recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagdo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a
informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagdo, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos 6rgéos sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer
perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante no seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela
MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta
dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da,
MOODY’S ou de seus administradores, membros de 6rgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui
incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informacgéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIACAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela
Moody’s Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos
prestados por esta agéncia.. A MCO e a Moody’s Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody’s
Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de
crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participacgdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local
PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagao de risco
integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento
deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a
partir da Austrdlia, o usudrio declara e garante a MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente,
divulgar este documento ou o seu contelido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é
uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigacgéo de divida do emissor e néo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: As classificagdes de crédito da Moody's, avaliages, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por
usudrios localizados na India em relagdo a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Classificagdo da Moody’s Investors Service): Por favor, observe que uma Opinido de
Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs nao é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a
oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdécios de Classificagédo de Crédito', e ndo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicéveis aos 'Negdcios de
Classificagédo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap3o e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da
RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragao de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer
outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC
para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que n3o seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da
Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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