
 

1 
 

Brasil 

17 de dezembro de 2024 Banco do Brasil S.A. 

 

Banco do Brasil S.A. 

RESUMO 

Os ratings do Banco do Brasil (BB) refletem um perfil de crédito com geração estável de 
receitas recorrentes, decorrentes de um mix de negócios diversificado e da boa qualidade 
da carteira de crédito, com métricas de qualidade de ativos controladas, mesmo que 
tenha apresentado impacto pelo cenário desafiador, mais recentemente, no agronegócio. 
Os ratings são amparados pelo amplo acesso do banco em depósitos, e destinatário de 
fundos públicos e depósitos judiciais, com gestão de liquidez adequada. 

Em nossa avaliação, os ratings do BB incorporam uma probabilidade de suporte 
extremamente alta do Governo Federal, seu controlador. O nível de suporte também é 
impulsionado pela importância sistêmica do banco no país, e o seu papel como agente 
financeiro-chave do governo para o setor agrícola. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Medido pela carteira de crédito classificada entre os ratings E-H sobre o total. 

 2021 2022 2023 9M24 
Indicadores     

Índice de Ativos Problemáticos1 5,3% 5,8% 6,3% 6,9% 
Índice de Basileia 17,8% 16,7% 15,5% 14,7% 
Lucro Líquido / Ativos Tangíveis 1,0% 1,5% 1,6% 1,4% 
Captação de Mercado / Ativos Tangíveis 4,1% 4,2% 4,2% 4,2% 
Ativos Líquidos / Ativos Tangíveis 17,3% 18,0% 19,0% 17,1% 
R$ (bilhões)     

Ativos Totais 1.932,5 2.029,4 2.172,5 2.469,6 
Lucro Líquido  19,7 31,1 33,8 26,7 

Captações Totais 1.585,0 1.635,8 1.747,2 1.974,6 

Patrimônio Líquido 144,9 164,0 173,1 187,4 
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Pontos fortes de crédito 
→ Acesso forte e estável a diversas fontes de financiamento, com elevada participação de mercado na captação de depósitos. 

→ Níveis de capital beneficiados pela recorrência de resultados.  

→ Posição de principal agente financeiro do agronegócio no país, contribuindo na qualidade dos ativos. 

Desafios de crédito 
→ Controle da qualidade dos ativos e impactos em rentabilidade, considerando a deterioração da carteira do agronegócio.  

→ Forte competição nas diversas linhas de negócios. 

Perspectiva dos ratings 
A perspectiva estável reflete a expectativa de manutenção dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nível de rating ao 
longo dos próximos 12-18 meses. 

Fatores que poderiam levar a uma elevação dos ratings 
Os ratings do BB estão classificados em AAA.br, nível mais elevado da nossa escala de rating. 

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings 
Os ratings podem ser rebaixados caso haja uma deterioração substancial do seu risco de ativos, impactando sua rentabilidade e 
posições de capital. Uma deterioração consistente na liquidez do banco também pode exercer uma pressão negativa nos ratings, além 
da redução na percepção de suporte do seu controlador, o Governo Federal. 

Perfil  
O BB é o segundo maior banco do país em termos de total de ativos, sendo controlado pela União Federal com 50% das ações totais, 
e o restante das ações negociado na bolsa de valores do Brasil e Estados Unidos. O banco oferece uma ampla gama de produtos 
bancários, tanto para pessoa física como pessoa jurídica, atuando de forma completa através de produtos como seguros, previdência, 
assessoria financeira, corretagem de títulos, gestão de recursos e meios de pagamentos. Com presença em todo o território nacional 
e mais de 3.900 agências, o BB apresentou em junho de 2024 uma participação no mercado doméstico de 16% em termos de crédito 
e 15% dos depósitos. 

Principais considerações de crédito 

Métricas de qualidade de ativos pressionada pela performance do agronegócio 
O BB apresenta um histórico de adequada gestão de risco de crédito, com foco na constituição de uma carteira de crédito pulverizada 
em relação a devedores, com diversificação de produtos, e mix que comporta presença relevante no setor do agronegócio, compondo 
assim níveis de ativos problemáticos relativamente controlados.  

Em setembro de 2024, a carteira de crédito ampliada alcançou R$ 1,2 trilhão, um crescimento anual de 13% que foi pulverizado em 
suas diversas linhas de negócio. A carteira de crédito pessoa física, que corresponde a 27% do total, cresceu 7,5% com maior foco no 
crédito consignado e o banco espera seguir impulsionando o crescimento através do consignado privado. As operações de pessoa 
jurídica também possuem 27% de representatividade, e cresceram acima da média, 10,4% no mesmo período. Já o agronegócio, que 
corresponde a 29%, cresceu 12,2% e é esperado um maior ritmo de crescimento no último trimestre do ano devido ao atraso no plantio 
de algumas safras, postergando assim concessões do plano safra 24/25. Complementam a carteira de crédito ampliada do banco as 
operações de títulos de valores mobiliários privados e carteira no exterior, representando 13% e 4% respectivamente. 

O índice de ativos problemáticos, medido pela carteira de crédito classificada nos ratings E-H, encerrou setembro de 2024 em 6,9%, 
ante 5,9% no mesmo período do ano anterior, e representando o maior nível dos últimos anos. O crescimento foi impactado 
principalmente pelo ramo da soja na região centro-oeste do país, com efeito das condições cíclicas do agronegócio, volatilidade nos 
preços das commodities, custo de produção e eventos climáticos, gerando também aumento no número de clientes em recuperação 
judicial. Adicionalmente, a carteira PJ foi impactada em decorrência da cadeia produtiva do agronegócio. É esperado que em meados 
de 2025 a inadimplência volte a patamares mais controlados, vide a expectativa de safras recordes, bem como a retomada de garantias 
das operações atualmente inadimplentes. Ainda assim, consideramos que a diversificação em termos de cultura e região geográfica 
mitigam as pressões sobre a inadimplência da carteira. 
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FIGURA 1  Diversificação da carteira de crédito  

 

Fonte: Séries históricas do BB, setembro de 2024 

FIGURA 2  Evolução da carteira e ativos problemáticos 
 

 

Fonte: Demonstrações financeiras do BB 

Nível de capital adequado, apoiado pelo uso disciplinado de capital e geração de resultados recorrentes 
A avaliação do BB considera sua estrutura de capital robusta, apoiada pelo uso disciplinado de capital e capacidade de reposição 
sustentada pela geração interna de resultados recorrentes. Como consequência, o banco reporta níveis adequados e confortáveis para 
absorção de perdas e manutenção da expansão de suas atividades. Em setembro de 2024, o índice da capital nível 1 foi de 13,5% e o 
índice de Basileia de 14,7%, patamares ligeiramente abaixo dos reportados no mesmo período do ano anterior, de 14,6% e 16,2%, 
respectivamente, mas confortáveis em relação ao mínimo regulatório de 9,5% para o índice de capital nível 1 e de 11,5% para o índice 
de Basileia.  

Impacto das despesas de provisão deve ser suavizado pelas demais linhas de negócio do banco 
O BB apresenta níveis robustos de rentabilidade, impulsionados pela sua presença no mercado e ampla oferta de produtos e serviços. 
Consideramos que sua atuação em diferentes frentes de negócios garante solidez aos resultados, mesmo diante de cenários 
econômico desafiadores. 

No acumulado até o terceiro trimestre de 2024, o lucro líquido do BB totalizou R$ 26,7 bilhões, 6,9% acima do registrado um ano antes. 
Como resultado, o índice de lucro líquido sobre os ativos bancários, foi de 1,4%, ante 1,5% no mesmo período do ano anterior. O 
resultado de intermediação financeira apresentou incremento relevante, de 15,8%, impulsionado pelo aumento nas receitas de crédito 
com redução nas despesas de captação. 

Por outro lado, o resultado operacional foi impactado pelo aumento de 43,5% nas despesas de provisão para créditos de liquidação 
duvidosa (PCLD), como consequência do aumento na inadimplência no setor do agronegócio e agravamento nas operações 
relacionadas a recuperação judicial, que conforme política do banco, geram provisão mínima de 30%. As despesas com provisões 
cíveis apresentaram crescimento de 75% no comparativo anual, registrando R$ 5,4 bilhões.  

Em decorrência do aumento da PCLD já ocorrido e em conjunto com a expectativa do aumento da inadimplência no último trimestre 
de 2024, o banco alterou seu guidance de despesa de PCLD para R$ 34-37 bilhões, ante R$ 31-34 bilhões. Ainda assim, o patamar de 
lucro líquido ajustado foi mantido entre R$ 37 e 40 bilhões no ano, com a expectativa das despesas administrativas apresentem menor 
crescimento e as receitas com participações impulsionem o resultado, mitigando assim a pressão ocorrida em PCLD. 

Captação estável e apoiada por depósitos, com liquidez em níveis moderados 
A avaliação da estrutura de captação do BB reflete a ampla diversificação das fontes e forte participação dos depósitos de varejo. O 
banco possui estabilidade em seus passivos e uma estrutura de baixo custo, principalmente por ser um banco público qualificado para 
receber financiamento de determinadas entidades governamentais e fontes específicas, como depósitos judiciais e recursos de fundos 
relacionados ao governo.  

O total de captação, desconsiderando os recursos de captação no mercado aberto, fechou setembro de 2024 em R$ 1,2 trilhão, com 
crescimento de 8,8% em relação ao ano anterior. Os depósitos a prazo representavam 42% do total de captação, já depósitos à vista e 
de poupança representaram cerca de um quarto da estrutura total, e as Letras de Crédito do Agronegócio (LCAs) 16%. A forte franquia 
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do banco no mercado local impulsiona essa captação, traduzida em uma participação no sistema financeiro brasileiro de 21% para 
depósitos à vista e de 21% para depósitos em poupança, conforme dados de junho de 2024. 

A avaliação de liquidez do BB reflete seu volume moderado de ativos líquidos. Em setembro de 2024, o índice de ativos bancários 
líquidos sobre ativos bancários tangíveis do banco foi de 17,1%, em linha com o observado em setembro de 2023 de 17,3%. Apesar do 
índice moderado, consideramos que a liquidez do banco é beneficiada pelo amplo acesso ao mercado, com pulverização nas linhas de 
funding e em investidores, o que mitiga os riscos de liquidez em momentos de necessidades em fazer frente a retiradas. 
Adicionalmente, em momentos de estresse no mercado, o banco é beneficiado pelo efeito flight to quality. 

FIGURA 3  Elevada posição de depósitos 

 

Fonte: Demonstrações financeiras do BB 

Considerações sócio-ambientais e de governança (ESG) 

A exposição do BB a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliação geral para o setor bancário local. O banco tem 
trabalhado ativamente para incorporar princípios de sustentabilidade em suas linhas de negócios, e não temos conhecimento de 
nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito. Bancos e instituições financeiras enfrentam 
riscos abaixo da média a questões ambientais, dada a natureza indireta de suas exposições primárias por meio de decisões de 
investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrões para toda a indústria, definindo requisitos de 
divulgação de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificáveis. Embora acreditemos que as medidas regulatórias levarão 
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Não esperamos 
que a regulamentação bancária relacionada ao meio ambiente seja prejudicial à força de crédito dos bancos. 

A exposição do BB a riscos sociais é moderada, consistente com nossa avaliação geral para o setor bancário local. Os riscos sociais 
mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais são particularmente 
elevados na área de segurança de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideráveis em 
tecnologia e o longo histórico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudança das 
preferências dos clientes em relação ao banco digital está aumentando os custos da tecnologia da informação, enquanto a entrada de 
concorrentes digitais não bancários está afetando a receita do setor. Também não temos conhecimento de quaisquer fatores de risco 
social específicos que afetem potencialmente o perfil de crédito do BB no momento, embora a grande franquia de banco de varejo do 
banco o deixe potencialmente mais exposto a riscos sociais se estes não forem bem administrados. 

A governança corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do BB, assim como para todos os participantes do setor 
bancário, sendo um fator-chave bem estabelecido para o setor, e incluídos em nossa avaliação. Outros fatores como comportamento 
corporativo específico, risco de pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento 
e política de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governança também são 
amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor bancário brasileiro ser 
fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressão para que os bancos sigam diretrizes específicas de transparência e de 
divulgação de informações, mitigando assim riscos de governança.  Dito isso, a governança corporativa do BB é uma consideração 
chave de crédito e monitorada continuamente.  

O Conselho de Administração do BB é composto por oito membros com prazo de gestão unificado de dois anos, com no mínimo 30% 
dos membros do conselho sendo conselheiros independentes. O conselho tem o Presidente e Vice eleitos na assembleia geral, por 
maioria de votos. A União indica através do Ministério da Economia quatro membros do conselho e o Presidente do banco, com 
deliberação em assembleia. O representante dos funcionários é eleito pelo corpo funcional do BB e outros dois membros são indicados 
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pelos acionistas minoritários. Em setembro de 2024, o Conselho de Administração do BB era composto por oito membros, dos quais 
dois eram conselheiros independentes. 

Avaliação de Suporte 

Suporte de governo 
Os ratings do BB incorporam uma probabilidade de suporte extremamente alta do Governo Federal, considerando a importância crítica 
da atuação do banco e um vínculo muito forte com o controlador. A avaliação considera seu papel estratégico como agente financeiro-
chave para o setor agrícola e o fato de o banco ser sistemicamente importante no Brasil, dado a sua grande participação de mercado 
tanto em depósitos quanto em crédito.  

Definição dos ratings atribuídos 

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponível em https://www.moodyslocal.com/country/br, para maiores informações 
a respeito das definições dos ratings atribuídos. 

Metodologia 

A metodologia aplicável ao(s) rating(s) é a  Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponível na 
seção de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

O presente relatório não deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgação ou recomendação de compra, venda, ou negociação dos 
instrumentos objeto destas classificações de risco de crédito.  
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