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O que ha de novo? A S&P Global Ratings acredita que as atividades comerciais diversificadas do
Banco do Brasil S.A., como um dos maiores grupos financeiros do Brasil, continuardo amparando
seus lucros e a estabilidade do balango patrimonial, além de diferencia-lo de seus pares com
ratings semelhantes. Ainda assim, em margo de 2025, o banco reportou uma queda de 20,7% em
seu lucro liquido ajustado em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Isso resultou do maior
custo de risco de crédito combinado com maiores despesas financeiras devido ao significativo
aumento das taxas de juros no Brasil nos Gltimos 12 meses, o que teve um efeito negativo nas
margens liquidas de intermediag&o financeira da instituigdo. Por outro lado, a carteira de
empréstimos da entidade cresceu 10,1% em relagédo ao ano anterior, liderada por agronegécios,
empréstimos com desconto em folha de pagamento (consignados) e empréstimos corporativos.

Por que isso & importante? O indice de ativos problematicos (NPLs - nonperforming assets) do
Banco do Brasil aumentou para 3,9% em margo de 2025, ante 2,9% um ano antes. Como
resultado, as novas necessidades de provisdes para créditos de liquidag&o duvidosa no primeiro
trimestre de 2025 atingiram 4,0% do total de empréstimos — acima da média de 3,4% dos
altimos cinco anos. Um aumento nos pedidos de recuperagao judicial no portfélio de
agronegécios do banco impulsionou essa deterioragéo, dado que os tomadores de empréstimos
do agronegécio enfrentaram pregos mais baixos de commodities, aumento nos custos de
produgédo e eventos climéaticos adversos nos Ultimos anos. Ainda assim, o portfélio do Banco do
Brasil € bem protegido por garantias, e beneficia-se da flexibilidade para prorrogar empréstimos,
0 que ajuda a mitigar perdas potenciais e da suporte as suas métricas de qualidade de ativos.
Projetamos que o balango patrimonial da instituig&o permaneceré resiliente, com NPLs ficando
abaixo de 5,0% nos préoximos 12 meses.

O nivel de provisdes também foi afetado por novos padrdes regulatérios de reservas para
créditos de liquidagéo duvidosa no Brasil. Assim como todos os bancos que operam no pais, o
Banco do Brasil passou a reportar provisdes para créditos de liquidagao duvidosa de acordo com
a Resolugéo 4.966/21 do Banco Central do Brasil, que incorpora uma adaptagéo da Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS 9) para provisées. De acordo com o Ultimo release de
resultados do banco, houve um impacto tributério liquido de R$ 11,0 bilhdes no seu patriménio
liquido devido aos novos padrdes regulatérios. Ndo projetamos efeito material nos indices de
capitalizagéo regulatéria do banco ou em seu indice de capital ajustado pelo risco (RAC - risk-
adjusted capital) devido a essa mudanga.
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Métricas de capitalizacao
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Grafico 3

NPLs do Banco do Brasil versus bancos domésticos
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Gréafico 4
Distribuicao de funding
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Tabela de Classificacao de Ratings

SACP’ bbb > Suporte 0 ————» Fatores Adicionais -3
Ancora bb+ Suporte ALAC® 0 Rating de Crédito de Emissor
Posigao de negdcio Muito forte 2
4
Capital e rentabilidade Moderado 0 Suporte GRE 0
Posigao de risco Adequada 0
Suporte do grupo 0 Escala global
Funding Forte BB/Estavel/B
0
Liquid Ad d
lquicez equada Suporte soberano 0
Ajuste de CRA? 0

1Perfil de crédito individual (SACP - Stand-Alone Credit Profile). 2Ajuste de analise de ratings comparaveis (CRA - Comparable Ratings
Analysis). 3Capacidade adicional de absorver perdas (ALAC - Additional Loss Absorbing Capacity). 4Entidade vinculada ao governo (GRE
- Government-Related Entity)

Participagdo de mercado entre os 10 maiores bancos brasileiros

Em termos de ativos, dados de dezembro de 2024

Ranking Instituigdes Participagdo de mercado (%)
1 Itad Unibanco 16,5
2 Banco do Brasil 14,4
3 Caixa Econémica Federal 121
4 Bradesco 10,4
5 Santander 8,2
6 BNDES 5,0
7 BTG Pactual 3,9
8 Safra 1,8
9 XP 1,8
10 Citibank 14

Artigo Relacionado

e Full Analysis: Banco Patagonia S.A., 6 de junho de 2025

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating atribuido ao Banco do Brasil para os proximos 12 meses reflete a
perspectiva do rating do Brasil na escala global, que atualmente limita os ratings do banco devido
a sua exposigao ao mercado doméstico. Esperamos que a entidade mantenha o sélido
desempenho nos préoximos 12 meses, dadas as suas fortes margens e diversificagdo de negécios.
Também projetamos NPLs gerenciaveis, ligeiramente mais baixos do que a média da indUstria.

Cenario de rebaixamento

Poderemos rebaixar nossos ratings do Banco do Brasil se realizarmos agao similar nos ratings do
Brasil. O perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile) do banco é ‘bbb’, trés
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degraus acima do rating de crédito de emissor.

Como resultado, ndo projetamos uma agéo de

rating devido a uma reviséo para baixo do SACP.

Cenario de elevagao

Poderemos elevar nossos ratings do Banco do
Brasil.

Principais métricas

Brasil se realizarmos a mesma agao nos ratings do

Banco do Brasil S.A. - Principais indices e projecoes™®

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-

(%) 2023R 2024R 2025P 2026P
Crescimento das receitas operacionais 14,2 8,5 0,0-5,0 5,0-7,0
Crescimento dos empréstimos a clientes 9,4 12,8 5,5-9,5 8,0-12,0
Crescimento dos ativos totais 7, 12,0 5,5-9,5 8,0-12,0
Resultado de 'mt‘er_mediagéo financeira liquida/Ativos 5.4 5.5 4853 4853
remunerados médios (NIM)
Indice de custos versus receitas 49,0 48,7  48,0-52,0  48,0-52,0
Retorno sobre patriménio liquido 21,4 20,6 16,0-18,0 17,0-19,0
Retorno sobre ativos 1,8 1,7 1,2-1,4 1,3-1,5
No‘va_ls provisées‘pa_ra crédit(_)s de liquidagao duvidosa / 3.5 40 3.8-4.2 3.5-4.0
Média dos empréstimos a clientes
Er_ﬂpréstimos problematicos brutos / Empréstimos a 2.9 33 40-5.0 4,0-5.0
clientes
Crédit’os_baixados_ como pfej_uw’zo liquidos de recuperagao / 2.0 2.4 2.5-3.0 2.5-3.0
empréstimos a clientes médios
Indice de capital ajustado pelo risco 6,6 6,5 6,0-6,5 6,0-6,5
*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P Global Ratings. R: Realizado. P: Projetado.

. . . r .
Prmmpals estatisticas
Tabela1
Banco do Brasil S.A. - Principais indicadores

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-

R$ milhdes 2025* 2024 2023 2022 2021
Ativos ajustados 2.414.849  2.427.864 2167.646  2.024.892  1.928.853
Empréstimos a clientes (bruto) 1.223.818 1.100.471 975.349 891.283 784.796
Patriménio liquido ajustado 145.930 153.314 133.749 121120 96.745
Receitas operacionais 37.998 163.812 150.939 132.165 103.873
Despesas néo relacionadas a intermediagao financeira 19.699 79.766 73.980 66.107 59.805
Lucro liquido 7.503 38.844 37.393 33.081 21134

*Os dados de 2025 referem-se aos trés meses findos em margo.
0s novos padroes.
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Tabela 2

Banco do Brasil S.A. - Posicao de negocio

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-

(%) 2025* 2024 2023 2022 2021
Participagdo no volume de empréstimos no pais de origem - 16,0 16,06 15,5 15,6
Participagdo no volume de depdsitos no pais de origem - 14,9 15,5 16,3 16,1
Receitas totais das linhas de negocios (milhdes) - - - - -
Retorno sobre patriménio liquido médio 15,3 20,6 214 21,6 15,8
*Os dados de 2025 referem-se aos trés meses findos em margo.
Tabela 3
Banco do Brasil S.A. - Capital e rentabilidade
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-
(%) 2025* 2024 2023 2022 2021
indice de capital de Nivel | 13,3 12,7 13,9 14,7 15,2
indice S&P RAC antes do impacto da diversificago N/A 6,5 6,6 6,7 6,2
Patrimoénio liquido ajustado / Capital ajustado total 80,2 84,2 83,6 76,9 71,4
Resultgdo qe intermediagao financeira liquida / Receitas 64.6 665 651 61.6 60.9
operacionais
Receita de prestagéo de servigos / Receitas operacionais 22,0 21,7 22,4 245 28,3
Indice de custos versus receitas 51,6 48,7 49,0 50,0 57,6
Receita operacional antes de proviséo / Média dos ativos 3,0 3,7 3,7 3,3 2,4
Lucro liquido ajustado / Média dos ativos administrados 12 17 1,8 17 12
*Os dados de 2025 referem-se aos trés meses findos em margo. N/A: N&o aplicavel.
Tabela 4
Banco do Brasil S.A. - Posicao de risco
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

(%) 2025* 2024 2023 2022 2021
Crescimento dos empréstimos a clientes 10,1 12,8 9,4 13,6 15,1
Ativos administrados totais / Patrimdnio ajustado (x) 16,6 15,9 16,2 16,8 20,0
quqs provwsoes’para credltgs de liquidagéo duvidosa / 40 40 3.5 2.8 25
Média dos empréstimos a clientes
Créditos baixados como prejuizo liquidos de recuperagéo /

o - . 2,4 2,0 1,0 14
Média dos empréstimos a clientes 2,5
Emprést\mos problematicos brutos / Empréstimos a 3.9 33 29 25 18
clientes
Reservas para créditos de liquidagéo duvidosa / 176.5 711 196.4 226.6 325.2

Empréstimos problematicos (bruto)

*Os dados de 2025 referem-se aos trés meses findos em margo.
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Tabela 5
Banco do Brasil S.A. - Funding e liquidez

-Ano fiscal findo em 31de dezembro de-

(%) 2025* 2024 2023 2022 2021
Depésitos de clientes / Base de funding 57,2 57,6 58,51 55,3 49,2
Empréstimos a clientes (liquido) / Depositos totais 103,2 94,8 91,0 94,7 96,7
indice de captacgao de longo prazo 67,1 67,2 66,2 64,0 59,2
Indice de funding estavel 99,2 97,9 100,5 98,3 97,9
Funding de atacado de curto prazo/ Base de funding 36,4 36,4 37,5 40,2 45,3
Ativos liquidos ampliados / Funding de atacado de curto 14 14 14 13 13
prazo (x)

Ativos liquidos ampliados / Ativos totais 39,5 39,9 41,6 42,2 45,7
Ativos liquidos ampliados / Depésitos de cliente 86,5 88,6 89,5 96,4 15,4
Ativos liquidos ampliados / Depésitos de cliente de curto 38.2 .3 39.5 35.3 30,3
prazo

Funding de atacado de curto prazo / Funding de atacado 815 83.0 87.2 85.6 85.1

(%)

*Os dados de 2025 referem-se aos trés meses findos em margo.

Critérios Relacionados

e Capital hibrido: Metodologia e premissas, 10 de fevereiro de 2025.

e Metodologia de avaliacédo de instituicoes financeiras, 9 de dezembro de 2021.

e Metodologia e premissas de avaliacdo do risco da indUstria bancéria de um pais, 9 de
dezembro de 2021.

e Metodologia da estrutura de capital ajustado pelo risco, 30 de abril de 2024.

e  Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

e (ritério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1de julho de 2019.

e General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de
2017.

e Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities):
Metodologia e Premissas, 25 de margo de 2015.

e Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas,
19 de novembro de 2013.

e Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.
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Tabela Detalhada de Ratings (Em 27 de junho de 2025)
Banco do Brasil S.A.

Rating de Crédito de Emissor BB/Estavel/B

Historico do Rating de Crédito de Emissor

20-Dez-2023 BB/Estavel/B
15-Jun-2023 BB-/Positiva/B
07-Abr-2020 BB-/Estavel/B

Rating soberano

Brasil
Rating de Crédito de Emissor BB/Estavel/B
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--

Entidades Relacionadas

Banco do Brasil S.A. Cayman Islands Branch

Divida subordinada junior B-

Banco Patagonia S.A.

Rating de Crédito de Emissor B-/Estavel/B

Escala Nacional Argentina raA-/Estavel/raA-2

* A menos que observado em contréario, os ratings neste relatério referem-se a ratings na escala global. Os ratings de crédito da S&P
Global Ratings na escala global s&o comparéaveis entre paises. Os ratings de crédito da S&P Global Ratings em escala nacional
referem-se a devedores ou obrigagdes de um pais especifico. Ratings de emisséo ou de dividas podem incluir dividas garantidas por
outra entidade e dividas avaliadas garantidas por uma entidade.
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Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes
obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou
distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagédo sem a prévia autorizagao por escrito
da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Conteldo nédo devera ser utilizado para nenhum propésito
ilicito ou n&o autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes
(coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Conteldo. As Partes da S&P n&o sé&o
responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de
tal Contelido, ou pela seguranga ou manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuéario. O Conteldo é oferecido “como ele é€”. AS PARTES DA
S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPQOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE QU
HARDWARE. Em nenhuma circunstéancia, deveréo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatoérias, punitivas, especiais ou consequentes
(incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagao a qualquer uso do
Conteldo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contetdo Publicado criado ou processado
usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, anélises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e ndo abordam a adequagéo de
quaisquer titulos. Apds sua publicagédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigagao de atualizar o Conteldo. Nao se
deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuéario, sua administragéo, funcionarios,
conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negécios. A S&P n&o atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria
nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagéo independente de qualquer informagéo que receba.
Publicagdes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agéo
decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagao, a publicagdo de uma atualizagéo periédica de um rating de crédito e anélises
correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negbcios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e anélises. A S&P disponibiliza suas anélises e ratings publicos em seus websites
w.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e v ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT s&o marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.

spglobal.com/ratings 27 de junho de 2025 9


http://www.spglobal.com/ratings
http://www.spglobal.com/ratings/pt/
http://www.ratingsdirect.com/
http://www.spglobal.com/usratingsfees

