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TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA SEGUNDA EMISSAO DE
B3 S.A. —BRASIL, BOLSA, BALCAO

Celebram este "Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, da Segunda Emissdo de B3 S.A.- Brasil, Bolsa, Balcéo"
("Aditamento"):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
("Debéntures"):

B3 S.A. — BRASIL, BoLsA, BALCAO, sociedade por agcdes com registro de
emissor de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios
("CVYM") sob o numero 21610, categoria A, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Pragca Antonio Prado 48, 7° andar, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n.°09.346.601/0001-25, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP")
sob o NIRE 35.300.351.452, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia"” ou "B3"); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo,
representando a comunhéo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas™):

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(atual denominacgdo de SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.), instituicdo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino 215, conj. 42,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n.°15.227.994/0001-50, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario", e a
Companhia e 0 Agente Fiduciario, em conjunto, "Partes"”, quando referidos
coletivamente, e "Parte”, quando referidos individualmente);

CONSIDERANDO QUE:

(i)

(i)

(iii)

em 22 de abril de 2019, a Companhia e o Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, celebraram o "Instrumento Particular
de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, N&do Conversiveis
em Ac0es, da Espécie Quirografaria, da Segunda Emissdo de B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo", devidamente arquivado na JUCESP, em 30 de abril
de 2019, sob o n° ED002873-3/000 (conforme aditada de tempos em
tempos, a "Escritura de Emisséo");

nos termos da Clausula 7.14 e seguintes da Escritura de Emissdo, as
Debéntures estdo sujeitas a Repactuacdo Programada (conforme definido
na Escritura de Emissao);

o0 conselho de administracdo da Companhia aprovou, em reunido realizada
no dia 28 de marcgo de 2025, os termos e condigfes a serem propostos aos
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(iv)

(V)
(vi)

Debenturistas no ambito da segunda Repactuacdo Programada ("'Segunda
Repactuacdo Programada™);

em 31 de mar¢o de 2025, a Companhia comunicou aos Debenturistas 0s
termos e condicGes propostos para a Segunda Repactuagdo Programada
atraves de (i) envio de comunicacédo individual a todos Debenturistas, com
copia ao Agente Fiduciario, e (ii) publicacéo, nos termos da Clausula 7.26
da Escritura de Emisséo, de aviso aos Debenturistas;

nos termos da Clausula 7.14.1 da Escritura de Emissdo, a Segunda
Repactuacdo Programada das Debéntures ocorrera na presente data; e

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo, nos termos da
Clausula 7.14.5 da Escritura de Emissdo, com o objetivo de refletir os
termos e condigOes da Segunda Repactuacdo Programada propostos pela
Companbhia,

resolvem celebrar este Aditamento, de acordo com o0s seguintes termos e

condigdes:

1. AUTORIZACAO E REGISTRO

1.1 O presente Aditamento € celebrado com base nas deliberacdes da reunido
do conselho de administracdo da Companhia realizada em 28 de margo
de 2025, e arquivada na JUCESP em 7 de abril de 2025, sob o n.
127.176/25-1
ALTERACOES

2.1 Considerando (a) a conclusédo da Segunda Repactuagdo Programada, que

alterou certos termos e condigbes aplicaveis as Debéntures; (b) a
necessidade de refletir na Escritura de Emissdo tais alteracdes, e (c) a
publicacdo realizada pela Companhia, no DOESP realizada no dia 28 de
marc¢o de 2025, as Partes acordam em alterar as Clausulas 7.12, inciso I,
7.14.1 e 7.26 da Escritura de Emissdo, que passam a vigorar com as
seguintes novas redac6es que lhes séo atribuidas abaixo:

"7.12 Remuneracdo. A remuneracdo das Debéntures serd a seguinte:

L ()

Il. juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a (i)
102,80% (cento e dois inteiros e oitenta centésimos por cento), desde
a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até 03 de maio de
2022 (exclusive), (ii) 100,00% (cem por cento), desde 03 de maio de
2022 (inclusive) até 05 de maio de 2025 (exclusive) e (iii) 100,00%
(cem por cento), desde 05 de maio de 2025 (inclusive) até a Data da
Repactuacdo Programada (exclusive), ou a Data de Vencimento
(exclusive), o que ocorrer antes, da variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de sobretaxa (spread) de (A) 0,00% (zero por cento) ao
ano, desde a Primeira Data de Integralizacéo (inclusive) até 03 de
maio de 2022 (exclusive), (B) 1,05% (um inteiro e cinco centésimos
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por cento) ao ano, desde 03 de maio de 2022 (inclusive) até 05 de
maio de 2025 (exclusive) e (C) 0,58% (zero virgula cinquenta e oito
centésimos por cento) ao ano, desde 05 de maio de 2025 (inclusive)
até a Data da Repactuacao Programada (exclusive), ou a Data de
Vencimento (exclusive), o que ocorrer antes, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa" e, em conjunto com a Taxa
DI, a "Remuneracdo"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneracao sera paga semestralmente a partir da Data
de Emisséo, no dia 3 (trés) dos meses de maio e novembro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 3 de novembro de 2019 e
0 Ultimo, na Data de Vencimento. A Remuneracdo sera calculada
de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracéo devida, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Vne = saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpread

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
DI

S
Fator DI —E{lJ{Tle ><m ﬂ

Sendo que:
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npi = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracédo do

produtorio, sendo "n* um ndmero inteiro;
k = numero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

S = significa (i) 102,80, entre a Data de Integralizacdo (inclusive) e
03 de maio de 2022 (exclusive), (ii) 100,00, entre 03 de maio de 2022
(inclusive) e 05 de maio de 2025 (exclusive), e (iii) 100,00, entre 05
de maio de 2025 (inclusive) e a Data da Repactuacédo Programada
(exclusive), ou a Data de Vencimento (exclusive), o que ocorrer
antes;

TDIx = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

DI, :(% +1j252 1
100

Sendo que:

Dlx = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (spread +1j252
100

Sendo que:

spread = significa (i) 0,0000, entre a Data de Integralizacéo
(inclusive) e 03 de maio de 2022 (exclusive), (ii) 1,0500, entre 03 de
maio de 2022 (inclusive) e 05 de maio de 2025 (exclusive) e (iii)
0,5800, entre 05 de maio de 2025 (inclusive) e a Data da
Repactuacdo Programada (exclusive), ou a Data de Vencimento
(exclusive), 0 que ocorrer antes; e

n = nmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio ou a data
de pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, sendo "n" um
ndmero inteiro.

Observacdes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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2.2

22.1

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até
0 Ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel por seu célculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma;

"7.14.1 Fica desde ja definido que no periodo compreendido entre 1°
de outubro de 2029 (inclusive) e 22 de outubro de 2029 (inclusive)
("Periodo da Repactuacdo Programada'), a Companhia propora aos
Debenturistas, alteraces em certos termos e condi¢cdes das Debéntures,
conforme elencadas na Clausula 7.14.2 abaixo, sendo a data de
repactuacdo o dia 5 de novembro de 2029 ("Data da Repactuacéo

Programada")."

"7.26 Publicidade. ~ Todos o0s atos e decisdes relativos as
Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no jornal "Valor
Econdmico”, sempre imediatamente apds a realizacéo ou ocorréncia do ato
a ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulacdo e de edi¢do nacional que seja adotado para
suas publicagdes societarias, mediante comunicacgao por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido."”

Considerando a alteracdo da nomenclatura do sistema CETIP21 para
Sistema do Balcdo B3, resolvem as Partes substituir o termo "CETIP21"
pelo termo "Sistema do Balcdo B3", o qual tera o seguinte significado:
sistema que compreende o Subsistema de Registro, o Subsistema de
Dep6sito Centralizado, o Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, 0s
subsistemas integrantes da Plataforma de Negociagdo do Balcdo B3.

Em raz&o do disposto na Clausula 2.2 acima, toda e qualquer referéncia ao
termo "CETIP21" contido na Escritura de Emissdo devera ser lido e
entendido como uma referéncia ao termo "Sistema do Balcdo B3", com a
definicdo acima disposta.

RATIFICACAO E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ
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3.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

6.1

Todos os demais termos e condi¢bes da Escritura de Emissdo que néo
tiverem sido alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno
vigor, sendo transcrita no Anexo A a este Aditamento a versdo consolidada
da Escritura de Emissao, refletindo as alterac6es objeto deste Aditamento.

DisPOSICOES GERAIS

Este Aditamento tem carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteracéo a este Aditamento somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as
Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes
conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novacdo, alteracéo,
transigéncia, remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos e obrigacGes
daqui decorrentes.

As Partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e 111, do Cédigo
de Processo Civil.

Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucao especifica das obrigacdes aqui e ali assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas
espeécies de execucdo (artigo 797 e seguintes), todos do Cadigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissao.

LEI DE REGENCIA

Este Aditamento € regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com excluséo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas deste Aditamento.

As Partes expressamente concordam, de maneira irrevogavel e irretratavel, que
este Aditamento sera assinado de maneira digital, por meio da plataforma
"DocusSign”, com a utilizagdo dos certificados emitidos pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito. Desta forma, as Partes atribuem ao presente
Aditamento todos os efeitos legais, ratificando a validade, autenticidade,

6



Docusign Envelope ID: C5F5F60F-A3C5-45F8-A87A-1189761FDF11

integridade e existéncia das obrigacdes e direitos ora assumidos, de forma que o
presente instrumento fica constituido como um titulo executivo extrajudicial.

A assinatura fisica desta Escritura, bem como a sua existéncia fisica (impressa),
ndo serdo exigidas para fins de cumprimento de obrigagbes previstas neste
Aditamento, tampouco para sua plena eficécia, validade e exequibilidade.

As Partes desde ja concordam que sera considerada como data de celebracdo do
presente Aditamento a data em que todas as Partes tiverem firmado este

instrumento.
Séo Paulo, 5 de maio de 2025
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Segunda Emissdo de B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcéo, celebrado em 5 de maio de 2025, entre B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo e
VX Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas — 1/3.

B3 S.A. —BRASIL, BOLSA, BALCAO

Noime: Andre Veiga Milanez N@6ftie: Rodrigo Antdnio Nardoni
Cargo: Diretor Executivo Financeiro, Gongcales
Administrativo e de Relagfes com Cargo: Vice-Presidente de Tecnologia

Investidores
CPF: 272.694.978-93

CPF: 179.451.738-37
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Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Segunda Emissdo de B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcéo, celebrado em 5 de maio de 2025, entre B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo e
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DocuSigned by:

aaaaaa

Jussica. Scananasue A (astrs _
Nome: Jessica Scanavaque de Castro : Rafael Toni
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
CPF: 427.033.588-22 CPF: 383.115.638-70
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Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Segunda Emissdo de B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcéo, celebrado em 5 de maio de 2025, entre B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo e
VX Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — Pagina de Assinaturas — 3/3.

Testemunhas:

|

Néoitie: Filipe Serra Hatori
Gabriel CPF: 286.298.778-63
CPF: 470.229.748-10
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ANEXO A — CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA SEGUNDA EMISSAO DE
B3 S.A. —BRASIL, BOLSA, BALCAO

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura de Emissédo Puablica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografaria, da
Segunda Emissédo de B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo" ("Escritura de Emisséo™):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
("Debéntures"):

B3 S.A. — BRASIL, BoLsA, BALCAO, sociedade por agcdes com registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM (conforme definido abaixo)
sob o nimero 21610, categoria A, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Praga Antonio Prado 48, 7° andar, inscrita no CNPJ
(conforme definido abaixo) sob o n.° 09.346.601/0001-25, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo) sob
o NIRE 35.300.351.452, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia" ou "B3"); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo,
representando a comunhéo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas™):

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(atual denominagéo de SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.), instituicdo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino 215, conj. 42,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n.°15.227.994/0001-50, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario"”, e a
Companhia e 0 Agente Fiduciario, em conjunto, "Partes"”, quando referidos
coletivamente, e "Parte”, quando referidos individualmente);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com 0s seguintes
termos e condicdes:

1.
11

DEFINICOES

Sé&o considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emisséo,
no singular ou no plural, os termos a seguir.

"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no preambulo.

"Banco Liquidante™” significa Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12.

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associacgdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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"Aquisicdo Compulsoria™ tem o significado previsto na Clausula 7.14.3
abaixo.

"Auditor Independente” significa auditor independente registrado na CVM,
dentre Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst & Young, KPMG,
PricewaterhouseCoopers e, em qualquer caso, suas eventuais sucessoras.

"AutorizacBes de Acesso” tem o significado previsto na Clausula 4.1
abaixo.

"CADE" significa Conselho Administrativo de Defesa Econdmica —
CADE.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

"Cddigo  ANBIMA™ significa o "Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de
1° de abril de 2015;

"Cddigo de Processo Civil" significa a Lei n.13.105 de
16 de margo de 2015, conforme alterada.

"Coligada" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
coligada a tal pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei
das Sociedades por Acoes.

"Companhia" tem o significado previsto no preambulo.

"Comunicado de Encerramento” significa a comunicagéo a ser enviada pelo
coordenador lider a CVM informando o encerramento da Oferta, nos termos
do art. 8° da Instrucdo CVM 476.

"Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” tem o
significado previsto na Clausula 7.17 abaixo, inciso 1l.

"Contrato de Distribuicdo" significa o "Contrato de Coordenacéo,
Colocacao e Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, sob Regime de
Garantia Firme de Colocagédo, da 22 (Segunda) Emisséo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao", celebrado em 22 de abril de 2019, entre a
Companhia e os Coordenadores.

"Controlada Relevante™ significa, qualquer Controlada (a) cujos ativos
correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) dos ativos totais
consolidados da Companhia, com base nas entdo mais recentes
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia ou, se exigido nos
termos da regulamentacdo da CVM, pro forma considerando qualquer
aquisicdo ou alienacéo realizada pela Companhia e suas Controladas; ou
(b) cuja receita relativa aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores
corresponda a, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita total
consolidada da Companhia, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores ou, se exigido nos termos da regulamentacdo da
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CVM, pro forma considerando qualquer aquisi¢do ou alienacao realizada
pela Companhia e suas Controladas.

"Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme definicéo
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges), direta
ou indiretamente, pela Companhia.

"Coordenador Lider" significa a instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios contratada para coordenar e intermediar
a Oferta, sendo a instituicdo lider da distribuicao.

"Coordenadores” significam as instituices integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios contratadas para coordenar e intermediar
a Oferta.

"CVM" significa Comissédo de Valores Mobiliarios.

"Data da Repactuacdo Programada” tem o significado previsto na
Clausula 7.14.1 abaixo.

"Data de Emissdo™ tem o significado previsto na Clausula 7.9 abaixo.

"Data de Integralizacdo™ tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo.

"Data de Publicacdo do Edital da Repactuacdo Programada” tem o
significado previsto na Clausula 7.14.2 abaixo.

"Data de Vencimento" tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo.

"Debéntures em Circulacdo" significa todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quorum,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(iii) a qualquer administrador, cénjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debéntures™ tem o significado previsto no preambulo.
"Debenturistas” tem o significado previsto no preambulo.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia" tem
o significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso 1, alinea (a).

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia"™ tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia" tem
o significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Dia_Util" significa (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria,
qualquer dia que nédo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
e (if) com relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniéria prevista nesta
Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
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comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, e que nédo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

"DOESP" significa Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

"Efeito Adverso Relevante" significa (i) qualquer alteracdo ou efeito
adverso relevante na situacao financeira ou de outra natureza, nos negocios,
nos bens e/ou nos resultados operacionais da Companbhia; e/ou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissao.

"Emissdo” significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes.

"Encargos Moratdrios" tem o significado previsto na Clausula 7.22 abaixo.

"Escritura de Emissdo™ tem o significado previsto no preambulo.

"Escriturador" significa Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12.

"Evento de Inadimplemento” tem o significado previsto na Clausula 7.25
abaixo.

"Instrucdo CVM 583" significa Instrucdo da CVM n.°583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 358" significa Instru¢gdo da CVM n.°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 476" significa Instrucdo da CVM n.476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 480" significa Instrucdo da CVM n.480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 539" significa Instrucdo da CVM n.°539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada.

"Investidores Profissionais™ tem o significado previsto no artigo 9°-A da
Instrucdo CVM 539.

"IPCA" significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"JUCESP" significa Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

"Legislacdo Anticorrupcdo” significa leis e regulamentos, nacionais e
estrangeiros, conforme aplicaveis, contra pratica de corrupgao e atos lesivos
a administracdo publica ou ao patrimdnio publico nacional, incluindo a Lei
n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n.° 8.420,
de 18 de margo de 2015, conforme alterado, a Lei n.°9.613, de
1° de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n.° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada (no que for aplicavel naquilo que seja
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relacionado a atos lesivos a administracdo publica ou ao patriménio publico
nacional), o Decreto-Lei n° 2.848/1940, o Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA), a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e o UK Bribery Act
(UKBA).

"Legislacdo Socioambiental” significa a legislacdo ambiental em vigor
pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do
CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes
e regulamentac6es ambientais supletivas, bem como a legislacéo trabalhista
brasileira em vigor, previdenciaria e de seguranca e medicina do trabalho
definidas nas normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e
Emprego — MTE e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da
Republica.

"Lei das Sociedades por Acdes" significa Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Lei do Mercado de Valores Mobiliarios" significa Lei n.6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3.

"Obrigacdo Financeira™ significa, com relacdo a qualquer entidade,
qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia, sem
duplicidade, de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas
financeiras assumidos por tal entidade, incluindo arrendamento mercantil,
leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cAmbio, notas
promissérias ou instrumentos similares; (ii) aquisicbes a pagar por tal
entidade; (iii) valores a pagar por tal entidade decorrentes de derivativos; e
(iv) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais garantias
prestadas por tal entidade.

"Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na
Clausula 7.17 abaixo.

"Oferta" significa a oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de
distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

"Parte” tem o significado previsto no preambulo.

"Periodo da Repactuacdo Programada™ tem o significado previsto na
Clausula 7.14.1 abaixo.

"Prazo de Colocacdo” tem o significado previsto no Contrato de
Distribuicéo.

"Primeira Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na
Clausula 6.4 abaixo.
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1.2

"Procedimento de Bookbuilding" tem o significado previsto na Clausula 6.2
abaixo.

"RCA" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.

"Regulamento de Acesso" tem o significado previsto na Clausula 4.1
abaixo.

"Remuneracgéo
inciso II.

tem o significado previsto na Clausula 7.12 abaixo,

"Restrigdes” significa, com relagdo a qualquer bem ou ativo, alienagédo
fiduciaria, penhor, hipoteca, qualquer outro direito real de garantia ou
qualquer outro 6nus, gravame ou restricdo similar constituido sobre tal
ativo.

"Sistema do Balcdo B3" significa o sistema que compreende o Subsistema
de Registro, o Subsistema de Deposito Centralizado, o Subsistema de
Compensacéo e Liquidacdo, os subsistemas integrantes da Plataforma de
Negociacdo do Balcao B3.

"Sobretaxa™ tem o significado previsto na Clausula 7.12 abaixo, inciso II.

"Taxa DI" significa a variacdo acumulada das taxas medias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

"Valor Nominal Unitario" tem o significado previsto na Clausula 7.4
abaixo.

"Valor Total da Emissdo" tem o significado previsto na Clausula 7.2 abaixo.

Para os fins da presente Escritura de Emisséo, todos os valores em ddlares
dos Estados Unidos da Ameérica previstos na Clausula 7.25.1 abaixo, inciso
VI, e na Clausula 7.25.2 abaixo, incisos 1V, V e VII, deverdo ser
convertidos para o valor equivalente em moeda corrente nacional, na data
da ocorréncia do respectivo Evento de Inadimplemento, pela taxa divulgada
pelo Banco Central do Brasil por meio de sua pagina na internet sobre taxas
de cambio (http://www.bcb.gov.br/?txcambio), menu "CotacOes e
Boletins", opcdo "Cotacdes de fechamento de todas as moedas em uma
data", para a moeda USD, cddigo 220, "CotacGes em Real™, venda, relativa
ao calculo realizado pelo Banco Central do Brasil com base em dados
vigentes na data de calculo em questéo.

AUTORIZACAO

A Emissdo, a Oferta e a celebracéo desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Distribuicdo seréo realizadas com base nas deliberagdes da reunido do
conselho de administracdo da Companhia realizada em 22 de abril de 2019
(IIRCAII)l
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REQUISITOS

A Emisséo, a Oferta e a celebracéo desta Escritura de Emisséo e do Contrato
de Distribuicéo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

VI.

VII.

VIII.

arquivamento e publicacdo da ata da RCA. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por AcGes, a ata da RCA
serd arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal
"Valor Econémico”;

inscri¢céo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos
termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo3°, da Lei das
Sociedades por AgOes, esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos serdo inscritos na JUCESP, devendo a Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente inscritos na
JUCESP, ser enviados pela Companhia ao Agente Fiduciario em
até 10 (dez) dias contados do respectivo arquivamento;

comunicagdo de inicio & CVM. O inicio da Oferta serd informado
pelo Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo 7°-A da
Instrucdo CVM 476, por meio do envio de comunicagéo de inicio
da Oferta;

comunicacado de encerramento a CVM. O encerramento da Oferta
Restrita devera ser comunicado pelo Coordenador Lider a CVM,
nos termos do artigo 8° da Instru¢cdo CVM 476, em até 5 (cinco)
dias contados do encerramento da Oferta;

depdsito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA, sendo a
distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3;

depdsito para negociacdo. Observado o disposto na Clausula 6.5
abaixo, as Debéntures serdo depositadas para negociacdo no
mercado secundario por meio do Sistema do Balcdo B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta esta automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicéo
com esforgos restritos; e

registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro
pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do "Cdédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios",
apenas para fins de envio de informacdes para a Base de Dados da
ANBIMA, desde que expedido o procedimento de registro pela
ANBIMA até o envio do Comunicado de Encerramento da Oferta.
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OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social exercer ou participar em sociedades que
exercam as seguintes atividades: |- Administracdo de mercados
organizados de titulos e valores mobiliarios, zelando pela organizacéo,
funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a
negociacao de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam como
referéncia ou tenham por objeto ativos financeiros, indices, indicadores,
taxas, mercadorias, moedas, energias, transportes, commodities e outros
bens ou direitos direta ou indiretamente relacionados a tais ativos, nas
modalidades a vista ou de liquidacdo futura; Il — Manutencdo de ambientes
ou sistemas adequados a realizacdo de negocios de compras e vendas,
leildes e operacOes especiais envolvendo valores mobiliarios, titulos,
direitos e ativos, no mercado de bolsa e no mercado de balcdo organizado;
Il — Prestacdo de servicos de registro, compensacéo e liquidacdo, fisica e
financeira, por meio de 6rgdo interno ou sociedade especialmente
constituida para esse fim, assumindo ou ndo a posi¢éo de contraparte central
e garantidora da liquidagéo definitiva, nos termos da legislacdo vigente e de
seus préprios regulamentos: (a) das operacdes realizadas e/ou registradas
em quaisquer dos ambientes ou sistemas relacionados nos itens "I" e "I1"
acima; ou (b) das operacg0es realizadas e/ou registradas em outras bolsas,
mercados ou sistemas de negociagdo; IV — Prestacdo de servigos de
depositaria central e de custddia fungivel e infungivel de mercadorias, de
titulos e valores mobilidrios e de quaisquer outros ativos fisicos e
financeiros; V — Prestacdo de servicos de padronizacgéo, classificagéo,
andlises, cotacdes, estatisticas, formacdo profissional, realizacdo de
estudos, publicactes, informac0es, biblioteca e software sobre assuntos que
interessem a Companhia e aos participantes dos mercados por ela direta ou
indiretamente administrados; VI - Prestacdo de suporte técnico,
administrativo e gerencial para fins de desenvolvimento de mercado, bem
como exercicio de atividades educacionais, promocionais e editoriais
relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por ela administrados;
VIl — Prestacdo de servicos de registro de 6nus e gravames sobre valores
mobiliarios, titulos e outros instrumentos financeiros, inclusive de registro
de instrumentos de constituicdo de garantia, nos termos da regulamentacéo
aplicavel; VIII — Prestacdo de servigos associados ao suporte a operacdes
de crédito, financiamento e arrendamento mercantil, inclusive por meio do
desenvolvimento e operacdo de sistemas de tecnologia da informacéo e de
processamento de dados, envolvendo, dentre outros, o segmento de veiculos
automotores e o setor imobiliario, nos termos da regulamentacéo aplicavel;
IX — Constituicdo de banco de dados e atividades correlatas; X — Exercicio
de outras atividades autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios ou
pelo Banco Central do Brasil, que, na visdo do Conselho de Administracéo
da Companhia, sejam do interesse de participantes dos mercados
administrados pela Companhia e contribuam para o seu desenvolvimento e
sua higidez; e XI - Participacdo no capital de outras sociedades ou
associacOes, sediadas no Pais ou no exterior, seja na qualidade de sOcia,
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acionista ou associada, na posi¢do de acionista controladora ou néo, e que
tenham como foco principal de suas atividades as expressamente
mencionadas no Estatuto Social da Companhia, ou que, na visdo do
Conselho de Administragdo da Companhia, sejam do interesse de
participantes dos mercados administrados pela Companhia e contribuam
para o seu desenvolvimento e sua higidez. Paragrafo Unico. No ambito dos
poderes que Ihe sdo conferidos pela Lei do Mercado de Valores Mobiliarios
e pela regulamentacdo vigente, a Companhia devera: (a) regulamentar a
concessdo de autorizagdes de acesso aos distintos sistemas de negociacéo,
de registro, de depositaria e de liquidacdo de operacGes administrados pela
Companhia ou por sociedades por ela controladas ("Autorizacbes de
Acesso"); (b) estabelecer normas de conduta necessarias ao bom
funcionamento e a manutencdo de elevados padrdes éticos de negociacédo
nos mercados administrados pela Companhia, nos termos da
regulamentacao aplicavel; (c) regulamentar as atividades dos detentores das
AutorizacOes de Acesso nos sistemas e nos mercados administrados pela
Companhia; (d) estabelecer, quando aplicavel, mecanismos e normas que
permitam mitigar o risco de inadimplemento das obrigacdes assumidas
pelos detentores de Autorizacdo de Acesso, em face das operacdes
realizadas e/ou registradas em quaisquer de seus ambientes ou sistemas de
negociacao, registro, compensacéo e liquidagéo; (e) fiscalizar , nos termos
das atribuigdes definidas pela legislagdo, pela regulamentacdo ou pelos
normativos editados pela Companhia, as operacOes realizadas e/ou
registradas em quaisquer de seus ambientes ou sistemas de negociacéo,
registro, compensacdo e liquidacdo, bem como todas aquelas por ela
regulamentadas; (f) fiscalizar a atuacdo dos detentores de Autorizacdes de
Acesso, como comitentes e/ou intermediarios das operacdes realizadas e/ou
registradas em quaisquer de seus ambientes ou sistemas de negociacéo,
registro, compensacéo e liquidacdo, bem como de todas aquelas por ela
regulamentadas; e (g) aplicar penalidades aos infratores das normas legais,
regulamentares e operacionais cujo cumprimento incumbe a Companhia
fiscalizar.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liguidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para a gestdo ordindria dos negocios da
Companbhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicéo
com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribuicdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores, sob o regime de garantia firme de
colocacédo, com relacdo a totalidade das Debéntures, tendo como publico
alvo Investidores Profissionais.
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6.1.1

6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.2

6.3

6.4

6.5

Em observancia ao disposto na Instrucdo CVM 476, a Oferta seré destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, observado que (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou
adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3.

Cada Investidor Profissional assinard declaracdo atestando estar ciente de
que, dentre outras declaracBes: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de
negociacdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de
Emisséo.

N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos acionistas da
Companhia e ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos
Coordenadores aos investidores interessados em adquirir as Debéntures,
observada a possibilidade de agio e desagio no preco de integralizacéo.

Coleta de Intengdes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta
de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, no qual foi
verificado e definido, com a Companhia, a taxa final a ser utilizada na
apuracdo da Remuneracdo, observado o disposto no artigo 3° da Instrucéo
CVM 476 ("Procedimento de Bookbuilding").

Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula 3 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo,
a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A, 8°, paragrafo 2°, e 8°-A da Instrucdo CVM 476, limitado ao
Prazo de Colocacéo previsto no Contrato de Distribuic&o.

Forma de Subscricéo e de Integralizacédo e Preco de Integralizacéo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da subscri¢do
("Data de Integralizacdo™), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario, na 12 (primeira) Data de Integralizacdo ("Primeira Data
de Integralizacdo™) ou pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo, inclusive, até a respectiva integralizacdo, no caso das
integralizacGes que ocorram apds a Primeira Data de Integralizacéo.

Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas no mercado secundario por
meio do Sistema do Balcdo B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigéo ou aquisicdo pelo investidor
profissional, nos termos dos artigos 13 da Instrucdo CVM 476, exceto pelo
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7.2

7.3
7.4

7.5
7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

lote de Debéntures objeto da Garantia Firme indicado no momento da
subscricéo, se houver, observados, na negociacéo subsequente, os limites e
condigdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugdo CVM 476, observado,
ainda, o cumprimento, pela Companhia, das obrigagbes previstas no
artigo 17 da Instrucdo CVM 476. Nos termos do artigo15 da
Instrucdo CVM 476, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 9°-B da
Instrucdo CVM 539, exceto se a Companhia obtiver o registro de que trata
0 artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Ndmero da Emissdo. As Debéntures representam a segunda emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de
R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissao ("Valor Total da Emissao").

Quantidade. Serdo emitidas 120.000 (cento e vinte mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitéario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal
Unitario™).

Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovacéo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob
a forma nominativa, escritural, sem emisséo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera
comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acbes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por AcGes, sem garantia e sem preferéncia.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 3 de maio de 2019 ("Data de Emissdo™).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoOteses de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo, o prazo das Debéntures sera de 30 (trinta) anos contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 3 de maio de 2049 ("Data de
Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagédo
antecipada das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, e observada a possibilidade de alteragcdo dos
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7.12

termos e condi¢Oes das Debéntures no ambito da Repactuacdo Programada,
nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de
Vencimento.

Remuneracdo. A remuneracdo das Debéntures sera a seguinte:

atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
ndo sera atualizado monetariamente; e

juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a (i)
102,80% (cento e dois inteiros e oitenta centésimos por cento), desde
a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até 03 de maio de 2022
(exclusive), (ii) 100,00% (cem por cento), desde 03 de maio de 2022
(inclusive) até 05 de maio de 2025 (exclusive) e (iii) 100,00% (cem
por cento), desde 05 de maio de 2025 (inclusive) até a Data da
Repactuacdo Programada (exclusive), ou a Data de Vencimento
(exclusive), o que ocorrer antes, da variacdo acumulada da Taxa Dl,
acrescida de sobretaxa (spread) de (A) 0,00% (zero por cento) ao
ano, desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até 03 de
maio de 2022 (exclusive), (B) 1,05% (um inteiro e cinco centésimos
por cento) ao ano, desde 03 de maio de 2022 (inclusive) até 05 de
maio de 2025 (exclusive), e (C) 58% (zero virgula cinquenta e oito
centésimos por cento) ao ano, desde 05 de maio de 2025 (inclusive)
até a Data da Repactuacdo Programada (exclusive), ou a Data de
Vencimento (exclusive), o que ocorrer antes, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa
DI, a "Remuneracdo"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagao antecipada das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a
Remuneracdo sera paga semestralmente a partir da Data de Emissao,
no dia 3 (trés) dos meses de maio e novembro de cada ano, ocorrendo
0 primeiro pagamento em 3 de novembro de 2019 e o ultimo, na
Data de Vencimento. A Remuneracdo sera calculada de acordo com
a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo devida, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpread

FatorDI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

DI S
Fator DI = 11 {1+ (TDIk X 100 ﬂ

FatorDI = 1_[ [1+(zD1.)]

k=1

Sendo que:
noi = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do

produtorio, sendo "n" um ndmero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

S =significa (i) 102,80, entre a Data de Integralizacdo (inclusive) e
03 de maio de 2022 (exclusive), (ii) 100,00, entre 03 de maio de 2022
(inclusive) e 05 de maio de 2025 (exclusive), e (iii) 100,00, entre 05
de maio de 2025 (inclusive) e a Data da Repactuacdo Programada
(exclusive), ou a Data de Vencimento (exclusive), o que ocorrer
antes;

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

ToI, =[Pl 9] 4
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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spread
100

FatorSpread = [

Sendo que:

n

252
+ 1]

spread = significa (i) 0,0000, entre a Data de Integralizacdo
(inclusive) e 03 de maio de 2022 (exclusive), (ii) 1,0500, entre 03 de
maio de 2022 (inclusive) e 05 de maio de 2025 (exclusive), e (iii)
0,5800, entre 05 de maio de 2025 (inclusive) e a Data da Repactuacéo
Programada (exclusive), ou a Data de Vencimento (exclusive), o que

ocorrer antes; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizaco ou a data de
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, sendo "n" um

ndmero inteiro.
Observacdes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo

considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel por seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma;

7.13 Indisponibilidade Temporaria, Extingdo, Limitacdo e/ou N&o Divulgacéo
da Taxa DI. Serdo aplicaveis as disposicdes abaixo em caso de
indisponibilidade temporéria, extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da

Taxa DI

7.13.1 Observado o disposto na Clausula 7.13.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emisséo, a Taxa DI n&o estiver disponivel, serd utilizado, em
sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou
os Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

7.13.2 Na hipétese de extinc¢do, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracéo e/ou
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divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as
Debéntures por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado, em sua
substituicdo, o substituto determinado para tanto. Caso nédo seja possivel
aplicar o disposto acima, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até
5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extincdo ou da data da proibicdo legal ou
judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para
os Debenturistas deliberarem, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que
melhor reflita as condi¢cdes do mercado vigentes a época. Até a deliberagédo
desse novo parametro de remuneracdo das Debéntures, quando do célculo
de quaisquer obrigag6es pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizado, para a apuracdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a
data de célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada
antes da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima,
referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada, e a Taxa DI,
a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso a assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ndo seja instalada em primeira e segunda
convocagOes ou, se instalada, ndo haja acordo sobre a nova remuneracéo
das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representando, no
minimo, a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, a Companhia
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiduciario
e 0s Debenturistas por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data pretendida para realizacdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima:

l. resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da
data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima (ou da data em que deveria ter ocorrido, caso ndo tenha
ocorrido) ou na Data de VVencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragédo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade, caso em que,
quando do célculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emisséo, sera utilizado,
para a apuracgédo da Taxa DI, o percentual correspondente a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente; ou
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Il. amortizar a totalidade das Debéntures, em cronograma a ser
estipulado pela Companhia, sem qualquer prémio ou penalidade,
0 qual ndo excedera a Data de Vencimento e o prazo médio de
amortizacdo das Debéntures, caso em que esta Escritura de
Emissdo deverd ser aditada para refletir tal cronograma,
observado que, durante o cronograma estipulado pela Companhia
para amortizacdo e até a integral quitacdo das Debéntures, as
Debéntures fardo jus a remuneracéo definida pelos Debenturistas,
reunidos em assembleia geral de Debenturistas, representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacao.

7.14 Repactuacdo Programada. As debéntures estardo sujeitas a repactuacao
programada (“Repactuacdo Programada™). As condicdes da Repactuacao
Programada, de acordo com os termos da presente Clausula e seus subitens,
deverdo ser aprovadas pelo conselho de administracdo da Companhia.

7.14.1 Fica desde ja definido que no periodo compreendido entre 1° de outubro de
2029 (inclusive) e 22 de outubro de 2029 (inclusive) (“Periodo da
Repactuacdo Programada™), a Companhia propora aos Debenturistas,
alteragbes em certos termos e condicdes das Debéntures, conforme
elencadas na Clausula 7.14.2 abaixo, sendo a data de repactuacdo o dia 5 de
novembro de 2029 ("Data da Repactuacdo Programada™).

7.14.2 O conselho de administracdo da Companhia deliberara sobre as condicdes
da Repactuacdo Programada, que deverao ser comunicadas pela Companhia
aos Debenturistas por intermédio (a) de comunicado individual a ser
encaminhado pela Companhia a todos os Debenturistas, com cépia ao
Agente Fiduciéario; e (b) da publicacdo, nos termos da Clausula 7.26 abaixo,
com 35 (trinta e cinco) dias, ou outro prazo previsto na regulamentacéo em
vigor, o que for maior, de antecedéncia em relacdo a Data da Repactuacéo
Programada ("Data de Publicacdo do Edital da Repactuacdo Programada"),
que dever conter:

l. 0s novos parametros da Remuneracdo e a periodicidade de seu
pagamento, que passardo a viger a partir da Data da Repactuacéo
Programada, conforme o caso,

Il. a definicdo do novo prazo e pardmetros do préximo Periodo da
Repactuacdo Programada e nova Data da Repactuagédo
Programada, se 0 caso;

II. a nova Data de VVencimento, se 0 caso;

V. a nova periocidade para a amortizacdo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, se o caso; e

V. 0s novos prémios de amortizacdo antecipada e/ou de resgate
antecipado, se o caso.

7.14.3 Caso o Debenturista ndo concorde com as novas condi¢Oes fixadas pela
Companhia para a Repactuacdo Programada, o Debenturista devera, de
forma expressa e inequivoca, entre a Data de Publicacdo do Edital da
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Repactuacdo Programada, inclusive, e o ultimo dia do Periodo de
Repactuacdo Programada, inclusive, ou outro prazo previsto na
regulamentacao em vigor, o que for maior, anterior a Data da Repactuacao
Programada, manifestar (i) diretamente & Companhia, mediante envio de
notificacdo, com copia para o Agente Fiduciario, na forma do Anexo | desta
Escritura de Emissdo, ou (ii) através do Sistema do Balcdo B3 para as
Debéntures que estejam depositadas na B3, sua op¢éo de exercer o direito
de venda da totalidade ou parte de suas Debéntures a Companhia. Neste
caso, a Companhia se obriga a adquirir a quantidade de Debéntures indicada
na notificacdo a ser enviada pelo Debenturista que nédo aceitou as condigdes
fixadas pela Companhia para a Repactuacdo Programada ("Aquisicdo
Compulsoria™), na Data da Repactuacdo Programada, mediante o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade.

7.14.4 Caso algum Debenturista ndo se manifeste até a data mencionada na

Clausula 7.14.3 acima, o seu siléncio devera ser interpretado como anuéncia
das novas condi¢des das Debéntures e renlncia ao direito de venda das
Debéntures de sua titularidade.

7.14.5 Na Data da Repactuacdo Programada, a Companhia e o Agente Fiduciério

deverdo celebrar um aditamento a presente Escritura de Emissdo de forma
a refletir os termos e condigbes propostos pela Companhia, conforme
Clausula 7.14.2 acima, sendo que este aditamento devera ser registrado na
JUCESP conforme o item Il da Clausula 3.1 acima.

7.14.6 Observada a regulamentacdo em vigor, as Debéntures adquiridas no ambito

7.15

da Aquisicdo Compulséria, a critério da Companhia, poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus @ mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures, observada
a regulamentacéo em vigor.

Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de 3 de maio de 2020,
e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagdo de anuncio
nos termos da Clausula 7.26 abaixo ou de comunicacéo individual a todos
os Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario,
ao Escriturador, ao Agente Liquidante e & B3, de 3 (trés) Dias Uteis da data
do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizacédo ou a data de pagamento de Remuneracgéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,

27



Docusign Envelope ID: C5F5F60F-A3C5-45F8-A87A-1189761FDF11

7.16

acrescido de prémio, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, calculado de acordo com a seguinte formula:

Prémio= VR * ((1 + TaxaPrémio)*(du_repac/252)-1)
onde:

VR = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.

TaxaPrémio = 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano.

du_repac = quantidade de dias Uteis entre (i) a data de pagamento do resgate
antecipado facultativo (inclusive) e (ii) a Data da Repactuacdo Programada
(exclusive) ou, caso ndo haja previséo de Repactuacdo Programada, a Data
de Vencimento (exclusive).

Amortizacdo Antecipada Facultativa. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, de
3 de maio de 2020, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 7.26 abaixo ou de
comunicacdo individual a todos os Debenturistas, com copia ao Agente
Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e
a B3 e, de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento, amortizacdes antecipadas
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures,
mediante o pagamento de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures objeto da respectiva amortizacdo antecipada facultativa,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis a partir
da Primeira Data de Integralizacdo ou da data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor da parcela
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada,
calculado de acordo com a seguinte formula:

Prémio= VA * ((1 + TaxaPrémio)™(du_repac/252)-1)
onde:

VA = parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a ser amortizada.

TaxaPrémio = 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano.

du_repac= quantidade de dias uteis entre (i) a data de pagamento da
amortizacdo antecipada facultativa (inclusive) e (ii) a Data da Repactuacao
Programada (exclusive) ou, caso ndo haja previsdo de Repactuacédo
Programada, a Data de Vencimento (exclusive).

7.16.1 Os valores pagos a titulo de amortizagdo antecipada facultativa seréo

sempre imputados de forma proporcional ao valor da parcela vincenda de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario constantes da Clausula 7.11 acima,
caso aplicavel, de forma automética e independentemente de qualquer
formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer
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7.17

aditamento a esta Escritura de Emissao), mantendo-se inalterada a data de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitério.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o0 consequente
cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos o0s
Debenturistas, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condigdes a todos
os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos abaixo
("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™):

a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicacdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data,
por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de publicacdo de
anuncio nos termos da Clausula 7.26 abaixo ou de comunicagédo
individual a todos os Debenturistas, com coOpia ao Agente
Fiduciario) ("Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado™), o qual devera descrever os termos e condi¢cfes da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd relativa a
totalidade ou a parte das Debéntures; (b) caso a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a
guantidade de Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, observado o disposto no inciso IV abaixo; (c) se a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estara condicionada a
adesdo desta por Debenturistas representando determinada
quantidade minima de Debéntures; (d) o prémio de resgate
antecipado, caso exista; (e) a forma e 0 prazo de manifestacao,
com colpia ao Agente Fiduciario, a Companhia, pelos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e
0 pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
que sera a mesma para todas as Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado e que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez)
dias contados da data da Comunicacdo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; e (g) demais informacdes necessarias para a
tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do
resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a realizacdo ou ndo do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos na Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, e a quantidade de Debéntures
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VI.

que serdo resgatadas; e (b) com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, a respectiva data do
resgate antecipado;

o0 valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de
prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Companhia;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures, e a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entéo o resgate
antecipado serd realizado mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario. Os Debenturistas sorteados serdo informados
pela Companhia, por escrito, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data de resgate sobre o resultado do sorteio;

0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por
meio da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado
nos termos da Clausula 7.20 abaixo; e

0 resgate antecipado, com relacdo as Debéntures que (a) estejam
custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais da B3, sendo
que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracéo, rateio e validacéo
da quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente
serdo realizadas fora do ambito da B3; e (b) ndo estejam
custodidas eletronicamente na B3, serd realizado em
conformidade com o0s procedimentos operacionais do
Escriturador.

7.18 Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Acdes, no artigo 13 e, conforme aplicavel, no artigo 15
da Instrucdo CVM 476 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e ainda
condicionado ao aceite do Debenturista vendedor. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
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7.19

7.20

7.21

7.22

7.23

7.24

fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures, observada
a regulamentacdo a época em vigor.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos
termos desta Escritura de Emisséo, serdo realizados pela Companhia (i) no
que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneracdo, a prémio de resgate antecipado (se houver) ou de
amortizacdo antecipada e aos Encargos Moratorios, e com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da
B3; e (ii) nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da
Companhia, conforme o caso.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-a0 prorrogados 0S prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou
da data de pagamento de Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou
fracdo de més, calculados prorata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratoria e
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratdrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacoes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emisséo néo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou
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7.25

isencdo tributaria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos 0S
valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.25.1 a 7.25.6
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneracéo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de
Integralizacdo ou da data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nas Clausulas 7.25.1 e 7.25.2 abaixo (cada evento, um
"Evento de Inadimplemento™), observado o disposto nas Clausulas 7.25.3 e
7.25.4 abaixo.

7.25.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento

antecipado automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.25.3 abaixo:

l. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacédo
pecunidria relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de
Emissao na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura
de Emisséo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento;

Il. transferéncia pela Companhia, por qualquer forma, cessdo ou
promessa de cessdo a terceiros, dos direitos e obrigacoes
adquiridos ou assumidos nos documentos relativos as Debéntures,
exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo; ou

(b) se em decorréncia de uma operacdo societaria que nao
constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso VI abaixo;

1. liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Companhia e/ou de
qualquer Controlada Relevante, exceto:

(@) no caso da Companhia, se em decorréncia de uma operacéao
societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento,
nos termos permitidos pelo inciso VI abaixo; ou

(b) no caso de qualquer Controlada Relevante, se em decorréncia
(i) de uma operacdo societaria que resulte na sucessao, pela
Companhia, de tal Controlada Relevante, ou (ii) de uma
operacdo societaria em que a sociedade resultante seja
Controlada pela Companhia; ou
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VI.

VII.

VIII.

(c) daCETIP Lux S.a.r.l;

(a) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada Relevante; (c) pedido
de faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido
de recuperacdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da
Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

transformacao da forma societaria da Companhia de sociedade por
acOes para qualquer outro tipo societario, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢0es;

cisdo, fusdo, incorporacdo (no qual referida sociedade é a
incorporada) ou incorporagéo de agdes da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo;

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagao da
Companbhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que
0 desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicacédo das atas dos atos societarios
relativos a operacao, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis a partir da Data de Emissdo ou da data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, que
ocorrera no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de manifestagdo dos Debenturistas que desejarem o resgate
conforme previsto nesta alinea; ou

(c) se areferida operacédo decorrer de determinacao legal ou ato
de autoridade governamental.

reducéo de capital social da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagéo, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes;

(b) paraaabsorcdo de prejuizos;

vencimento antecipado de qualquer Obrigacdo Financeira da
Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a US$100.000.000,00
(cem milhGes de délares dos Estados Unidos da América), ou seu
equivalente em outras moedas;
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XI.

XIl.

X1,

se as obrigacOes de pagamento da Companhia previstas nesta
Escritura de Emissdo deixarem de concorrer, no minimo, em
condicBes pari passu com as demais dividas quirografarias da
Companhia, ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia
por forca de disposicao legal;

contratacédo, pela Companhia, de qualquer (i) operacdo de venda
ou transferéncia de qualquer bem ou ativo da Companhia que
represente, de forma individual ou agregada, no minimo, 10%
(dez por cento) dos ativos totais da Companhia com base nas entéo
mais recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, ou (ii) operacédo de arrendamento referente a qualquer
bem ou ativo da Companhia que represente, de forma individual
ou agregada, no minimo, 10% (dez por cento) dos ativos totais da
Companhia com base nas entdo mais recentes Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companhia e que tenha sido ou
venha a ser alienado ou transferido pela Companhia a terceiros,
em qualquer hipotese, exceto se (a) ndo for vedado a Companhia
constituir, nos termos desta Escritura de Emissdo, Restricoes
sobre tais bens ou ativos, ou (b) os recursos oriundos da referida
operacdo sejam em valor equivalente a, no minimo, o valor de
mercado dos bens ou ativos objeto de tal operagdo (conforme
apurado de boa-fé pela Companhia) e a Companhia aplique a
totalidade dos recursos oriundos de tal operacdo, em até 360
(trezentos e sessenta) dias da contratacdo de tal operagéo, (1) no
resgate proporcional de Obrigagbes Financeiras; (2) na
amortizacdo, recompra ou resgate proporcional das Debéntures;
ou (3) na aquisi¢édo, construcdo, desenvolvimento, expansdo ou
melhoria de qualquer outro bem ou ativo comparavel aos bens ou
ativos objeto de tal operacdo, observado que o disposto neste
inciso X ndo se aplica a operagdes entre a Companhia e suas
Controladas;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emissdo, conforme decisdo judicial ndo revertida em 30 (trinta)
dias contados da data de sua publicacéo;

questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer
Controlada e/ou por qualquer de seus controladores, visando
anular, cancelar ou repudiar esta Escritura de Emisséo;

pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros (exceto pelos
dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agbes), caso a Companhia esteja em mora em
qualquer de suas obrigacOes pecuniarias estabelecidas nesta
Escritura de Emissao; ou
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XIV.

desapropriacéo, confisco, arresto, sequestro, penhora ou qualquer
outra medida de qualquer entidade governamental ou judiciaria
com o0 objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar, confiscar ou de qualquer modo adquirir, em
qualquer caso, compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos da Companhia ou que resulte na perda da
propriedade ou posse direta da totalidade ou parte substancial dos
ativos da Companhia, em qualquer caso deste inciso, desde que tal
desapropriacdo, confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra
medida afete comprovadamente e de forma substancial, negativa
e adversa, a capacidade de pagamento, pela Companhia, de suas
obrigacdes relativas a Emisséo e as Debéntures. Para os fins deste
inciso, "parte substancial dos ativos da Companhia™ devera ser
entendido como os ativos de propriedade da Companhia que
representem, de forma individual ou agregada, no minimo, 20%
(vinte por cento) dos ativos totais da Companhia com base nas
entdo mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companbhia.

7.25.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.25.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo (exceto aquelas
referidas na alinea Il abaixo), ndo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo inadimplemento (observados
eventuais prazos de cura especificos previstos nesta Escritura de
Emissdo, conforme aplicavel);

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacéo prevista
nas alineas V, VII (itens (b) ou (c)), X ou Xl da Clausula 8.1
abaixo que possa causar um Efeito Adverso Relevante, desde que
ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo inadimplemento;

comprovacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela
Companhia na Clausula 11 abaixo é, na data em que foi prestada,
em qualquer aspecto relevante, falsa, enganosa, incorreta ou
incompleta;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
Relevante, de qualquer Obrigacdo Financeira em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a US$100.000.000,00 (cem
milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), ou seu
equivalente em outras moedas, observados 0s eventuais prazos de
cura contratados ou negociados;
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VI.

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada
Relevante em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de délares dos Estados Unidos
da América), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver
sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo de protesto que (a) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto
foi sustado ou cancelado; (c) o protesto tiver sua exigibilidade
suspensa por decisdo judicial; ou (d) foram prestadas e aceitas
garantias em juizo;

a constituicdo, pela Companhia e/ou qualquer de suas
Controladas, de quaisquer Restri¢cdes sobre qualquer bem ou ativo
de sua respectiva propriedade que represente, de forma individual
ou agregada, no minimo, 20% (vinte por cento) dos ativos totais
consolidados da Companhia, na Data de Emissdo, para garantir
qualquer Obrigacdo Financeira, exceto (1) Restricbes que
decorram de leis, decretos ou regulamentos com relacdo a
qualquer Obrigacdo Financeira da Companhia ou da respectiva
Controlada, e que sejam incorridas no curso normal dos negdécios
da Companhia ou da respectiva Controlada ou que estejam sendo
contestadas de boa-fé pelos meios apropriados e para as quais
tenha sido constituida provisdo apropriada, se requerida pelas
praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil; (2) Restricdes
impostas por lei ou por qualquer autoridade governamental por
tributos, taxas ou contribui¢des que ndo estejam vencidos por mais
de 60 (sessenta) dias ou que estejam sendo contestadas de boa-fé
pelos meios apropriados e para as quais tenha sido constituida
provisdo apropriada, se requerida pelas praticas contébeis
geralmente aceitas no Brasil; (3) Restricbes impostas pela
legislacdo trabalhista ou da seguridade social; (4) com relacéo a
qualquer subsidiaria integral da Companhia, Restricdes em
beneficio da Companhia em garantia de ObrigacGes Financeiras
de tal subsidiaria integral devidas a Companhia e, no caso da
Companhia, RestricGes em beneficio de qualquer subsidiaria
integral da Companhia em garantia de Obrigac¢des Financeiras da
Companhia devidas a tal subsidiaria integral; (5) Restricbes em
garantia de Obrigacdes Financeiras da Companhia incorridas ou
assumidas pela Companhia para financiar ou refinanciar a
aquisicdo dos bens ou ativos objeto tais Restricbes tenham
recaido; (6) Restri¢des constituidas em garantia de concorréncias,
ofertas, leilGes, licitagbes, contratos, contratos governamentais,
cartas de credito, cartas de intencédo, arrendamentos ou locacdes
dos quais a Companhia seja parte; (7) Restricdes decorrentes de
decisdes judiciais relativas a decisdes que ndo constituam um
Evento de Inadimplemento; (8) Restricbes para garantir
Obrigacdes Financeiras assumidas no ambito das linhas de crédito
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para as camaras de compensacéo (clearings) da Companhia; (9)
RestricOes relacionadas as operacdes da Companhia ou de suas
Controladas relativas a suas atividades de compensagdo ou
liquidacdo; (10) Restri¢Oes existentes nesta data; (11) Restricdes
em favor da Companhia ou de suas Controladas; (12) Restrigdes
relativas a cessdo de direitos creditorios por valor justo; (13)
Restricbes em garantia de ObrigagcOes Financeiras incorridas pela
Companhia e cujos recursos sejam aplicados na amortizagao,
resgate ou recompra das Debéntures; (14) Restricbes em garantia
de obrigacGes decorrentes de contratos de derivativos celebrados
com a finalidade de protecdo (hedge); (15) Restricbes no curso
normal dos negocios da Companhia ou Controladas em
decorréncia da remuneracdo dos empregados, seguro desemprego
e outros tipos de previdéncias sociais, ou para segurar 0
cumprimento de obrigacGes estatutarias e obrigacdes legais de
garantia; (16) Restricbes em garantia do pagamento de obrigacGes
aduaneiras em relacdo a importacdo de bens, desde que tais bens
sejam relacionados ao curso normal das atividades da Companhia;
(17) RestricGes sobre licencas sobre patentes, direitos autorais,
marcas e outros direitos de propriedade intelectual concedidos no
curso normal dos negécios; (18) Restricdes em garantia do
pagamento da totalidade ou de parte do preco de compra (ou custo
de construcao, de melhoria ou despesas relacionadas) de ativos ou
bens adquiridos, construidos ou melhorados, desde que
constituidos sobre referidos ativos ou bens adquiridos,
construidos ou melhorados; (19) Restricbes em garantia de
Obrigacdes Financeiras assumidas junto a, direta ou
indiretamente, (x) o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES (inclusive Obrigac6es Financeiras
contratadas com a Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP),
0 qualquer outro banco de desenvolvimento do governo brasileiro
ou agéncia de crédito (incluindo, mas ndo se limitando a, 0 Banco
da Amazonia S.A - BASA e o0 Banco do Nordeste S.A. - BNB),
ou (y) qualguer banco de desenvolvimento ou agéncia
governamental internacional ou multilateral, banco de
financiamento a exportacao e importacéo ou seguradora oficial de
crédito a exportacdo e importacdo; (20) RestricBes que ndo sejam
de outra forma vedadas nos termos desta Escritura de Emisséo; ou
(21) quaisquer prorrogacdes, aditamentos ou renovacbes de
qualquer das Restri¢bes acima referidas;

inadimplemento, pela Companhia e/ou de qualquer Controlada
Relevante, de qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou
de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a US$100.000.000,00
(cem milhdes de délares dos Estados Unidos da América), ou seu
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equivalente em outras moedas, nao sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

VIIL. concessao, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
mUtuos a terceiros, desde que esses terceiros nao integrem o grupo
econdmico da Companhia e exceto por adiantamentos a socios,
acionistas, empregados e outros colaboradores que ndo excedam
um saldo devedor em valor equivalente, individual ou agregado,
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes reais)

IX. alteracdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em
seu estatuto social, que modifique a atividade principal por
praticada pela Companhia de forma relevante;

X. caso a Companhia deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu
balanco e suas demonstracdes financeiras auditadas por Auditor
Independente;

XI. caso a Companhia deixe de manter, e deixe de fazer com que suas

Controladas mantenham, sempre validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor, todas as licencas, concessoes,
autorizacbes, permissdes e alvards, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, cuja auséncia possa
causar um Efeito Adverso Relevante, exceto por aquelas que
estejam tempestivamente em processo de renovagao nos termos
da legislacéo aplicavel; ou

XII. aplicacdo dos recursos liquidos oriundos da Emissdao em
destinacdo diversa da descrita na Clausula 5.1 acima.

7.25.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.25.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-
do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao,
judicial ou extrajudicial.

7.25.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.25.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
disposto na Clausula 9.6 abaixo, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto
em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo,
decidirem por ndo considerar o0 vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures; caso
contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures.
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7.25.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das

Debéntures, a Companhia obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis a
partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios,
guando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado, fora do ambito da
B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios.

7.25.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacOes
decorrentes das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacdo ou, se possivel,
quitacdo do saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso
0s recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes
ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: (i) Remuneracdo, Encargos Moratorios e
demais encargos devidos sob as obriga¢des decorrentes das Debéntures;
(it) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos desta Escritura
de Emissao (incluindo a remuneracéo e as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem o item (i) acima e o
item (iii) abaixo; e (iii) saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures. A
Companhia permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das Debéntures que nédo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneracdo, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa,
passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execucao
judicial.

7.25.7 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

7.26

Debéntures, o Agente Fiduciario devera notificar o Escriturador, o0 Banco
Liquidante e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua
ocorréncia.

Publicidade. Todos os atos e decis@es relativos as Debéntures deverao ser
comunicados, na forma de aviso, no jornal "Valor Econémico", sempre
imediatamente apos a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulacdo e de edicdo nacional que seja adotado para suas publicacdes
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societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a
publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina da CVM na
Internet e fornecer ao Agente Fiduciario:

(@)

(b)

(©)

na data em que ocorrer primeiro entre (i) o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou
(ii) a data da efetiva divulgacdo, copia das demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia auditadas por Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia™);

na data em que ocorrer primeiro entre (i) o decurso de
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre
de seu exercicio social) e (ii) a data da efetiva divulgacéo,
copia das demonstracbes financeiras consolidadas da
Companhia com revisdo limitada pelo Auditor Independente,
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com a
Lei das Sociedades por AgOes e com as regras emitidas pela
CVM ("Demonstracfes Financeiras Consolidadas Revisadas
da Companhia”, sendo as Demonstracbes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas indistintamente, "Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia"); e

NOS MesMos prazos previstos para o envio dessas informacoes
a CVM, coépia das informacdes periddicas e eventuais
previstas na Instrucdo CVM 480;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(@)

(b)

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que
se refere o inciso | acima, alineas (a) e (b), declaracédo firmada
por representantes legais da Companhia, na forma de seu
estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as
disposi¢Oes contidas nesta Escritura de Emissao; e (ii) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a
inexisténcia de descumprimento de qualquer obrigacéo
prevista nesta Escritura de Emissao;

no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento
do prazo para disponibilizacdo, na pagina do Agente
Fiduciario na rede mundial de computadores, do relatério
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VI.

anual do Agente Fiduciario, conforme Instrucdo CVM 583,
informacdes financeiras, atos societarios e organograma do
grupo societario da Companhia (que devera conter todas as
suas afiliadas e integrantes do bloco de controle no
encerramento de cada exercicio social) e demais informacoes
necessarias a realizacdo do relatério que venham a ser
solicitados, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagbes a respeito da ocorréncia (i) de
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii) de
qualquer Evento de Inadimplemento;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ciéncia, informacGes a respeito da ocorréncia de qualquer
Efeito Adverso Relevante;

(f) no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de recebimento
da respectiva solicitacdo, informacg6es e/ou documentos que
venham a ser solicitados de maneira justificada pelo Agente
Fiduciario, salvo nos casos em que a Companhia esteja
comprovadamente impedida de divulgar em virtude de
legislacdo e/ou regulamentacdo e até que cesse tal
impedimento; e

(9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricdio na JUCESP, uma copia eletrdnica
(formato PDF) desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos contendo a chancela digital de inscricdo na
JUCESP;

manter atualizado o registro de emissor de valores mobiliarios da
Companhia perante a CVM,;

manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinaces dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, e por
descumprimentos que ndo possam ter um Efeito Adverso
Relevante;

cumprir, e fazer com que suas Controladas, sociedades sob
controle comum (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), empregados e
eventuais subcontratados mantenham politicas para que estes
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VII.

cumpram, a Legislacdo Anticorrupcdo, devendo (a) manter
politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacédo e o
integral cumprimento da Legislagdo Anticorrupgéo; (b) dar pleno
conhecimento da Legislacdo Anticorrupcdo a todos o0s
profissionais com quem venha a se relacionar, previamente ao
inicio de sua atuacéo; (c) abster-se de praticar atos de corrupcéo e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; (d) adotar programa de integridade visando a garantir o fiel
cumprimento da Legislagdo Anticorrupcdo; (e) conhecer e
entender as disposic¢des da leis anticorrup¢do dos paises em que
fazem negocios, bem como ndo adotar quaisquer condutas que
infrinjam as leis anticorrupcao desses paises, bem como executar
as suas atividades em conformidade com essas leis; (f) adotar
politicas que visem coibir que seus funcionarios, executivos,
diretores, administradores, representantes legais e procuradores
pratiquem atos ilicitos previstos na Legislacdo Anticorrupcéo,
bem como incorram em tais praticas; (g) adotar as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Companhia, para
contratacdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessario,
de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de
forma a instruir que estes ndo pratiguem qualquer conduta
relacionada a violacdo dos normativos referidos anteriormente; e
(h) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas e a Companhia e/ou suas Controladas devam
divulgar tal ato ou fato nos termos da legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis (incluindo a Instrucdo CVM 358), comunicar
prontamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario;

cumprir, e fazer com que que suas Controladas mantenham
politicas para que estas cumpram, a Legislacdo Socioambiental
aplicavel a condicdo de seus negdcios e que sejam relevantes para
a execucdo de suas atividades, adotando as medidas e acOes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, zelando
para que a Companhia e suas Controladas (a) ndo utilizem, direta
ou indiretamente, mao-de-obra escrava ou em condi¢6es andlogas
as de escravo ou trabalho infantil; (b) mantenham seus
trabalhadores devidamente registrados nos termos da legislagéo
em vigor; (c) cumpram as obrigacdes decorrentes dos seus
respectivos contratos de trabalho, nos termos da legislacédo
trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d) cumpram a legislacéo
aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e
seguranca publicas, exceto em qualquer dos casos deste inciso,
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;
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VIII.

XI.

XIl.

X1,

XIV.

XV.

XVI.

manter, assim como as Controladas na medida em que a néo
manutencdo por tais Controladas possa ter um Efeito Adverso
Relevante, os ativos necessarios a conducao de suas atividades em
boas condicdes de operacdo e manutencéo;

realizar, assim como as Controladas na medida em que a néo
realizacdo por tais Controladas possa ter um Efeito Adverso
Relevante, a manutencao de toda a estrutura de contratos e demais
acordos existentes e relevantes, 0s quais dao a ela ou a qualquer
Controlada, direta ou indireta, condicdo fundamental da
continuidade de seu funcionamento;

manter, assim como as Controladas na medida em que a néo
manutencdo por tais Controladas possa ter um Efeito Adverso
Relevante, em dia 0 pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria  (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacGes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial,

manter, e fazer com que as Controladas na medida em que a nédo
manutencdo por tais Controladas possa ter um Efeito Adverso
Relevante mantenham, sempre validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor, todas as licencas, concessoes,
autorizacbes, permissGes e alvards, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em
processo tempestivo de renovacao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizacdes necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacoes
aqui previstas;

nédo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores
de servicos inerentes as obrigacOes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente,

manter o deposito das Debéntures no ambiente de distribui¢do no
mercado primario (MDA) e 0 ambiente de negocia¢do no mercado
secundario (Sistema do Balcdo B3);

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, a ser escolhida entre a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a
classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda,
com relacdo a pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco,
(a) atualizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures
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XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXILI.

anualmente, contado da data do respectivo relatorio, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado 0s
relatérios com as sumulas das classificacbes de risco; e
(c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de
risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua veiculago;
observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou
reconhecimento, perante a CVM, para atuagdo como agéncia de
classificacdo de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja
ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures,
a Companhia devera (i) contratar outra agéncia de classificacdo de
risco sem necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou
a Moody's; ou (ii) caso a agéncia de classificagédo de risco nao
esteja entre as indicadas no item (i) acima, notificar o Agente
Fiduciario e convocar assembleia geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de
responsabilidade da Companhia;

realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciério,
nos termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissao, mas
ndo o faca no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias
gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras
obrigacdes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor
e nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17 da
Instrugcdo CVM 476:

(a) preparar demonstragcdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
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XXIII.

(b)

(©)

(d)

()

(9)
(h)

conformidade com a Lei das Sociedades por Acbes e com as
regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por
auditor registrado na CVM,;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacGes das
Debéntures, as demonstracdes, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes,
relativas aos 3 (trés) altimos exercicios sociais encerrados,
(i)em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e
(ii) em sistema disponibilizado pela B3;

divulgar as demonstragbes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, (i) em sua pagina na rede
mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela
B3;

observar as disposi¢des da Instrucdo CVM 358, no tocante a
dever de sigilo e vedacdes a negociacao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no
artigo 2° da Instrucdo CVM 358 (i) em sua pagina na rede
mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela
B3;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM; e

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatorio anual e demais comunicagfes enviadas pelo Agente

Fiduciario na mesma data do seu recebimento, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos.

dar ciéncia desta Escritura de Emissdo e de seus termos e
condi¢cbes aos seus administradores e fazer com que estes
cumpram e facam cumprir todos os seus termos e condicdes.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacéo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a
comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

45



Docusign Envelope ID: C5F5F60F-A3C5-45F8-A87A-1189761FDF11

VI.

VII.

VIII.

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizaces,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissao e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m)
esta Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(S)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacGes aqui previstas
constituem obrigagoes licitas, validas, vinculantes e eficazes do
Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condicdes;

a celebracéo, os termos e condi¢Oes desta Escritura de Emisséo e
0 cumprimento das obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o
contrato social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o
Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e
(d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete 0 Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos
0s seus termos e condigdes;

verificou a veracidade das informacGes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informacdes prestadas pela Companhia,
sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu qualquer
procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informac0es apresentadas;

estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco
Central do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal,
conforme o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, a Instrucdo CVM 583, e demais normas aplicaveis, para
exercer a funcdo que lhe € conferida;
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9.2

9.3

XI.

XIl.

XII.

nédo se encontra em nenhuma das situac6es de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrucdo CVM 583;

na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servicos de agente fiduciario, agente de
notas ou agente de garantias nas seguintes emissoes:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Valores mobiliarios emitidos: Debénture

NUmero da emissao: 12

Numero da Série: Unica
Valor da emisséo: R$3.000.000.000,00
Quantidade de wvalores mobiliarios

emitidos: 3.000.000
Forma: Escritural
Espécie: Quirografaria
Garantia envolvidas: Sem Garantias
Data de emissdo: 01/12/2016
Data de vencimento: 01/12/2019
Taxa de Juros: 104,25% DI

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a
todos os titulares de valores mobiliarios em que atue ou venha a
atuar como agente fiduciario, agente de notas ou agente de
garantias, respeitadas as garantias, as obrigacOes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores
mobiliérios de cada emissdo ou série.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a
integral quitacdo de todas as obrigagbes nos termos desta Escritura de
Emissdo, ou até sua substituicéo.

Em caso de impedimentos, renincia, destituicdo, intervencdo, liquidacéo
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

0s Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar
seu substituto a qualquer tempo apos o encerramento da Oferta,
em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim;

caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissédo, deverda comunicar imediatamente o fato a Companhia e
aos Debenturistas, mediante convocacdo de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicéo;
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9.4

VI.

VII.

VIII.

IX.

caso 0 Agente Fiducidrio renuncie as suas funcGes, deverd
permanecer no exercicio de suas funcdes até que uma instituicéo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela
assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcoes;

serd realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagéo; na hipotese da convocagdo ndo ocorrer no prazo
de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd & Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM
pode proceder a convocacao da assembleia geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisorio;

a substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser comunicada a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de
inscricdo do aditamento a esta Escritura de Emiss@o nos termos da
Clausula 3.1 acima, inciso Il, juntamente com a declaracéo e as
demais informacgdes exigidas no artigo 5°, caput e paragrafo 1°, da
Instrucdo CVM 583;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva
prestacdo dos servicos;

0 agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracao
percebida pelo anterior, caso (a)a Companhia ndo tenha
concordado com o novo valor da remuneragdo do agente
fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima; ou (b)a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso 1V acima néo delibere sobre
a matéria;

0 agente fiduciario substituto deverd, imediatamente ap0s sua
nomeacgdo, comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 7.26 acima e 13 abaixo; e

aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres e atribuicBes que Ihe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicao
que vier a substitui-lo nessa qualidade:
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recebera uma remuneracao:

(@)

(b)

(©)

(d)

de R$10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneracédo devida
no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo, e as demais, no dia 15 (quinze) do
mesmo més da primeira fatura nos anos subsequentes, até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario
representar os interesses dos Debenturistas;

adicional, em caso de inadimplemento, pecuniario ou néo,
e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, correspondente a R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo
de 5 (cinco) dias contados da data de comprovacao da entrega,
pelo Agente Fiduciario, e aprovacdo, pela Companhia, do
relatorio de horas, referente as atividades de (i) assessoria aos
Debenturistas em processo de renegociacdo requerido pela
Companhia; (ii) comparecimento em reunides formais com a
Companhia e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de
Debenturistas;  (iii) implementacdo das decisbes tomadas
pelos Debenturistas; (iv) em caso de elaboracdo de
aditamentos a Escritura de Emissdo; e (v) em caso de
elaboracdo de ata de assembleia gerais de Debenturistas;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo positiva acumulada do IPCA ou do
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
temporis, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuicdo para o Programa de Integracéo
Social — PIS, da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas
que venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza — IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo ap0s 0 seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese do Agente Fiduciario ainda estiver
exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a
Emissdo, casos em que a remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario sera calculada proporcionalmente aos meses de
atuacdo do Agente Fiduciario, com base no valor da alinea (a)
acima, reajustado conforme a alinea (c) acima;
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()

(9)

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; (ii) multa moratoria, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e
(iii) atualizacdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata
temporis, desde a partir de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada
por escrito pelo Agente Fiduciario a Companhia, servindo o
comprovante do deposito como prova de quitacdo do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
5 (cinco) dias contados da data de entrega de coOpia dos
documentos comprobatorios neste sentido, desde que as despesas
tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(@)

(b)
(©)
(d)
()

()
(9)

(h)

publicacdo de relatorios, editais de convocagdo, avisos,
notificacOes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pelas disposi¢coes
legais e regulamentares aplicaveis;

extracdo de certiddes;
despesas cartorarias;

transporte, viagens, alimentacdo e estadas, quando necessarias
ao desempenho de suas fungbes nos termos desta Escritura de
Emissao;

despesas com fotocOpias, digitalizacbes e envio de
documentos;

despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas;

despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacéo;
e

contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

podera solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento
de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
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9.5

resguardar 0s interesses dos Debenturistas, que deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia,
desde que devidamente comprovadas, sendo que as despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas, incluem os gastos com
honoréarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciérias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como sua remuneracao e as despesas a
que se referem os incisos | e Il acima, em caso de inadimpléncia
da Companhia no pagamento destas por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista no
inciso Il acima serd acrescido a divida da Companhia, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta
Escritura de Emiss@o, constituem deveres e atribuicbes do Agente
Fiduciério:

exercer suas atividades com boa-fe, transparéncia e lealdade para
com o0s Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus
préprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptid&o e realizar
a imediata convocacdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista no artigo 7° da Instrucdo CVM 583 para deliberar sobre
sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao
exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informac0Oes relativas a consisténcia das informacdes contidas
nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XI1.

XIV.

XV.

XVI.

diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emisséo
e seus aditamentos sejam inscritos nos termos da Clausula 3.1
acima, adotando, no caso da omissdao da Companhia, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacbes periodicas pela
Companhia e alertar os Debenturistas, no relatorio anual de que
trata 0 inciso XVII abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informaces prestadas nas propostas
de modificagéo nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certiddes atualizadas da Companhia, dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartorios de protesto, das
varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda
Pdblica, da localidade onde se situe o domicilio ou a sede da
Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas
nos termos da Clausula 10.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de
prestar as informac06es que Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador,
0 Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim
que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde j&, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3, a atenderem quaisquer solicitacGes realizadas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a
qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emisséo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emisséo, inclusive daquelas impositivas de obrigacGes de fazer
e de ndo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura
de Emissao, incluindo obrigaces relativas a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢bes que ndo devem ser descumpridas pela
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9.6

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

Companhia, indicando as consequéncias para 0s Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente
Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do termino do exercicio
social da Companbhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de
computadores, e enviar a Companhia para divulgacdo na forma
prevista na regulamentacdo especifica, relatorio anual destinado
aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures,
conforme o conteddo minimo estabelecido no Anexo 15 a
Instrugdo CVM 583;

manter o relatério anual a que se refere o inciso XVII acima
disponivel para consulta publica em sua pagina na rede mundial
de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores lista atualizada das emissbes em que exerce a
funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de
garantias;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as
informacdes previstas no artigo 16 da Instrucdo CVM 583 e
manté-las disponiveis para consulta pablica em sua pagina na rede
mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na rede mundial de computadores e/ou em sua central
de atendimento, em cada Dia Util, o saldo unitario das
Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com o
Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, devera o Agente Fiduciario
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e
do artigo 12 da Instru¢cdo CVM 583, incluindo:

declarar, observadas as condi¢fes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias
reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0S
Debenturistas realizem seus créditos; e
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9.7

9.8

9.9

10.
10.1

10.2

10.3

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacgéo
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencéo ou
liquidacao extrajudicial da Companhia.

O Agente Fiduciario nao serd obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e
que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu
pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela
elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companhia de elabora-los, nos termos da legislacédo
aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 10 abaixo, e de acordo com as atribuicdes que lhe sdo conferidas
por lei, pela Clausula 9.5 acima e pelas demais disposicGes desta Escritura
de Emissdo. Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas que lhe forem
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 10 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢es e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nédo tenha decorrido
das disposicBes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de
Emisséo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.26
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.
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10.4

105

10.6

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocacdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera a pessoa eleita
pela comunhdo dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.6.1
abaixo, todas as deliberagfes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagédo de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacao.

10.6.1 Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.6 acima:

l. 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissao; e

Il. as alteracOes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, exceto quando decorrentes de uma
Repactuacdo Programada, (a) das disposices desta Clausula;
(b) de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo;
(c)da reducdo da Remuneragdo, exceto pelo disposto na
Clausula 7.13.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo; (e) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures;
(g) da criacdo de evento de repactuacdo (ressalvados a prépria
Repactuacdo Programada e evento de repactuacdo proposto em
Repactuacédo Programada); (h) das disposi¢des relativas a resgate
antecipado facultativo; (i) das disposicbes relativas a
amortizagfes antecipadas facultativas; (j) das disposicOes
relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (K) da
redacédo de qualquer Evento de Inadimplemento.

10.6.2 A renlncia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento devera

10.7

10.8

ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 10.6 acima.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de
Emisséo, serdo vélidas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos o0s
Debenturistas, independentemente de seu comparecimento ou voto na
respectiva assembleia geral de Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdo podera ser
alterada, sem a necessidade de aprovacéo pelos Debenturistas, desde que
ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas e
somente quando tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais, regulamentares ou

55



Docusign Envelope ID: C5F5F60F-A3C5-45F8-A87A-1189761FDF11

10.9

10.10

10.11

11.
111

exigéncias da CVM, da ANBIMA ou da B3, diretamente direcionadas ou
aplicaveis a esta Escritura de Emissdo, desde que tais alterac6es sejam feitas
nos estritos termos impostos pelas entidades acima listadas, sem qualquer
inovacao, interpretacdo ou reformulagédo de seus termos; (ii) de correcéo de
erro de digitacdo; (iii) da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na denominacdo social, endereco e telefone, entre outros
dados; ou (iv) dos novos termos e condigdes propostos no ambito da
Repactuacdo Programada na forma da Clausula 7.14 acima.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢Ges, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia, neste ato, na Data de Emissdo e em cada Data de
Integralizacdo, declara que:

l. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acGes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM,;

I. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissao e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e a realizacdo
da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos
0s requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros
necessarios para tanto;

1. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigacdes
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissdo e as obrigacbes aqui previstas
constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Companhia, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condicdes;

V. exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovacéo,
autorizagédo, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou
perante qualquer instancia judicial, 6rgdo ou agéncia
governamental ou érgéo regulatério se faz necessario a celebracéo
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

e ao cumprimento desta Escritura de Emissdo e a realizacdo da
Emisséo e da Oferta;

a celebracéo, os termos e condigOes desta Escritura de Emissao e
0 cumprimento das obrigacOes aqui previstas e a realizagdo da
Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) resciséo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na
criacdo de qualquer dnus ou gravame, judicial ou extrajudicial,
sobre qualquer ativo da Companhia; (e) ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes
desta Escritura de Emisséo, e ndo ocorreu nem existe, na presente
data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuracdo da Taxa DI, e a forma de célculo da
Remuneracdo foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

as informac0es prestadas por ocasido da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada
a respeito da Oferta;

os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos potenciais Investidores Profissionais sdo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisao de
investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 representam corretamente
a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Companhia
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢oes
e com as regras emitidas pela CVM;

estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos  0Orgdos

57



Docusign Envelope ID: C5F5F60F-A3C5-45F8-A87A-1189761FDF11

XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por agueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

estd, assim como suas Controladas Relevantes, cumprindo a
Legislacdo Socioambiental;

esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigacfes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacbes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessoes,
autorizacdes, permissbes e alvards, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em
processo tempestivo de renovagdo ou cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

cumpre e faz como que suas Controladas, empregados e eventuais
subcontratados mantenham politicas para que estes cumpram, a
Legislacdo Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém
politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacédo e o
integral cumprimento da Legislacdo Anticorrupcdo; (b) da pleno
conhecimento da Legislacdo Anticorrup¢do a todos os
profissionais com quem venha a se relacionar, previamente ao
inicio de sua atuacdo; (c) se abstém de praticar atos de corrupcéo
e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nédo; e (d) comunicara os Debenturistas (por meio de publicacéo
de anuncio nos termos da Clausula 7.26 acima ou de comunicacgédo
individual a todos os Debenturistas, com cépia para 0 Agente
Fiduciario) e o Agente Fiduciario caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole a Legislacdo Anticorrupc¢ao, e caso
deva divulgar tal ato ou fato nos termos da legislagéo e
regulamentacdo aplicaveis (incluindo a Instrucdo CVM 358);

exceto por aqueles divulgados ao mercado, inexiste, inclusive em
relacdo as Controladas, (a) descumprimento de qualquer
disposicdo contratual, legal ou de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral, ou (b) processo, judicial, administrativo
ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, contra a Companhia ou suas Controladas, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa causar um Efeito
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11.2

11.3

12.
121

13.
131

Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

XVIII. o registro de emissor de valores mobiliarios da Companhia esta
atualizado perante a CVM; e

XIX. ndo ha qualquer ligacao entre a Companhia e o Agente Fiduciario
que impeca o0 Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
funcoes.

A Companhia, em caréter irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das
declaracdes prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos
termos da Clausula 7.26 acima ou de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario) e o Agente Fiduciario caso
qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima seja
falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

DESPESAS

Correréo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Emissao
e a Oferta e com a estruturacdo, emissao, registro, depdsito e execucdo das
Debéntures, incluindo publicacbes, inscricdes, registros, depositos,
contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante,
do Auditor Independente, da agéncia de classificacdo de risco e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.

COMUNICACOES

Todas as comunicagOes realizadas nos termos desta Escritura de Emisséo
devem ser sempre realizadas por escrito, para 0s enderecos abaixo, e serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos. As comunicacdes realizadas por correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicag&o.
A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo deverad ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

59



Docusign Envelope ID: C5F5F60F-A3C5-45F8-A87A-1189761FDF11

14.
141

14.2

14.3

14.4

145

14.6

l. para a Companhia:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Praca Antonio Prado 48, 6° andar

01010-901 Sao Paulo, SP

At.. Filipe Serra Hatori

Telefone: (11) 2565-4767

Correio Eletrénico: fhatori@b3.com.br / tesouraria@b3.com.br

Il. para o Agente Fiduciario:

VX Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Rua Gilberto Sabino 215, conj. 42, Pinheiros, Sdo Paulo/SP,
CEP 05.425-020

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo
Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Correio Eletrénico: agentefiduciario@vortx.com.br

DisPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer
titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por
todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emisséo ndo afetara as demais, que permanecerao validas
e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara rentncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes
conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novacao, alteracéo,
transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes
daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos 1 e I11, do
Caodigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucéo especifica das obrigagcdes aqui assumidas,
nos termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas
espécies de execucdo (artigo 797 e seguintes), todos do Cadigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
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obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo.

15. LEI DE REGENCIA

15.1 Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

16. FORO

16.1 Ficaeleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
com excluséo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

(Escritura de Emissdo celebrada em 22 de abril de 2019, conforme aditada
de tempos em tempos)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Anexo |
Modelo de Notificacdo de Aquisicdo Compulsoria

A

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo

Praca Antonio Prado 48, 6° andar

01010-901 Sao Paulo, SP

At.:  Filipe Serra Hatori

Telefone: (11) 2565-4767

Correio Eletronico: filipe.hatori@b3.com.br / tesouraria@b3.com.br

Com cépia para

VX Pavarini Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.

R Rua Gilberto Sabino 215, conj. 42, Pinheiros, Sdo Paulo/SP, CEP 05.425-020
At.:  Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone:  (21) 2507-1949

Correio Eletrénico: agentefiduciario@vortx.com.br

Ref.: Notificagdo acerca da ndo concordancia com as novas condigdes fixadas
pela Companhia para a Repactuagdo Programada

Prezados(a),

[Nome do debenturista pessoa fisica], [nacionalidade], [estado civil], [profisséo],
portador da cédula de identidade n° [--] e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas
do Ministério da Economia sob o n° [--], residente e domiciliado na Cidade de [--
], Estado de [--], na [--] {ou} [Nome do debenturista pessoa juridica], [tipo
societario] com sede na Cidade de [--], Estado de [--], na [--], inscrito(a) no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n° [, neste
ato representado(a) nos termos de seu [Contrato/Estatuto] Social por seu(s)
[diretor(es)/administrador(es)/procurador(es)], na qualidade de titular de [--]
debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, da
segunda emissdo da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade por a¢des com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM sob o nimero 21610,
categoria A, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Antonio Prado 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 09.346.601/0001-25, com
seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.351.452
("Debéntures” e a "Companhia”, respectivamente), vem, por meio desta,
manifestar a sua expressa e inequivoca ndo concordancia, nos termos da Clausula
7.14.3 do "Instrumento Particular de Escritura de Emiss@o Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da Segunda
Emissdo de B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao" ("Escritura de Emissdo"), com as
novas condic¢Oes fixadas pela Companhia no ambito da Repactuacdo Programada,
conforme definida na Escritura de Emisséo.
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Ato continuo, em virtude do disposto acima, vem por meio desta, exercer o seu
direito de venda no ambito da Aquisicdo Compulsoéria (conforme definida no item

7.14.3 da Escritura de Emisséo) sobre [--] Debéntures de sua titularidade.

Observada a regulamentacdo em vigor e o disposto na Escritura de Emisséo, as
Debéntures a serem adquiridas pela Companhia no ambito da Aquisicdo
Compulsoria poderéo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente

colocadas no mercado, a critério da Companbhia.

Os termos ndo expressamente definidos nesta notificagdo tem o significado

atribuido a eles nos termos da Escritura do Emissao.

[local], [data]

[Nome do Debenturista Pessoa Fisica]

Nome:
CPF:

Nome:
CPF:

{ou}

[Nome do Debenturista Pessoa Juridica]

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

(Fim do Anexo A - Consolidagédo da Escritura de Emisséo)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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