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AVISO IMPORTANTE: Este rating € atribuido pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. sob sua linha de
produtos S&P National Ratings. O logotipo da S&P National Ratings identifica os ratings atribuidos com base
em critérios da escala nacional e em metodologias especificas para o Brasil.

Resumo da Acao de Rating

Em 2 de setembro de 2026, a Azzas 2154 S.A. (Azzas) anunciou a cisdo de suas operagoes,
que resultara na separagao de suas marcas em trés entidades (Soma, Arezzo & Co e Farm),
detidas pelos mesmos acionistas de referéncia.

Em nossa visdo, a ciséo deve ser concluida nos préoximos trimestres e impactaréa o perfil de
risco de negécios da empresa devido a menor escala e possivel enfraquecimento das
métricas de crédito, a depender da alocagéo dos passivos existentes.

Além disso, diante dos resultados mais fracos no segundo trimestre de 2026, estimamos que

a empresa devera reportar métricas operacionais e financeiras mais pressionadas para o
ano em comparagao as nossas projecdes anteriores, diante de um cenario macroeconémico
e setorial mais desafiador, e auséncia de sinergias esperadas na ocasido da fusao.

Nesse contexto, em 4 de setembro de 2026, S&P National Ratings rebaixou os ratings de
crédito de emissor e de emissao da Azzas de ‘brAA+’ para ‘brAA’ na Escala Nacional Brasil e
os colocou na listagem CreditWatch com implicagbes negativas. O rating de recuperagao
‘br3’ atribuido as debéntures permanece inalterado.

Além disso, rebaixamos os ratings das 12, 22 e 32 séries da 1382 emisséo de CRIs da Riza
Securitizadora S.A. de ‘brAA+ (sf)’ para ‘brAA (sf)’ e os colocamos em CreditWatch negativo.
A agdo resulta da revisdo de nossa opinido sobre a qualidade de crédito dos ativos que
lastreiam a operagéo, os quais possuem a Azzas como fiadora.

O CreditWatch negativo indica a possibilidade de um novo rebaixamento dos ratings nos
proximos 90 dias caso a Azzas apresente evidéncias de um enfraquecimento do
desempenho operacional e financeiro durante o processo de ciséo, o que depende de
desdobramentos ainda incertos.

Fundamento da A¢ao de Rating

Cisdo da empresa pode resultar em deterioragdo da qualidade de crédito nos préximos
trimestres. A Azzas anunciou a cis&o patrimonial em duas entidades de capital aberto
independentes, sendo Arezzo & Co - abrigando as marcas de sapatos e bolsas, além de Hering e
extensdes — e Soma — com as marcas de vestuario feminino e masculino com excegao das
marcas Farm, Farm Global e Fabula. A operag&o das marcas Farm seréo alocadas em uma
terceira entidade controlada pela Arezzo & Co, com participagéo relevante da Soma na estrutura
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acionaria. A conclusdo da operagéo esta condicionada a aprovagdo do CADE e da listagem das
acBes da Soma na Bolsa de Valores de Sao Paulo, além da concesséo de waivers pelos credores
das debéntures e CRIs em razao de clausulas contratuais restritivas (covenants) relacionados a
eventos societérios.

Acreditamos que a cisdo pode resultar em um enfraquecimento do perfil de risco de negécios
das companhias devido a diminuigdo da escala e reorganizagéo de passivos, além de métricas de
crédito mais fracas pela auséncia de sinergias esperadas anteriormente. Ainda, em nossa viséo,
a operagéo é uma alternativa a resolugdo dos conflitos entre os acionistas de referéncia, que
consideramos como um fator negativo em nossa avaliagdo de administragdo e governanga por
resultar em uma potencial piora na qualidade de crédito.

Resultados abaixo do projetado para o ano expéem a companhia a um cendrio desafiador no
varejo. Nos Ultimos 12 meses findos em 30 de junho de 2026, a Azzas reportou uma queda de
1,6% na receita liquida consolidada em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. A
receita acumulada da companhia alcangou R$ 11,4 bilhdes, abaixo da nossa expectativa de

R$ 12,8 bilhdes para 2026, enquanto a margem EBITDA ajustada foi de 13,3%, versus nossa
projegéo de 15,7%.

As operagbdes foram impactadas pela redugdo das vendas nos canais sell-in, resultante da
normalizagdo dos estoques nas franquias. Os resultados mais fracos no periodo devem
pressionar as métricas de crédito em 2026, levando-as a patamares inferiores aos projetados
anteriormente. Esse movimento é agravado pelo cenario macroecondmico desafiador, bem como
pela auséncia dos ganhos de sinergia esperados com a integragdo das operagdes e a continua
deteriorag&o do valor de mercado da companhia, apés discordancias entre acionistas e
sucessivas mudangas na gestéo. Desta forma, em nossa viséo, o desempenho operacional
consistentemente mais fraco pode resultar em novos rebaixamentos dos ratings no curto prazo,
antes da conclusdo da cisdo.

O rebaixamento dos ratings da Azzas e a colocagédo em CreditWatch negativo resultou na
revisdo da qualidade de crédito dos ativos que lastreiam a operagdo estruturada que possui a
empresa como fiadora. Como consequéncia, rebaixamos de ‘brAA+ (sf)’ para ‘brAA (sf) e
colocamos em CreditWatch negativo os ratings da seguinte transagéo:

e Riza Securitizadora S.A.: 12, 22 ¢ 32 séries da 1382 emisséo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRIs)

CreditWatch

O CreditWatch negativo indica a possibilidade de um rebaixamento dos ratings da Azzas nos
proximos 90 dias, que pode ocorrer antes ou apds a conclusdo da cisdo das operagdes. Tal
rebaixamento resultaria do enfraquecimento do perfil de risco de negécios e métricas de crédito
da companhia. Nesse cenéario, veriamos:

e Enfraguecimento consistente das métricas de crédito da Azzas por desempenho
operacional abaixo do esperado;

e Incertezas acerca do cronograma de concluséo da cisdo, o que pode impactar as operagoes;

e  Ambiente macroecondmico e setorial desafiadores, marcado pelas taxas de juros
persistentemente elevadas;

e Reducéo da flexibilidade financeira devido ao potencial limite de captagédo de recursos
(funding) em meio as incertezas nas condigdes finais da cisao;

e Possivel aceleragéo de dividas (debéntures e CRIs), caso a empresa ndo obtenha waivers
junto aos credores.
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Descricao da Empresa

Sediada em Belo Horizonte, Minas Gerais, a Azzas atua na fabricagdo, desenvolvimento,
modelagem e comércio de calgados, bolsas, acessoérios e vestuario, com foco no mercado
feminino, além de atender ao pUblico masculino e infantil. Em 4 de fevereiro de 2024, a
Arezzo&Co e o Grupo Soma firmaram um Acordo de Associagdo, com objetivo de formalizar a
jungéo de seus negocios e a unificagdo das respectivas bases acionarias. Em 31 de julho de 2024,
aincorporagéo foi concluida, dentro dos termos da Combinagao de Negécios.

Em 30 de junho de 2026, a empresa possuia 1.451 franquias, 560 lojas préprias no Brasil e 48 lojas
no exterior, além de um canal de e-commerce para a venda de produtos de diversas marcas,
incluindo Arezzo, Schutz, Anacapri e outras. A Azzas tem suas agdes negociadas no segmento do
Novo Mercado da B3 (Brasil, Bolsa e Balcédo) desde agosto de 2024, e daré origem a trés
entidades separadas para abrigar suas marcas ap6s conclus&o da ciséo anunciada em setembro
de 2026.

Ratings de Emissao - Andlise de Recuperacao

Valor da emissdo Vencimento Rating de Rating de

emissao recuperagao
AZZAS 2154 S.A.
12 emissado de debéntures senior unsecured R$ 600 milhdes 28 de margo de 2030  brAA br3(60%)
22 emisséo de debéntures senior unsecured R$ 600 milhdes 15 de agosto de 2030  brAA br3(60%)
32 emisséo de debéntures senior unsecured R$ 500 milhdes 28 de janeiro de 2028  brAA br3(60%)

Principais fatores analiticos

e (Orating ‘brAA’ atribuido as emissdes de debéntures senior unsecured da Azzas esta no
mesmo nivel do rating de crédito de emissor da empresa e incorpora a nossa expectativa de
uma recuperacgao significativa (estimativa arredondada: 60%) para os credores em um
cenario hipotético de default.

e Avaliamos as perspectivas de recuperagéo usando um cenério simulado de default,
utilizando uma abordagem de avaliagéo (valuation) de multiplo de EBITDA. Nosso cenério
considera um default hipotético em 2030, devido a uma severa desaceleragdo econdmica,
que levaria a uma redugéo substancial na renda das familias e consequente diminuig&o do
consumo. Esses fatores, aliados a um aumento de concorréncia, reduziriam a geragao de
fluxos de caixa da Azzas.

e Analisamos as perspectivas de recuperacgdo da Azzas com base no principio de continuidade
das suas operagodes (going-concern), uma vez que acreditamos que a empresa seria
reestruturada em vez de liquidada em caso de default, dada sua sélida posig&do no segmento
de varejo de moda no Brasil, além de um bom acesso ao mercado de crédito.

e Aplicamos um multiplo padréo de 5,0x ao EBITDA de emergéncia da companhia, em linha
com o do setor e de seus pares no varejo. Nesse cenario, estimamos que o EBITDA cairia
para cerca de R$ 577 milhdes. Com isso, o valor da empresa (EV - enterprise value) bruto
seria de cerca de R$ 2,8 bilhdes, do qual subtraimos 5% para despesas administrativas
relacionadas a reestruturagéo.

Default simulado e premissas de avaliagao
e Jurisdig&o: Brasil

e Anosimulado do default: 2030
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e EBITDA de emergéncia projetado no default: R$ 577 milhdes

e  Maltiplo de EBITDA: 5,0x

e EVbruto estimado: R$ 2,8 bilhdes

Estrutura de prioridade de pagamentos (waterfall)

e EVliquido estimado apds despesas administrativas de 5%: R$ 2,7 bilhodes;

e Dividas senior unsecured: R$ 3,4 bilhdes (12, 22 e 32 emissdes de debéntures, CRIs, dividas

bancérias e estimativa de cancelamento de arrendamento operacional);

e Expectativas de recuperagao das debéntures: 50%-90% (estimativa arredondada: 60%).

Nota: Todos os montantes de divida incluem seis meses de juros pré-petigdo. *Os ratings de
recuperagao sdo limitados em certos paises, como o Brasil, para se ajustar as perspectivas
reduzidas de recuperagao para os credores nessas jurisdigdes.

Tabela de Classificagao de Ratings

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil

brAA/CW Neg./--

Risco de negocio

Forte

Risco da industria

Intermediario

Posigao competitiva Forte
Risco financeiro Modesto

Fluxo de caixa/Alavancagem Minimo
Ancora braa+

Estrutura de capital Neutra

Administragéo e governanga

Negativa (sem impacto)

Liquidez

Suficiente

Anélise holistica

Negativa (-1)

Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile)

braa

Resumo da Agao de Rating (operagao estruturadas com risco Azzas)

Instrumento

Vencimento legal final

Riza Securitizadora S.A.

1@ série da 1382 emisséo de CRIs brAA (sf)/CW Neg. Fevereiro de 2028
22 série da 1382 emisséo de CRIs brAA (sf)/CW Neg. Fevereiro de 2028
32 série da 1382 emissao de CRIs brAA (sf)/CW Neg. Fevereiro de 2030
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa viséo
sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em

nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informagées. As descri¢gbes de cada categoria de rating da S&P

|

National Ratings estéo disponiveis nas “Definicoes de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings

mencionados neste relatério sGo disponibilizados no site publico da S&P National Ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribuicdo de ratings corporativos na Escala Nacional Brasil, 18 de agosto
de 2025

e Metodologia para atribuicdo de ratings de operacdes estruturadas na Escala Nacional Brasil,
18 de agosto de 2025

Artigo

. Definicdes de ratings na Escala Nacional Brasil

Emissor Data de atribuigédo do rating inicial Data da agéo de rating anterior

AZZAS 2154 S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 16 de dezembro de 2024 16 de dezembro de 2024

Riza Securitizadora S.A.

1@ série da 1382 emisséo de CRIs 26 de janeiro de 2024 23 de dezembro de 2024
22 série da 1382 emissao de CRIs 26 de janeiro de 2024 23 de dezembro de 2024
32 série da 1382 emisséo de CRIs 26 de janeiro de 2024 23 de dezembro de 2024
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Informacoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
Nao héa outros servigos prestados a este emissor.
S&P National Ratings nao realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a S&P National Ratings atribuiu ratings a um instrumento de operagdes estruturadas,
esta recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais sdo fornecidas por terceiros que
acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo normalmente
instituigdes financeiras que estruturaram a transagéo e/ou instituigdes que originaram os ativos
ou estéo vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade reconhecida
e/ou um escritério de advocacia, cada qual agindo em nome da instituigdo financeira ou
originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a S&P National Ratings pode se apoiar em
informag8es presentes nos prospectos de oferta das transagdes, emitidos de acordo com as leis
de valores mobiliarios da jurisdigdo relevante. Em alguns casos, a S&P National Ratings pode se
apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagéo, taxas de juros dos bancos centrais, indices
de default) que sdo de dominio publico e produzidos por instituigbes privadas ou pUblicas. Em
nenhuma circunstancia a S&P National Ratings realiza qualquer processo de due diligence sobre
ativos subjacentes. A S&P National Ratings também pode receber a garantia por parte da
instituicdo que esta estruturando a transagao ou originando ou vendendo os ativos para o
emissor, (a) o qual vai fornecer & S&P National Ratings todas as informacgdes requisitadas pela
S&P National Ratings de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes
para o rating de crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito, incluindo
informagdes ou mudangas materiais das informagdes anteriormente fornecidas e (b) a
informagdes fornecidas a S&P National Ratings relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao
monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmagéo falsa sobre
um fato material e ndo omitem um fato material necessério para fazer tal afirmagéo, em vista
das circunstancias nas quais foram fornecidas, e n&o enganosa.

A precisdo e completude das informagdes revisadas pela S&P National Ratings em conexdo com
sua analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais anéalises. Embora a S&P
National Ratings colete informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer
imprecisdes ou omissdes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a analise de
crédito da S&P National Ratings, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P National Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings ndo
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagéo independente da
informagé&o recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P National Ratings néo verifica a
completude e a precisdo das informagdes que recebe. A informacgéo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que ha
informagéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuig&o de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
National Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou
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tempestividade da (i) informag&o na qual a S&P National Ratings se baseou em conexdo com o
rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizag&o do rating de
crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuig&o e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragdo dos emissores, bem
como os relatérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagbes)”.

Frequéncia de revisado de atribui¢cao de ratings

O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

. Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings

A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”.

Faixa limite de 5%

A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina de
“Informagdes Regulatérias”, o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de suas receitas
anuais.

As informagoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
National Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da
ultima Agéo de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais
informag8es somente quando uma Agao de Rating de Crédito subsequente é publicada.
Portanto, as informag&es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as
mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagdo de tais informagdes
regulatérias, mas que nédo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito.
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de
Ratings em uso na data da Ultima Agao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings
atualizado tenha sido considerado desnecessario para determinar esta Agao de Rating de
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Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisbes baseadas em eventos (event-driven)
em que o evento que estéa sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a verséo
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigéncias
regulatérias aplicaveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudangas materiais nos
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim requerido
pelo Modelo de Ratings atualizado.
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responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou n&o), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de
tal Contelido, ou pela seguranga ou manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuéario. O Conteldo é oferecido “como ele é”. AS PARTES DA
S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUACAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE QU
HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deveréo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatoérias, punitivas, especiais ou consequentes
(incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagéo a qualquer uso do
Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contelddo Publicado criado ou processado
usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, anélises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisédo de investimento e ndo abordam a adequagéo de
quaisquer titulos. Apds sua publicagédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar o Conteldo. Nao se
deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuéario, sua administragao, funcionarios,
conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisédo de investimento ou negbcios. A S&P nédo atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria
nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagao que receba.
Publicagbes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agéo
decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagao, a publicagdo de uma atualizagéo periédica de um rating de crédito e anélises
correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negbcios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publlcagoes ou por intermédio de tercewos red\str\bwdores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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