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CARTA AOS INVESTIDORES

Conforme obrigagdio constante da Resolugdio CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021 ("Resolugdo n® 17/21") disponibilizamos para andlise dos investidores e do
mercado em geral, o relatério anual deste Agente Fiducidrio ano base de 2024.
O relatério foi confeccionado de acordo com as informagdes prestadas pelo
Emissor e/ou Devedor no dmbito das obriga¢des contraidas no instrumento de
emisséo e seus aditamentos, todas elas registradas e monitoradas por este
Agente via plataforma VxInforma, onde os investidores que tiverem interesse
podem solicitar acesso para maior transparéncia e informagéo sobre o seu
investimento.

Concebemos este relatério tendo em mente dois objetivos: trazer a clareza
necessdria para uma andlise criteriosa das informagdes relacionadas com suas
operagdes e também uma profundidade de dados sé alcangada com o uso de
inteligéncia artificial.

A partir de agora, e através de tecnologia, buscamos trazer mais riqueza e
qualidade para a sua andlise, visando principalmente transformar o relatério
anual em uma ferramenta de andlise gerencial eficiente e efetiva para um
olhar do que foi realizado, mas principalmente como uma boa base para sua
vis@o de futuro. Esperamos que ele sirva a este propésito.

Este relatério foi emitido em verséo online e disponibilizado no prazo
regulatério no endereco eletrénico: www.vortx.com.br para consulta publica, e
estd acompanhado de todos os documentos, informagdes e relatérios
pertinentes a oferta.
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1. Caracteristicas da operagéo

1.1 Dados da emissora

Nome

CNPJ

1.2 Dados da emissé&o

Série UNICA

IF

ISIN

PU de emissdo
Quantidade emitida
Volume emitido
Remuneragao
Amortizagdo
Data emissao
Data vencimento
Distribuicdo
Rating

Pagamento de juros

Data da primeira integralizacdo

AZUL S.A

09.305.994/0001-29

AZUL12

R$1.000,00
250.000
R$250.000.000,00
6%

Bullet
28/03/2024
28/03/2027

Res CVM 160

Ndo existe rating para esse operacao no

periodo analisado

Trimestral
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Data do primeiro pagamento previsto em

contrato 28/06/2024

Inicio da rentabilidade Primeira Integralizacdo
Inadimplemento no periodo Resgatado

Risco Corporativo

Lastro -

1.3 Principais Contratos

Os contratos listados abaixo podem ser encontrados na aba Documentos da pagina da
respectiva operagdo no |« site da Vértx .

Nome do contrato

AF PROPRIEDADE INTELECTUAL

CF

COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS

EMISSAO DEBENTURES

EMISSAO DEBENTURES - 1 ADITAMENTO

EMISSAO DEBENTURES - 2 ADITAMENTO

14 Ativos em circulagéio em 31.12.2024

Operac¢do sem ativos em circulagdo no periodo analisado.


https://www.vortx.com.br/
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1.5 Eventos financeiros

2° Emissdo - Série UNICA

Pgto. Amrt. Pgto. Amrt. Pgto.

Data Base Pgto. Juros Ordinéria Extraordi. Amortizacdo Pgto. Total
28/06/2024  40,34647399  0,00000000 0,00000000 0,00000000 40,34647399
19/08/2024  22,71264900  0,00000000 0,08735099 0,08735099 22,79999999
23/08/2024  2,49829675 0,00000000 14,70170299 14,70170299 17,19999974
30/08/2024  3,07790835 0,00000000 16,92209199 16,92209199 20,00000034
06/09/2024  3,02504186 0,00000000 16,97495799 16,97495799 19,99999985
13/09/2024  2,97201020 0,00000000 17,02798999 17,02798999 20,00000018
24/09/2024  4,11415881 0,00000000 360,00000000  360,00000000 364,11415881
04/10/2024 291475193 0,00000000 160,00000000 160,00000000 162,91475193
11/10/2024  1,31292713 0,00000000 160,00000000 160,00000000 161,31292713
18/10/2024  0,80586585 0,00000000 60,00000000 60,00000000 60,80586585
25/10/2024  0,61571787 0,00000000 60,00000000 60,00000000 60,61571787
29/10/2024  0,17006652 134,28590604  0,00000000 134,28590604  134,45597256
18/11/2024  0,00000000 0,00000000 0,00000001 0,00000001 0,00000001
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2. Fatos relevantes

Eventuais fatos relevantes desta emissdo podem ser consultados no|[<) site da Vértx .


https://www.vortx.com.br/
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3. Assembleias
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DEB - 2EUS - AZUL- AGD

Data: 09/08/2024

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as seguintes matérias (“Ordem do Dia"): deliberar sobre
a celebracdo de aditamento a Escritura de Emissdo para realizar a alteracdo de
determinados termos e condi¢des da Emissdao e das Debéntures, sem prejuizo ao Resgate
Antecipado Obrigatério exercido em 21 de junho de 2024 e com vencimento em 21 de
setembro de 2024, quais sejam: (a) inclusdo das Garantias Reais (conforme definido abaixo)
em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de toda e qualquer obrigacao, principal,
acessoOria e/ou moratéria, presente e/ou futura, assumida ou que venha a sé-lo pela
Emissora na Escritura de Emissdao e/ou no ambito da Emissdo, incluindo, mas ndo se
limitando, ao Valor Nominal Unitario (conforme definido na Escritura de Emissao) ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao (conforme definido
na Escritura de Emissdo), pro rata temporis , e eventuais Encargos Moratérios (conforme
definido na Escritura de Emissao), bem como a todos os acessorios ao principal, inclusive
taxas, multas, tributos, custos para manter as Debéntures registradas na B3, honorarios
devidos ao Escriturador e ao Agente de Liquida¢dao (conforme definidos na Escritura de
Emissdo), juros de mora, impostos devidos ou que venham a ser devidos a qualquer tempo,
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario, inclusive,
por seus honorarios, e/ou pelos Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao)
em decorréncia de eventuais despesas judiciais e extrajudiciais, decorrentes da Escritura de
Emissao e/ou da Emissao, bem como honorarios advocaticios ou verbas indenizatérias
devidas diretamente pela Emissora no ambito de qualquer processo judicial, administrativo
ou arbitral no ambito da Emissdo (“Obriga¢des Garantidas”), por meio da celebracdao de
aditamentos aos Contratos de Garantia e de aditamento a Escritura de Emissao (conforme
definidos abaixo), no ambito da Emissao, a serem compartilhadas mediante a celebra¢do de
aditamento ao “Azul Cargo Intercreditor Agreement ", celebrado em 19 de julho de 2024,
entre (i) a Azul Secured Finance LLP, uma limited liability partnership organizada e existente
sob as leis do Estado de Delaware, Estados Unidos da América, com sede em 251 Little Falls
Drive, Wilmington, Delaware 19801; (ii) a Azul Linhas Aéreas; (iii) os demais devedores
parte de tal instrumento; (iv) a TMF Brasil Administracdo e Gestdo de Ativos Ltda., inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 23.103.490/0001-57 ("Agente de Garantia”); (v) o UMB Bank, N.A,,
como agente de garantia americano; (vi) a Ballyfin Aviation Il Limited; e (vii) cada
Representante (conforme definido no Contrato de Compartilhamento de Garantias, abaixo
definido) adicional que, de tempos em tempos, se torne parte de tal instrumento nos
termos da Notes Indenture (conforme definido no Contrato de Compartilhamento de
Garantias) (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”); (b) alteracdo da espécie das
Debéntures, de espécie quirografaria para espécie com garantia real, nos termos do 58,
caput , da Lei das Sociedades por Ac¢bes, em decorréncia da inclusao referida na alinea “(a)”
acima; () inclusdo de hipdtese de Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido na
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Escritura de Emissao) caso a Emissora e/ou suas Afiliadas tenham o intuito de contrair
qualquer endividamento, a partir da data de assinatura do aditamento a Escritura de
Emissdao previsto nas delibera¢des acima, que seja garantido pelos Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente (conforme definido abaixo) e/ou pela Propriedade Intelectual
Alienada Fiduciariamente (conforme definido abaixo) como Divida Garantida de Primeira
Prioridade 3 (conforme definido no Contrato de Compartilhamento de Garantias), nos
termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias. (d) adequac¢do de determinados
termos e inclusdao de declaracbes adicionais, em razdao da alteracdo da espécie das
Debéntures e da inclusao das Garantias Reais, incluindo a alteracdo do titulo da Escritura
de Emissdo; e (ii) a concessdao de anuéncia (waiver ) para possivel descumprimento, pela
Emissora, do indice de Alavancagem (conforme definido na Escritura de Emissao), relativo
exclusivamente ao periodo encerrado em 30 de junho de 2024, afastando assim o direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures pela ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico (conforme definido na Escritura de Emissao),
estabelecido no inciso “(xviii)” da Clausula 6.1.3. da Escritura de Emissao.

&) DEB - 2EUS - AZUL- AGD 20240809 (site).pdf

DEB - 2EUS - AZUL- AGD

Data: 28/10/2024

(i) tendo em vista o intuito da Emissora e/ou suas Afiliadas de contrair novo endividamento
enquadrado como Divida Garantida de Primeira Prioridade Adicional, que sera garantido
pelos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente e pela Propriedade Intelectual Alienada
Fiduciariamente, a autorizacdo para que a Companhia realize o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures nos termos da Clausula 5.3.1 e seguintes da Escritura de
Emissdo, que devera ocorrer no dia 29 de outubro de 2024, com a dispensa dos prazos
aplicaveis mencionados na Escritura de Emissao.

&) DEB - 2EUS - AZUL- AGD 20241028 (site).pdf



https://arquivos-vx-informa.vortx.com.br/3f59f025-43af-4e80-b107-298178f935c0/DEB+-+2EUS+-+AZUL-+AGD+20240809+(site).pdf?Expires=1777451580&Signature=XWQAB7tvXwZJCeDtMk7ktxkuIS08pKiX3GZP9c3rn9CwqgFsrAr2yCzqRQPXaNYcYcPni5m1iwbbmtlkZ4Ri2y2o5jbYvROpRYxJeRvIrGpHnK5fCeloNl8cSH3fvPYQIM9YhVr3mqLaV5WSOcw63Ogb0o5zAurQ7J3Apzbumc40tAz5kwjRcBKilqjkJ83QLySeYdsAR3TYGSTF4FAUDpahV8C54EHzKrSuLgT1OzdbmMi2BhkoWS5cg6wcdXbglJ0rkF3MEavMlmUDPbFloRem6zlHE9n87bn5S1WsC7QWq6oTHMa9ZIuqh6u6poIMXnnOAJxg4EgPX6BLr-q-Lw__&Key-Pair-Id=K2WX7VOC6R3NL0
https://arquivos-vx-informa.vortx.com.br/98c2c7c6-06cd-4edf-afc0-b29767762e98/DEB+-+2EUS+-+AZUL-+AGD+20241028+(site).pdf?Expires=1777451580&Signature=gTrFJe~9qCQs~X9~6BsiFxiaTgk3zyFLaRPMYe97ABy6KO3fiIILW3BACdqEZ0XYxD8TKZ~fqFXYA9C3wIFNCD-zk7ktRogj4vJkQ-u-s1f1z4g~gV7-~ZNKl4HEIwwq-39X~ywfwyLuKOvd0dWY~9IUUwK7ziG25-es1Q-MY5MHWuurI9tnwOzkb~xKlNBZSDcTY3Fz-B~EnKQz31-Ih4s4LiKWAipCw944stOw7WByOJvWLZU~kGrQMmM~ny3Kl5kzVFjrK6gW-3YMPmnIgFECeBHf5hgy1Kkt92dAQgzn6L0LK2TaZ96NYCqR1PcHreDOaFCsvGct7-a5LxxF7w__&Key-Pair-Id=K2WX7VOC6R3NL0
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DEB - 2EUS - AZUL- AGD

Data: 23/09/2024

Deliberar sobre as seguintes matérias ( "Ordem do Dia" ): 1. aprovar a alteracdo das
Clausulas 4.6.1, 4.12.1 e 4.13.1 da Escritura de Emissao, em razao da renegociacao de fluxo
de pagamentos decorrentes de resgate antecipado facultativo e/ou extraordinarios parciais
solicitados pelos Debenturistas a Emissora, para: * prever novo prazo de vigéncia e Data de
Vencimento (conforme definido na Escritura de Emissdo), passando de 28 de marco de
2027 para 15 de novembro de 2024; * alterar as Datas de Pagamento de Remuneracao
(conforme definido na Escritura de Emissdo); e * alterar a Data de Pagamento da
Amortiza¢do (conforme definido na Escritura de Emissao); 2. aprovar a altera¢do do Anexo |
a Escritura de Emissdo, para alterar o cronograma de pagamentos da Remuneracao
(conforme definido na Escritura de Emissao) e Amortizacdo (conforme definido na Escritura
de Emissao); 3. a concessdo de anuéncia () para possivel descumprimento, pela Emissora,
do indice de Alavancagem (conforme definido na Escritura de Emissdo), relativo
exclusivamente ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2024, afastando assim o
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures pela ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico (conforme definido na Escritura de Emissao),
estabelecido no inciso (xviii) da Clausula 6.1.3. da Escritura de Emissao.

&) DEB - 2EUS - AZUL - AGD 20240923 (site).pdf

4. Destinagéo de recursos

Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissao serdo integralmente destinados para
reforco de caixa da Emissora.


https://arquivos-vx-informa.vortx.com.br/d84c414a-426a-47f6-a2f8-5e062574536d/DEB+-+2EUS+-+AZUL+-+AGD+20240923+(site).pdf?Expires=1777451580&Signature=k65qfgIqDehFtyUUDv1zOGgAbnbxDkOIGde5rty1ZycrXL83fDpsaHuv7OkzSK11nUYqWJxmJQQ0nv2Pq0~w3VgA6b5lxbZesqeeCb6L~Nud-fPijMdaQwRgNlAXRBk3nqqlWedG69LzngfOkHCa~RIBhi6wOEX22P~QX0KtwiLOAhCMG0a7e4vqnpNUfAC-4PV9yYAnQkh4pfeD8l68t2fo7HhCOrL4h24MVl85tLyp3u4KeREhVBTwhEGyi8ohJc-2vtD-h7FjNO3Uk0lO0ERJb13kAKoAabcsaf6eWR-IiayhNpRBw3lbKqjfroJf9N2o~xq4Gipb-aD5ghdDYw__&Key-Pair-Id=K2WX7VOC6R3NL0
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5. Parecer e declaragéio do agente fiducidrio

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) esta plenamente
apta a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este
relatério; (ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade contida nas
informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros estabelecidos
na documentacao da emissao; (iii) ndao foram entregues bens e valores a sua administracao; e,
(iv) ndo possui qualquer conflito com a Emissora que o impeca de exercer sua funcao. As
informacdes contidas no presente relatorio estdo baseadas exclusivamente na documentacao
recebida pelo Agente Fiduciario nos termos dos instrumentos da emissdo, incluindo a
documentacao fornecida pela Emissora e devedores, conforme o caso. As informacdes contidas
neste relatério ndo representam recomendacdo de investimento, anadlise de crédito ou da
situacao econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita,
acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos.

*Os documentos legais e as informacbes técnicas que serviram para elaboracao deste
Relatério e estdao em formato de link, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para
consulta online no site do Agente Fiduciario

** Ressaltamos que os valores expressos no presente relatério sdao oriundos da nossa
interpretacdo acerca dos Instrumentos da opera¢do, se existentes, ndo implicando em
compromisso legal ou financeiro.

6. Outras emissdes

Azul | 1° Emisséo UNICA® Série

Tipo DEB

Emissora AZUL S.A

IF AZUL11

Volume emitido R$1.745.900.000,00
Quantidade 1.745.900
Remuneragéo 12,2500%

Data de emissdo 26/10/2020

Data de vencimento 26/10/2028
Inadimplemento no periodo Adimplente

Alienagdo Fiduciaria de A¢Ges, Alienagdo Fiduciaria de Outros, Cessao Fiduciaria de

Garantias . o iy e )
Direitos Creditorios, Cessao Fiduciaria de Outros, Fianga



