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Principais Destaques do 4T25 e 2025 

 

 

 

R$ 34,5 Bilhões 
Pipeline, crescimento de 21,7% em relação ao 
4T24. 
 

R$ 3,5 Bilhões 
Backlog, crescimento de  369% em relação ao 
4T24. 
 

R$ 112,6 Milhões  
Receita Bruta no 4T25, Atingindo R$ 384,8 
milhões em 2025, crescimento de 133% vs 2024. 
 
 

 
 

 

R$ 102,2 Milhões  
Receita Líquida no 4T25, Atingindo 349,4 milhões 
em 2025 crescimento de 130,2% em relação a 
2024. 

R$ 23,7 Milhões  
Lucro Bruto no 4T25, com uma margem bruta de 
23,2% no 4T25. Atingindo 55,2 milhões em 2025, 
crescimento de R$ 52,7 milhoes em relação a 
2024. 
 

R$ 54,7 milhões  
Lucro Liquido Ajustado excluindo os 
impactados relacionados a saida da MKS. 

 

Teleconferência de Resultados 

Data: 02/04 

Horário: 11:00h 

Acesso: Clique Aqui 

 

 

 

 

https://zoom.us/webinar/register/WN_jgq8YziyTVGMJhSSVXom5A#/registration


   

 

Mensagem da Administração 
Prezados Investidores, Colaboradores e Demais Stakeholders, 

A Administração da Azevedo & Travassos S.A. tem a satisfação de apresentar os resultados 

operacionais e financeiros referentes ao quarto trimestre e ao exercício de 2025, reafirmando 

seu compromisso com a transparência, a disciplina na alocação de capital e o fortalecimento 

de sua governança corporativa. 

O exercício de 2025 marcou um período relevante de evolução operacional e financeira da 

Companhia. Registramos receita bruta de R$ 384,8 milhões, representando um crescimento 

expressivo de 133% em relação a 2024. A receita líquida totalizou R$ 349,4 milhões, refletindo a 

consistente expansão das operações e o avanço na execução de projetos relevantes ao longo 

do período, com destaque para a Heftos que apresentou receita de 70 milhões, com a 

conclusão de seu turnaround. 

Nosso Lucro Bruto no 4T25, foi de R$ 23,7 milhões, atingindo R$ 55,2 milhões no ano de 2025, 

crescimento relevante em relação ao ano de 2024. Já a margem bruta no 4T25 atingiu 23,2%, 

enquanto no acumulado do ano alcançamos 15,8%, representando uma evolução relevante em 

relação aos anos anteriores. 

É importante destacar que, nos últimos dois trimestres, passamos a operar com margens 

consistentemente acima de 20%, o que marca um salto importante para a companhia. 

Esse avanço é resultado direto do trabalho realizado ao longo do ano no fortalecimento dos 

controles sobre a linha de custos, aliado a uma maior efetividade na gestão e execução dos 

projetos. 

De forma geral, conseguimos capturar ganhos de eficiência operacional, com melhor 

planejamento, controle e disciplina na condução dos contratos, o que tem se refletido de maneira 

consistente na expansão das margens. 

Adicionalmente, ao longo de 2025, a Companhia avançou de forma consistente na redução das 

despesas gerais e administrativas (SG&A), refletindo maior rigor na gestão de despesas, ganhos 

de eficiência e captura de sinergias operacionais. Paralelamente, houve evolução relevante no 

fortalecimento dos controles internos e das práticas de governança corporativa, alinhando a 

Companhia às melhores práticas de mercado e suportando seu crescimento sustentável. 

No que se refere ao resultado líquido, a companhia encerrou 2025 com prejuízo de R$ 620,3 

milhões, impactado majoritariamente por efeitos não recorrentes relacionados ao impairment 

e à alienação da investida MKS. Embora tais eventos tenham resultado em um efeito contábil 

negativo no exercício, a decisão foi estratégica e relevante para o Grupo Azevedo & Travassos, 

especialmente sob as perspectivas operacional, de compliance e reputacional. 

 



   

 

Os impactos atribuídos à MKS em 2025 totalizaram R$ 345,3 milhões (reconhecidos via 

equivalência patrimonial), decorrentes principalmente de: (i) baixa de ativo fiscal diferido (R$ 

80,3 milhões); (ii) constituição de provisões para perdas em processos tributários (R$ 109,9 

milhões); (iii) resultado financeiro negativo (R$ 99,0 milhões); e (iv) demais custos e despesas 

operacionais (R$ 56,1 milhões). Adicionalmente, foram reconhecidas baixas e amortizações de 

ativos intangíveis no montante de R$ 190,5 milhões, em função de sua não recuperabilidade, 

bem como perda líquida de capital na alienação do investimento de R$ 139,2 milhões. 

É importante destacar que tais impactos possuem natureza majoritariamente não caixa e não 

recorrente. Desconsiderando os efeitos relacionados à MKS, a companhia teria registrado lucro 

líquido de R$ 54,7 milhões no período, evidenciando a resiliência operacional do negócio 

subjacente 

Esse resultado ajustado (“ex” MKS) reforça a capacidade de geração de valor das subsidiárias 

ATI e HEFTOS, bem como a capacidade de gestão da administração da companhia frente aos 

projetos e obras em execução 

Encerramos o período com uma base operacional mais sólida, projetos em execução com 

maior previsibilidade e um portfólio de contratos mais qualificado, o que sustenta perspectivas 

positivas para os próximos ciclos. 

O ambiente de demanda no setor de infraestrutura segue favorável, com um pipeline 

consistente de oportunidades. Adicionalmente, o cenário macroeconômico aponta para o início 

de um ciclo de redução da taxa de juros, o que tende a impulsionar investimentos e destravar 

novos projetos relevantes para o setor. 

A Azevedo & Travassos S.A. segue firme em sua trajetória de transformação, com foco em 

eficiência, disciplina financeira e crescimento sustentável. Estamos  

confiantes de que os avanços realizados ao longo de 2025 estabelecem bases sólidas para a 

expansão de margens e geração de valor nos próximos anos. 

Agradecemos a confiança de nossos colaboradores, parceiros e investidores e permanecemos 

comprometidos com a entrega consistente de resultados e a criação de valor de longo prazo. 

Atenciosamente, 

 
Administração da Azevedo & Travassos S.A. 

 

  



   

 

Estrutura Azevedo & Travassos 

  

Pipeline  

Encerramos o ano de 2025 com um Pipeline de aproximadamente R$ 34,5 Bilhões, 

entre projetos em prospecção, orçamento e negociação, considerando as empresas 

Azevedo & Travassos Infraestrutura e Heftos. 

Essa marca representa crescimento de 21,7% em relação ao final de 2024, refletindo o 

ambiente favorável de demanda nos setores em que a Companhia atua  
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Backlog 

Em relação ao backlog considerando somente Heftos e Azevedo & Travassos 

Infraestrutura (ATI), encerramos o ano de 2025 com um total de R$ 3,5 bilhões, 

crescimento de 369% em relação ao final de 2024.  

Desempenho Econômico-financeiro (R$ milhões)  

Receita Bruta 

No 4T25 a receita bruta consolidada da companhia atingiu R$ 112,6 milhões 

crescimento de 403,9% em relação ao 4T24, atingindo R$ 384,8 milhões no ano de 

2025, crescimento de 133% na comparação anual. 

 

  

 

 

 

                                 

4T25 vs. 4T24: +403,9% 

2025 vs. 2024: +133,0% 
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Receita Líquida 

Neste quarto trimestre do ano de 2025, a Azevedo & Travassos atingiu receita líquida 

de R$ 102,2 milhões, atingindo R$ 349,4 milhões no ano de 2025, crescimento de 

130,2% em relação a 2024. 

 

  

 

 

 

 

 

Lucro Bruto Consolidado 

Nosso Lucro Bruto no 4T25, foi de R$ 23,7 milhões, atingindo R$ 55,2 milhões no ano 

de 2025, crescimento relevante de 2066,2% em relação ao ano de 2024. 

 

 

 

 

 

 

 

 4T25 vs. 4T24: +389,0% 

  2025 vs. 2024: +130,2% 
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Margem Bruta Consolidada 

A margem bruta no 4T25 atingiu 23,2%, enquanto no acumulado do ano alcançamos 

15,8%, representando uma evolução relevante em relação aos anos anteriores. 

É importante destacar que, nos últimos dois trimestres, passamos a operar com 

margens consistentemente acima de 20%, o que marca um salto importante para a 

companhia. 

Esse avanço é resultado direto do trabalho realizado ao longo do ano no fortalecimento 

dos controles sobre a linha de custos, aliado a uma maior efetividade na gestão e 

execução dos projetos. 

De forma geral, conseguimos capturar ganhos de eficiência operacional, com melhor 

planejamento, controle e disciplina na condução dos contratos, o que tem se refletido 

de maneira consistente na expansão das margens.” 
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Resultado Líquido Consolidado 

No que se refere ao resultado líquido, a companhia encerrou 2025 com prejuízo de R$ 

620,3 milhões, impactado majoritariamente por efeitos não recorrentes relacionados ao 

impairment e à alienação da investida MKS. Embora tais eventos tenham resultado em 

um efeito contábil negativo no exercício, a decisão foi estratégica e relevante para o 

Grupo Azevedo & Travassos, especialmente sob as perspectivas operacional, de 

compliance e reputacional. 

Os impactos atribuídos à MKS em 2025 totalizaram R$ 345,3 milhões (reconhecidos via 

equivalência patrimonial), decorrentes principalmente de: (i) baixa de ativo fiscal diferido 

(R$ 80,3 milhões); (ii) constituição de provisões para perdas em processos tributários (R$ 

109,9 milhões); (iii) resultado financeiro negativo (R$ 99,0 milhões); e (iv) demais custos e 

despesas operacionais (R$ 56,1 milhões). Adicionalmente, foram reconhecidas baixas e 

amortizações de ativos intangíveis no montante de R$ 190,5 milhões, em função de sua 

não recuperabilidade, bem como perda líquida de capital na alienação do investimento 

de R$ 139,2 milhões. 

É importante destacar que tais impactos possuem natureza majoritariamente não caixa 

e não recorrente. Desconsiderando os efeitos relacionados à MKS, a companhia teria 

registrado lucro líquido de R$ 54,7 milhões no período, evidenciando a resiliência 

operacional do negócio subjacente 
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Balanço Patrimonial 

 

 



   

 

Demonstração de Resultados 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   

 

Demonstrações dos Fluxos de Caixa 



   

Demonstrações dos Fluxos de C 


