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Orientações de Segurança da Informação

Esta apresentação foi elaborada pela Companhia com o exclusivo propósito de fornecer mais detalhes aos seus acionistas acerca das matérias a 

serem deliberadas na Assembleia Geral Extraordinária da Companhia (“AGE”), na Assembleia Especial de Titulares de Ações Preferenciais Classe 

“A1” (“AGESP PNA1”) e na Assembleia Especial de Titulares de Ações Preferenciais Classe “B1” (“AGESP PNB1” e, em conjunto com AGE, AGESP 

PNA1 e AGESP PNB1, as "Assembleias"). 

Este material tem caráter meramente explicativo e informativo, não devendo ser interpretado, em qualquer hipótese, como recomendação ou 

orientação para que os acionistas votem de determinada forma ou apoiem qualquer proposta específica submetida à deliberação nas Assembleias. 

Cabe exclusivamente a cada acionista avaliar, de forma independente, os assuntos constantes da ordem do dia e decidir sobre o exercício do seu 

direito de voto nas Assembleias. 

Esta apresentação não substitui ou prevalece sobre os documentos de convocação das Assembleias, incluindo os editais de convocação, as 

propostas da administração e os boletins de voto a distância, os quais contêm as informações completas e detalhadas sobre os assuntos a serem 

deliberados e as orientações formais para o exercício do direito de voto. Recomenda-se, portanto, a leitura atenta dos referidos documentos antes 

da participação nas Assembleias. A Companhia não assume qualquer responsabilidade, direta ou indireta, pelas decisões de voto eventualmente 

tomadas pelos acionistas com base nas informações constantes desta apresentação, tampouco garante ou assegura qualquer resultado decorrente 

do exercício do direito de voto.
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Novo Mercado

Novo Mercado

55%
Participação em 

volume diário da B3¹

R$11,2
bilhões em volume 

financeiro  negociado¹

190
Empresas listadas no 

segmento

Para os acionistas, a listagem assegura equilíbrio no direito de voto, regras rigorosas de 

transparência e incentivos à gestão profissional 

Para as empresas, proporciona atração de investidores, melhora de ratings ESG, maior liquidez ao 

unificar as classes de ações, potencial redução da percepção de risco e do custo de capital

1 Dezembro de 2025

O Novo Mercado é o mais alto nível de governança corporativa das empresas listadas na B3



Benefícios com a migração para o Novo Mercado

N’ovo Mercado

Liquidez ainda maior para as ações da AXIA Energia

Governança – listagem no segmento mais alto de governança

Direitos políticos – pleno direito a voto – one share one vote

Equilíbrio dos direitos econômicos – dividendos iguais para todos os acionistas

Otimização da metodologia de alocação de capital (dividendos, recompras) 

Melhora dos ratings ESG e atração potencial de novos investidores
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Características das ações da AXIA Energia

Características

PNA1

PNB1

ON

PNC

Estrutura Acionária Atual
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• Liquidez – ações mais líquidas - ON representa 4,2% e a PNC 1,2% do índice Ibovespa 

• Pleno direito a voto – em todas as matérias

• Eleição de 6 membros do Conselho de Administração + 3 membros do Conselho Fiscal

• Direitos econômicos 

• Dividendos mínimos obrigatórios

• Poison pill da privatização1 

1 ultrapassar 30% - no mínimo, 100% superior à maior cotação das ações ordinárias nos últimos 504 pregões, atualizada pela SELIC

ultrapassar 50% - no mínimo, 200% superior à maior cotação das ações ordinárias nos últimos 504 pregões, atualizada pela SELIC

• Liquidez reduzida – PNA não tem liquidez e PNB representa 0,6% do índice Ibovespa

• Direito a voto restrito – limitado a hipóteses legais / estatutárias

• Eleição em separado para titulares de ações preferenciais sem direito a voto, de 1 membro do Conselho de Administração + 

1 membro do Conselho Fiscal

• Direitos econômicos 

• Dividendo prioritário: PNA - 8% ao ano, sobre o capital dessa classe e PNB - 6% ao ano, sobre o capital dessa classe

• Dividendo, pelo menos, 10% maior que o das ações ON e PNC

• 100% de tag along



Metodologia utilizada: fluxo de dividendos descontados - Dividend Discount Model (DDM)

Premissas para a relação de troca PN/ON

Premissas
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Equilibre os interesses econômicos e políticos dos acionistas

Reconheça o tratamento econômico distinto da PNA1/PNB1 (dividendos)



Estrutura da proposta de conversão para ao Novo Mercado

Proposta
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PNA1

PNB1

ON

PNC

1 PNA1 ou 

PNB1
1,1 ON

Proposta reconhece o atual tratamento econômico 

distinto dos acionistas preferencialistas, que 

possuem prêmio de dividendos no mínimo 10% 

superiores aos pagos às ações ordinárias



Entregas
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✓  Melhora na gestão de passivos – Empréstimo Compulsório

✓  Retomada dos Investimentos a partir de 2023 – Coxilha Negra e TNE 

✓  Reestruturação dos custos 

✓  Equacionamento da inadimplência de Amazonas Energia

✓  Simplificação da estrutura societária – incorporação de Furnas

✓  Homologação do Acordo com o Governo (ADI) 

✓  Conclusão da revisão RBSE financeira

✓  Venda da participação na EMAE

✓  Venda da Eletronuclear

✓  Conclusão da venda das térmicas

Proposta de migração vem na esteira de histórico de entregas consistentes desde 2022



Por que migrar agora? 

Avanços na governança e gestão da AXIA Energia, aliados à atual conjuntura do setor elétrico e 

do mercado de capitais, proporcionam uma oportunidade à Companhia para a migração ao Novo 

Mercado, em linha com sua trajetória de evolução institucional.

Listagem no 
segmento mais alto 

de governança

Simplificação da 
base acionária

Novo Mercado

Maior liquidez

One share
 one vote

Valor da ação > 
valor patrimonial
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Potencial atração 
de novo 

investidores



Migração ao Novo Mercado – Cenários Alternativos Pós-Migração (Conversão ou Manutenção PNA1)

Cenários

Estrutura Acionária

Atual
Cenário A Cenário B 

Estrutura acionária pós-

conversões PNA1 e PNB1 

com as aprovações em 

cada Assembleia (AGE e 

AGESP PNA1 e PNB1)
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PNA1

PNB1

ON

PNC

ON

PNC

PNA1

ON

PNC

Caso a AGESP PNA1 não 

aprove a conversão, as 

ações PNA1 permanecerão 

na estrutura acionária da 

Companhia, com o adicional 

de direito a voto, conforme 

waiver da B3
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