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Orientacoes de Seguranca da Informacao

Esta apresentacao foi elaborada pela Companhia com o exclusivo propésito de fornecer orientacbes sobre procedimentos para participacéo, via
plataforma digital ou voto a distancia, na Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia (“AGE”), na Assembleia Especial de Titulares de Ac¢des
Preferenciais Classe “A1” ("AGESP PNA1”) e na Assembleia Especial de Titulares de A¢des Preferenciais Classe “B1” ("AGESP PNB1” e, em
conjunto com AGE, AGESP PNA1 e AGESP PNB1, as "Assembleias").

Este material tem carater meramente explicativo e informativo, ndo devendo ser interpretado, em qualquer hipotese, como recomendacao ou
orientacao para que os acionistas votem de determinada forma ou apoiem qualquer proposta especifica submetida a deliberagao nas Assembleias.
Cabe exclusivamente a cada acionista avaliar, de forma independente, os assuntos constantes da ordem do dia e decidir sobre o exercicio do seu
direito de voto nas Assembleias.

Esta apresentacdo ndo substitui ou prevalece sobre os documentos de convocacdo das Assembleias, incluindo os editais de convocagao, as
propostas da administracao e os boletins de voto a distancia, os quais contém as informacdes completas e detalhadas sobre os assuntos a serem
deliberados e as orientacdes formais para o exercicio do direito de voto. Recomenda-se, portanto, a leitura atenta dos referidos documentos antes
da participacdo nas Assembleias. A Companhia ndo assume qualquer responsabilidade, direta ou indireta, pelas decisbes de voto eventualmente
tomadas pelos acionistas com base nas informagdes constantes desta apresentagdo, tampouco garante ou assegura qualquer resultado
decorrente do exercicio do direito de voto.

Esta apresentagdo contém determinadas declaragbes prospectivas (forward-looking statements), incluindo declaragbes relativas as nossas
intengdes, crengas ou expectativas atuais, ou as de nossos administradores, no que se refere, entre outros aspectos, a nossa migragao para o
Novo Mercado e aos impactos dos planos e estratégias relacionados. Essas declaragdes prospectivas baseiam-se nas expectativas, estimativas e
projecbes atuais acerca do setor e dos mercados em que atuamos, bem como nas crengas e premissas da administragcdo. Tais declaracdes
envolvem incertezas que podem impactar significativamente nossos resultados financeiros, nossos negécios e nossas operagdes. Palavras como
‘espera”, “antecipa”, “pretende”, “planeja”, “acredita”, “busca”, “almeja” e “estima”, incluindo variagbes dessas palavras e expressdes similares,
destinam-se a identificar essas declaragbes prospectivas, que, em geral, ndo possuem natureza histérica. Essas declaragbes prospectivas estao
sujeitas a riscos, incertezas e contingéncias, inclusive no que diz respeito a nossa migracao para o Novo Mercado e aos impactos dela decorrentes
sobre nossos negocios, operagdes e 0 mercado de nossas agbes. Nao assumimos qualquer obrigacao de atualizar publicamente ou revisar
quaisquer declaracdes prospectivas em razdo de novas informacgdes, eventos futuros ou quaisquer outros fatores. Declaragdes prospectivas nao
constituem garantia de desempenho futuro e estéo sujeitas a riscos e incertezas. A luz desses riscos e incertezas, os eventos e circunstancias
descritos nesta apresentacao poderao nao ocorrer.




N\ AXIA ENERGIA

Agenda

Visao geral da cobertura do sell-side

Comportamento das ac¢des apds o anuncio

Premissas para a relacao de troca PN/ON

Estrutura da proposta de conversao para o Novo Mercado
Cenarios da composicao acionaria do Novo Mercado

Assembleias de acionistas do Novo Mercado




.~ . ) - AXIA ENERGIA
Visao geral da cobertura do sell-side sobre a proposta de migracao para o Novo Mercado

Proposta de migracdo para o Novo [} Proposta de migracao para o Novo ia: imei
o] grag o] 3 Safra P gracao p & Santander AXIA Er~|erg|a Primeiras (;oldman
Mercado Mercado Impressodes achs
“Favoravel, pois a migracdo para o Novo “Passo construtivo, que fortalece ainda mais “Proposta de migracdo para o
Mercado representa uma melhoria significativa os padrées de governanga corporativa e Novo Mercado anunciada:
nos padrées de governanca . melhora a liquidez” positiva’
Recomendacéo de outperform 7 Recomendacgao de outperform 7 Recomendacao de compra 7
Migracao para o Novo Mercado — Um novo UBS/BB AXIA anuncia migragio para o Novo C‘It‘I@ Global Research BofA SECURITIES 77
marco no processo de turnaround e pank Mercado
“ ~ . ) , ~ ‘Migracdo para o  Novo
Evento estrutural de redugao de riscos, que ‘A migracdo deve fortalecer a governanca e . ;
. _ _ _ , Mercado: Mais um passo de
deve aumentar a governanga da companhia e aprimorar a tese de investimentos da empresa ~ . .,
. . . S T reducgao de riscos
ampliar sua base de investidores institucionais.
Recomendacgio de compra 7 Recomendacgédo de compra 7 Recomendagao de compra 7
Termos da migragao para o Novo Mercado anunciados @BBA

“Consideramos os termos finais da migragao justos. Esperamos ndo apenas um melhor alinhamento
de interesses entre os acionistas, mas também aprimoramento da governang¢a, aumento da liquidez
~ H HH H H H H H 7
das agoes e a possibilidade de atrair mais investidores estrangeiros de longo prazo” ,,erform
& 4




AXIA ENERGIA
Comportamento das acoes apos anuncio do Novo Mercado

19/02 :
Anuncio do Novo Mercado :
— AXIA3 :

ARG AXIA6 R$ 67,70 (+8,81%)

AXIAT

AXIA3 R$ 62,03 (+5,98%)

v @' As acdes atingiram os
{( seus valores maximos

Market Cap
R$ 181,3 bilhdes
+ 10,9 bilhdes
S ( )

02/01/2026 12/01/2026 22/01/2026 01/02/2026 11/02/2026 21/02/2026

' 24/02/2026



Premissas para a relacao de troca PN/ON

T Equilibre os interesses econdmicos e politicos dos acionistas

Reconheca o tratamento econdémico distinto da PNA1/PNB1 (dividendos)

"
QJ Metodologia utilizada: fluxo de dividendos descontados - Dividend Discount Model (DDM)




Estrutura da proposta de conversao para ao Novo Mercado
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Proposta reconhece o atual tratamento econémico
distinto dos acionistas preferencialistas, que
possuem prémio de dividendos no minimo 10%

superiores aos pagos as agoes ordinarias
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Cenarios da composicao acionaria do Novo Mercado AXIA ENERGIA

Composicao acionaria atual

ON PNC Total

2.028.544.286 146.920 279.941.393 606.796.117 2.915.428.717

Possiveis cenarios de migracao para o Novo Mercado

Cenario 1 Cenario 2

1 PNA1 e
1 PNB1 ))) 1,1ON

Composicao acionaria pés migragao

1 PNB1 ») 1,1 ON

(0])'] PNC Total

PNC PNA1 Total

‘------—\

2.336.641.430 606.796.117 2.943.437.547

606.796.117 146.920 2.943.422.855

-------—'

" Caso a AGESP PNA1 nao aprove a conversao, as agdes PNA1 permanecerédo na estrutura acionaria da Companhia, com o adicional de direito a voto, conforme waiver da B3 Data base: 31 de janeiro de 2026



Assembleias Novo Mercado no dia 1° de abril de 2026
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http://axiaenergia.com.br
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