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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13? (DECIMA TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA SENDAS DISTRIBUIDORA S.A.

entre

SENDAS DISTRIBUIDORA S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
27 de maio de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 132 (DECIMA TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA SENDAS DISTRIBUIDORA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(1) SENDAS DISTRIBUIDORA S.A., sociedade por agdes, com registro de emissor de valores
mobiliarios junto a Comissado de Valores Mobiliarios (“CVM”), na categoria “A”, enquadrada como
emissor frequente de renda fixa, nos termos da regulamentacao aplicavel, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n.° 6.000, Lote 2, Pal 48959,
Anexo A, Jacarepagua, CEP 22.775-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n.° 06.057.223/0001-71 e perante a Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE 33.300.272.909, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Emissora’); e

(20 PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definidas)
(“Debenturistas” e “Agente Fiduciario”, respectivamente);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 132 (Décima Terceira) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Sendas Distribuidora S.A.” (“Escritura de Emissdo”), em observancia as seguintes
clausulas e condigdes:

1.  AUTORIZAGOES

1.1. A presente Escritura de Emissao é celebrada com base na deliberacdo tomada em
conformidade com o disposto no artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei das Sociedades por
Acbes, pelo conselho de administragdo da Emissora em reunido realizada em
27 de maio de 2025 (“RCA”), na qual foram deliberadas (a) as condi¢gdes da 13? (décima
terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da Emissora ("Debéntures" e “Emissao”, respectivamente) e
da Oferta (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”) e da
Resolugao CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160”),
bem como (b) a autorizacao a diretoria da Emissora para discutir, negociar e definir os termos
e condicdes finais das Debéntures, inclusive para celebrar todos os documentos (e eventuais
aditamentos) e praticar todos os atos necessarios e/ou convenientes a efetivacdo da Oferta
e a Emissao, em especial, no que diz respeito a esta Escritura de Emissao e a contratacao
dos prestadores de servigos da Oferta, incluindo, mas nao se limitando, os Coordenadores
(conforme definido abaixo), o Agente Fiduciario, os assessores legais, a Agéncia de
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Classificacdo de Risco (conforme definido abaixo), o Banco Liquidante (conforme definido
abaixo) e Escriturador (conforme definido abaixo).

2, REQUISITOS

2.1.
2.2,

2.3.

A Emissao sera realizada em observancia aos seguintes requisitos:
Registro na CVM

2.21. A Emissao sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico, com
dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea “a” da Resolugao
CVM 160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios (i) representativos de
divida; (ii) de emissor frequente de renda fixa, nos termos do artigo 38-A da
Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugao
CVM 80”); e (iii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo), sendo certo que a CVM n&o realizou analise dos documentos da
Oferta, nem de seus termos e condigdes, observadas as restricbes de negociagao
atinentes a Oferta previstas na Resolu¢gdo CVM 160 e nesta Escritura de Emisséo
(“Oferta”).

2.2.2. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160 e nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, estardo
disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcido — Balcdo B3, a qual
encontra-se devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestagao
de servigos de depositaria de ativos escriturais e liquidagio financeira, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar,
CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25 (“B3”), os seguintes
documentos: (i) o aviso ao mercado da Oferta, nos termos do artigo 57, paragrafo 1°,
da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de forma a conferir ampla divulgagéo
de que Oferta estd a mercado e ao requerimento de registro automatico da Oferta,
tendo em vista o publico-alvo composto exclusivamente por Investidores
Profissionais; (ii) o anuncio de inicio da Oferta nos termos do artigo 59, paragrafo 3°,
da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo
de distribuicdo das Debéntures; e (iii) o anuncio de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 76 e AnexoM da Resoluggo CVM 160 (“Andncio de
Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a colocagdo das
Debéntures.

Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais

2.4,

2.3.1. Nos termos do artigo 19 do “Coédigo ANBIMA de Autorregulagdo para
Estruturacdo, Coordenacgao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios
e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobiliarios” da Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), conforme em vigor, e
do artigo 15 e 19, §1°, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da
ANBIMA, conforme em vigor, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA, no prazo de
até 7 (sete) dias contados da divulgagao do Anuncio de Encerramento.

Arquivamento da ata da RCA na JUCERJA
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2.5.

2.6.

2.4.1. A ata da RCA sera protocolada na JUCERJA, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da assinatura do respectivo documento, sem prejuizo de a Emissora
observar outros requisitos que vierem a ser disciplinados pela CVM, nos termos do
artigo 62, inciso | e artigo 142, §1° da Lei das Sociedades por A¢des. Ainda, a ata da
RCA devera ser disponibilizada em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores em até 7 (sete) dias contados da data de sua
realizagéo, nos termos do artigo 89, VII, e do artigo 89, §3°, §5° e §6° da Resolugao
CVM 160 e do artigo 33, §8° da Resolugdo CVM 80. Os atos societérios relacionados
a Emissdo e a Oferta que eventualmente venham a ser praticados apds o
arquivamento desta Escritura de Emissao também serao, de acordo com a legislagao
e regulamentagdo em vigor, arquivados na JUCERJA e divulgados pela Emissora,
conforme o caso, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis, sendo que
se, porventura, referidos atos societarios da Emisséo e da Oferta necessitarem ser
publicados em jornal nos termos da regulamentagédo ou legislacdo aplicaveis, tal
publicagéo sera realizada no jornal de grande circulagdo determinado pela Emissora
e indicado na versao mais recente de seu formulario cadastral entdo disponibilizado
na CVM (“Jornal de Divulgag¢ao da Emissora”).

Divulgagao desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

2.5.1. Nos termos do artigo 89, § 6°, da Resolugao CVM 160, a presente Escritura
de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser enviados a CVM por meio do
sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
em até 7 (sete) dias contados da presente data ou da data de assinatura dos
eventuais aditamentos, conforme disposto no §3°, inciso Il do artigo 89 da Resolugao
CVM 160, para fins do atendimento ao disposto no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das
Sociedades por Agdes.

Depésito para Distribuicao, Negociagédo e Custédia Eletronica

2.6.1. As Debéntures deverdo ser depositadas para (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3; e (ii) negociagcdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. As Debéntures poderao ser negociadas livremente no mercado secundario
entre Investidores Profissionais a partir da data de inicio de sua negociagdo. Nao
obstante, nos termos do artigo 86, inciso |, alineas “a” e “b” da Resolugdo CVM 160,
respectivamente, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario (i) entre investidores qualificados, assim definidos nos termos dos artigos
12 e 13 da Resolugdo CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolugao CVM 30”), apés 3 (trés) meses da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta; e (ii) entre investidores em geral, apds 6 (seis) meses da
divulgagéo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

2.6.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, nos termos dos artigos 11 e 13 da
Resolugao CVM 30, serdo considerados “Investidores Profissionais” (i) instituicdes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades
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2.7.

2.8.

abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo proéprio, de acordo com o Anexo A da
Resolugao CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de carteira
de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios;
(viii) investidores nao residentes; (ix) fundos patrimoniais; e (x) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios considerados investidores profissionais conforme regulamentagao
especifica do érgao de governo competente na esfera federal.

Dispensa de Prospecto, de Lamina e Documento de Aceitacao da Oferta

2.7.1. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores
Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgagcdo de prospecto, de lamina e
utilizagdo de documento de aceitagdo da oferta, nos termos do artigo 9°, inciso |, e
do artigo 23, paragrafos 1° e 3°, da Resolugdo CVM 160.

Divulgagao dos documentos e informagoes da Oferta

2.8.1. Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgagbes das
informagdes e documentos da Oferta devem ser feitas com destaque e sem restrigdes
de acesso na pagina da rede mundial de computadores (i) da Emissora; (ii) dos
Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores e da Emissora, a divulgagao podera ser feita em quaisquer outros
meios que entenderem necessarios para atender aos fins da Oferta, observados os
termos da Resolugao CVM 160.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Objeto Social da Emissora

3.141. De acordo com o artigo 2° do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto
social principal a comercializagdo de produtos manufaturados, semimanufaturados
ou “in natura”, nacionais ou estrangeiros, de todo e qualquer género e espécie,
natureza ou qualidade, sem prejuizo das demais atividades listadas no referido
estatuto social.

Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo representa a 13? (décima terceira) emisséo de
Debéntures da Emissora.

Numero de Séries
3.3.1. A Emissao sera realizada em série Unica.
Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo serd de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo).



4 Autorrequlacao

/°\ ANBIMA

#A  Autorregulagdo

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

3.5.

3.6.

3.7.

Destinagao dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Oferta serdo utilizados pela
Emissora como parte do pagamento do resgate antecipado da totalidade das
debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série
Unica, da 42 (quarta) emissdo da Emissora, emitidas nos termos do “Instrumento
Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em Agées, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicdo
Pablica com Esforgos Restritos, da Sendas Distribuidora S.A.”, inicialmente
celebrado em 26 de novembro de 2021 (conforme aditado de tempos em tempos),
cujo cédigo de negociagao do ativo € ASAI14, que devera ser concluido em até 03
(trés) Dias Uteis contados da Data de Inicio da Rentabilidade.

3.5.2, Para fins do disposto na Clausula 3.5.1 acima, entende-se por “recursos
liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que a Emissora devera enviar ao Agente
Fiduciario, notificagdo discriminando tais custos.

3.5.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaragdo em papel
timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinagédo dos recursos da
presente Emissao, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinagédo da
totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento (conforme definido abaixo), o que
ocorrer primeiro, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas da
operagao, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. As fungdes de banco liquidante serdo exercidas pelo Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-
12 (“Banco Liquidante”).

3.6.2. As fungdes de escriturador mandatario serao exercidas pelo Banco
Bradesco S.A., acima qualificado (“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel
por realizar a escrituragdo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas
nas normas editadas pela CVM e pela B3.

Colocagao e Plano de Distribuicao

3.71. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo,
exclusivamente para Investidores Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais, sob
regime de garantia firme de colocagao para a totalidade das Debéntures, nos termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagéo e Distribuigcdo
Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da 132 (Décima Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, da Sendas Distribuidora S.A.” (“Contrato de Distribui¢cdo”), a ser
celebrado entre a Emissora e instituigdes financeiras integrantes do sistema brasileiro
de distribuicdo de valores mobiliarios contratadas para atuar como instituicdes
intermedidrias da oferta das Debéntures (“Coordenadores”).
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4,

3.7.2. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado
a partir da data de divulgagcao do Aviso ao Mercado, podendo os Coordenadores
realizarem esforcos de venda das Debéntures por meio da divulgagcdo dos
documentos publicitarios da Oferta e apresentagcdes para potenciais investidores,
conforme determinado em comum acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”).

3.7.3. Apés o inicio da Oferta a Mercado, & permitido a Emissora e aos
Coordenadores darem ampla publicidade a Oferta, inclusive por meio da
disseminacdo de material de carater explicativo e educacional, de material
publicitario, de apresentagao a investidores e entrevistas na midia, observados os
critérios de consisténcia, linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da Resolugéo
CVM 160.

3.7.4. A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da
Resolugdo CVM 160.

3.7.5. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores conforme plano de
distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de
Distribuigdao”), ndo havendo qualquer limitagdo em relacdo a quantidade de
investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscri¢cao
ou aquisicao das Debéntures por qualquer numero de Investidores Profissionais.

3.7.6. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

3.7.7. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

3.7.8. A Emissao e a Oferta ndo poderéo ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipdtese, nado existindo, portanto, a opgdo de lote adicional de
Debéntures, nos termos do artigo 50, da Resolugdo CVM 160.

3.7.9. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o Plano de Distribuigdo e no Contrato de Distribuigao.

3.7.10. Na&o sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentagéo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, n&o
sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado
secundario.

3.7.11. Na&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no ambito da
Oferta, observada a possibilidade de agio ou desagio, nos termos da Clausula 4.10.2
abaixo, bem como nao existira fixagdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica.

3.7.12. Nao sera admitida a distribuigao parcial das Debéntures.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41.

Data de Emissao das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 05 de
junho de 2025 (“Data de Emissao”).
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

Data de Inicio da Rentabilidade

4.21. Para todos os fins e efeitos legais a data de inicio da rentabilidade das
Debéntures sera a 12 (primeira) Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo)
(“Data de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relagcdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta(s) extrato em nome
do debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa, escritural, sem a
emissao de certificados ou cautelas e ndo serdo conversiveis em agcdes de emissao
da Emissora.

Espécie
4.51. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.6.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 05de junho de 2029 (“Data de
Vencimento”), ressalvado o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures e de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao.

Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.71. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures
4.8.1. Serao emitidas 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Debéntures.
Coleta de Intengdes de Investimento

4.9.1. Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da
Resolugdo CVM 160, para a verificagao da existéncia de demanda para a colocagao
da totalidade das Debéntures junto a Investidores Profissionais, observado o disposto
na Clausula 3.7.1 acima e no Contrato de Distribui¢ao.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagao

410.1. A integralizacdo das Debéntures no mercado primario sera realizada de
acordo com os procedimentos adotados pela B3, a vista, em moeda corrente
nacional, no ato de subscricdo, admitindo-se uma ou mais subscricbes e
integralizagdes em cada data de integralizacéo (“Data de Integralizagao”). Na Data
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4.11.

412,

de Inicio da Rentabilidade, a integralizagdo das Debéntures sera realizada pelo seu
Valor Nominal Unitario. Caso quaisquer Debéntures venham a ser integralizadas em
qualquer data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, as integralizagdes
das Debéntures serado realizadas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragéo (conforme definida abaixo) calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade até a respectiva Data de Integralizacao.

410.2. As Debéntures poderéo ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido
a exclusivo critério dos Coordenadores no ato de subscricdo das Debéntures, desde
que referido agio ou desagio seja aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do
artigo 61 da Resolugdo CVM 160. O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado
na ocorréncia de uma ou mais condigdes objetivas de mercado, a exclusivo critério
dos Coordenadores, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteragdo da taxa SELIC;
(ii) alteragcdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragdo no
indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”) e/ou na Taxa DI (conforme definido
abaixo); ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negociagao de titulos de
renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA, sendo certo que o
preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio nao acarretara em
alteragao nos custos totais (custo all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de
Distribuigao.

Atualizagao Monetaria

411.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera objeto de atualizagcao
monetaria.

Remuneracgao

4121. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
variacado acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI de um
dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI),
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneragao”).

412.2. A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a data de seu efetivo
pagamento. A Remuneracgao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe * (Fator Juros - 1)
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onde:

J = valor unitario da Remuneragdo devida ao final do Periodo de
Capitalizagao (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagao
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento. Apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI X FatorSpread)

onde:

Fator DI = produto das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagao, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

npr

Fator DI = ﬂu + TDIY)
k=1

onde:

nDI = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagao do ativo,
sendo “nDI” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, 52
TDIk=(ﬁ+1> 1

onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Spread 252
" 1)
100

Fator Spread = (

10
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onde:
spread = 1,2000;

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacéo

e a data do Periodo de Capitalizagao anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacéo e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

412.3. Efetua-se o produto dos fatores diarios (1+ TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado; e

412.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

412.5. O fatorresultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

412.6. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo.

412.7. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacado da Taxa DI, sera aplicada a ultima
Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragéo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

412.8. O periodo de capitalizagdo da remuneracgao (“Periodo de Capitalizagao”)
€, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneragao, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

412.9. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragédo e/ou divulgagéo ou,
ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinacgao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois)
Dias Uteis ap6s o fim do prazo de ndo divulgacdo, ou apdés a extingdo ou
inaplicabilidade por disposigao legal ou determinagéao judicial da Taxa DI, assembleia
geral dos Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ac¢des e nesta Escritura de Emissdo) (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a
Emissora, o novo parametro de remuneracgao a ser aplicado, o qual devera preservar
o valor real e os mesmos niveis de Remuneracdo até entdo praticados (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a ultima Taxa DI divulgada
sera utilizada na apuragao do Fator DI, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre a Emissora e os respectivos Debenturistas, caso tenha ocorrido
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4.13.

4.14.

pagamento da respectiva Remuneragdo até a data de deliberagcdo da Taxa
Substitutiva.

412.10. Na hipétese de nédo instalagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas
prevista na Clausula 4.12.9 acima em segunda convocacgao ou, caso instalada, ndo
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os respectivos
Debenturistas representando, em primeira convocagao, no minimo, 2/3 (dois tergos),
ou segunda convocagdo, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais um, das
Debéntures em Circulagao (conforme definido abaixo), inclusive se por falta de
obtencdo de quérum de deliberagédo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a
totalidade das respectivas Debéntures, no prazo de 10 (dez) dias contados da data
de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou, caso ndo
seja instalada em primeira e segunda convocagdo, na data em que deveria ter
ocorrido em segunda convocagéo) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
ou em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragéo devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade, ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso.

412.11. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos da clausula
anterior serdo canceladas pela Emissora. Nesta hipdtese, para o calculo da
Remuneragao das Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

412.12. Caso a Taxa DI (ou o substituto legal para a Taxa Dl) volte a ser divulgada
antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou antes da data para
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, conforme Clausula 4.12.9 acima,
e ndo haja disposicao legal ou determinacgédo judicial expressamente vedando a sua
utilizagdo, a referida assembleia nao sera mais realizada, e a Taxa DI ou o substituto
legal para a Taxa DI, conforme o caso, a partir da data de sua divulgacao, passara a
ser utilizada para o calculo da Remuneragao.

Pagamento da Remuneragéao

4131. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, de Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo), de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme definido abaixo) e de Oferta de Resgate Antecipado (conforme
abaixo definido), nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragéo
sera paga semestralmente, a partir da Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento
devido em 05 de dezembro de 2025, e os demais pagamentos devidos sempre no
dia 05 dos meses de junho e dezembro, até a Data de Vencimento (“Data de
Pagamento da Remuneragao”).

413.2. Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emisséo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.

Amortizag¢ao do Valor Nominal Unitario

12
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4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

4.14.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, sera amortizado em parcela Unica, a ser paga na Data de Vencimento.

Local de Pagamento

4151. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora por meio da B3, em conformidade com o procedimento da B3, caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou pela Emissora, por meio
do Escriturador, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3.

Prorrogacao dos Prazos

416.1. Considerar-se-ao0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emissao até o primeiro
Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia em que no haja expediente
bancario na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipoétese em que somente havera prorrogagéo quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

Encargos Moratdérios

4171. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e n&do pagos pela
Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, além da Remuneragdo (i) multa convencional, irredutivel e n&o
compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, exceto se a
inadimpléncia ocorrer por problema operacional de terceiros e desde que o valor total
inadimplido seja pago até o Dia Util seguinte & data em que o pagamento deveria ter
sido realizado (“Encargos Moratoérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4181. O n&o comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora na
data prevista nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de encargos moratdrios ou de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito
adquirido até a data do respectivo vencimento.

Repactuacao Programada
419.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo programada.
Publicidade

4.20.1. Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, na forma da Resolugcdo CVM n.° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada, deverdo ser obrigatoriamente publicados sob a forma de “Aviso
aos Debenturistas” no Jornal de Divulgagéo da Emissora, conforme artigo 289 da Lei
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4.21.

4.22,

4.23.

4.24.

as Sociedades por Agbes, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://ri.assai.com.br/). A Emissora podera alterar os jornais de
divulgacao da Emissora por outros jornais de grande circulagdo mediante
observancia da Lei das Sociedades por A¢des e demais legislagao e regulamentacao
aplicaveis, e comunicagao por escrito ao Agente Fiduciario.

Imunidade Tributaria

4.211. Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria, referido titular de Debéntures devera encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentacao
comprobatdria da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontado de seu pagamento os valores devidos nos termos da legislagao tributaria
em vigor.

421.2. O titular de Debéntures que tenha apresentado documentacao
comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou isencéo tributaria, nos termos do
item acima, e que tiver essa condigdo alterada e/ou revogada por disposi¢ao
normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos
no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta
condigdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao as mencionadas
nesta clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como prestar
qualquer informacgéo adicional em relagao ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador ou pela Emissora.

Classificagao de Risco

4221. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch
Ratings Brasil Ltda., (“Agéncia de Classificagdo de Risco”), que atribuira rating as
Debéntures.

Desmembramento

4.231. N3&o sera admitido desmembramento do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragao e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do
inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des.

Aditamento a Escritura de Emissao

4.241. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss&o deverao ser firmados
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, apds aprovacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 9.12 abaixo.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA

5.1.

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condigdes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério, a qualquer momento a partir de 05 de junho de 2027,
exclusive, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate
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Antecipado Facultativo”), por meio de envio de comunicado a totalidade dos
Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou de publicagdo de comunicado
aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.20 desta Escritura de Emisséo, com 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento, informando (i) a data em que
sera realizado o Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; e
(i) qualquer outra informacao relevante para os Debenturistas.

5.1.2. Na hipotese de Resgate Antecipado Facultativo, sera realizado o pagamento
do seu respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracgao,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, acrescido a
tal valor o Prémio de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), bem
como multa e juros moratérios, se houver. Para fins desta Escritura de Emissao,
considera-se “Prémio de Resgate Antecipado Facultativo” um prémio equivalente
a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario,
acrescido da respectiva Remuneragao devida, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracgao,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, multiplicado
pelo prazo remanescente das Debéntures, considerando a quantidade de Dias Uteis
a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e Data de Vencimento,
conforme férmula descrita abaixo:

Prémio = VR *ix (d/252)
onde:

P = Prémio de Resgate Antecipado Facultativo, calculado com 8 casas
decimais, sem arredondamento;

VR = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdao das Debéntures, calculado, pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento
da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo resgate (exclusive);

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive); e

i =0,3500

5.1.3. A B3 devera ser comunicada, pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador, sobre a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para sua realizagéo.

5.1.4. Ndo serda admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das
Debéntures.

5.1.5. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo
sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes
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5.2.

indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e Escriturador,
no caso de Debéntures que néo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Amortizagao Extraordinaria Facultativa

5.21. A Emissora podera, observados os termos e condigdes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
a partir de 05de junho de 2027, exclusive, realizar amortizagdo extraordinaria
facultativa das Debéntures, mediante pagamento de parcela do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data da
efetiva amortizagdo antecipada, acrescido do Prémio de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (conforme definido abaixo), bem como multa e juros moratoérios, se houver
(“Amortizacao Extraordinaria Facultativa”). Para fins desta Escritura de Emissao,
considera-se “Prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa” um prémio
equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre a parcela do Valor Nominal
Unitario, acrescido da respectiva Remuneragéao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracgao,
conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, multiplicado pelo
prazo remanescente das Debéntures, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido
abaixo) e Data de Vencimento das Debéntures, conforme formula descrita abaixo:

Prémio = VA *i* (d/252)

onde:

P = Prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, calculado com 8
casas decimais, sem arredondamento;

VA = parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures, acrescido da Remuneragao, calculado
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data da efetiva Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa
(exclusive);

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (inclusive) e a Data de Vencimento
(exclusive); e

i =0,3500

5.2.2. AAmortizacao Extraordinaria Facultativa devera ser limitada a 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures e somente podera ocorrer
mediante comunicacgao dirigida diretamente aos Debenturistas, com cdpia ao Agente
Fiduciario ou, ainda, por meio de publicagdo de comunicacdo dirigida aos
Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.20 desta
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5.3.

Escritura de Emissdo (“Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa”), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para
realizagdo da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa”), e sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3.

5.2.3. Na Comunicagédo de Amortizagédo Extraordinaria Facultativa devera constar
(i)a Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa e o procedimento para a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util, observada a
legislagao pertinente, bem como os termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura
de Emisséo; (ii) mengédo a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, que sera amortizado nos termos dessa clausula;
e (iii)as demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

5.2.4. O pagamento das Debéntures objeto de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante procedimentos
adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.2.5. A B3 devera ser comunicada, pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador, sobre a realizagcdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para sua realizagéo.

Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a
partir da Data de Emissao, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
(“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condicdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos
nas clausulas abaixo.

5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicacdo de comunicacéo dirigida aos Debenturistas, a ser amplamente divulgada
nos termos da Clausula 4.20 acima, ou por meio de comunicado individual a ser
encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario e a B3 (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), que devera descrever
os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (i) data efetiva
para o resgate objeto da Oferta de Resgate Antecipado, que coincidira com o
pagamento do Valor da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo),
que devera ser um Dia Util; (i) a mengéo a que o Valor da Oferta de Resgate
Antecipado sera calculado conforme Clausula 5.3.3 abaixo; (iii) o Valor da Oferta de
Resgate Antecipado e o prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora,
caso exista, que ndo podera ser negativo; (iv) a forma e o prazo limite de
manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de
Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.3.4 abaixo; e (v) as demais
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6.

5.4.

informagOes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a
operacionalizagao da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.3. Por ocasido da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas farao jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, e se aplicavel, acrescido (i) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, bem como, se for o caso, (ii) de prémio de resgate, que, caso
exista, ndo podera ser negativo e (iii) se for o caso, dos encargos moratérios previstos
na Clausula 4.17 acima devidos e ndo pagos, até a data do referido resgate (“Valor
da Oferta de Resgate Antecipado”).

5.3.4. Apds o envio ou publicagdo, conforme o caso, do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate
Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario.

5.3.5. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado nos termos
previstos acima, ele devera ocorrer em uma uUnica data para todas as Debéntures dos
Debenturistas que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, na data prevista no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas.

5.3.6. A Emissora devera com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da
data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e
ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

5.3.7. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, por
meio da Oferta de Resgate Antecipado, sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Aquisigao Facultativa

5.4.1. Observado o previsto na Resolugdo CVM n.° 77, de 29 de margo de 2022,
a Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, conforme o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragao
e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta clausula poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado observadas as restricbes impostas pela Resolugdgo CVM 160. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

VENCIMENTO ANTECIPADO
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6.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.2 e 6.1.6 a 6.1.8 abaixo, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos da
Clausula 6.1.6 abaixo, independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou notificacao
judicial ou extrajudicial a Emissora ou consulta aos Debenturistas, aplicando-se o disposto
na Clausula 6.1.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.1.2 abaixo:

(i) ocorréncia de (a) liquidagao ou dissolugao da Emissora e/ou de suas
Controladas (conforme definido abaixo), (b) pedido de autofaléncia ou de
faléncia formulado por terceiros nao elidido ou nao rejeitado no prazo legal,
decretagcdo de faléncia ou de qualquer figura semelhante na jurisdi¢cdo
competente que venha a ser criada por lei, da Emissora e/ou de suas
Controladas ou sociedades coligadas, de forma direta ou indireta
(“Afiliadas”), e (c) qualquer evento analogo aos anteriores que caracterize
ou possa caracterizar estado de insolvéncia da Emissora e/ou suas
Afiliadas, incluindo quaisquer medidas preparatorias que surtam efeitos
analogos ou equivalentes aos das hipoteses acima descritas, independente
da jurisdigao;

(ii) propositura, pela Emissora e/ou suas Afiliadas, de plano de
recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, ou de
qualquer figura semelhante na jurisdicdo competente de cada empresa,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora e/ou suas Afiliadas, em
juizo, de requerimento de recuperagao judicial ou procedimento equivalente
na jurisdicdo competente de cada sociedade empresaria,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo ou
de sua concessdo pelo juiz competente, incluindo quaisquer medidas
preparatérias que surtam efeitos analogos ou equivalentes aos das
hipoteses acima descritas, independente da jurisdigéo;

(iii) questionamento judicial desta Escritura de Emissao e do Contrato
de Distribuigdo pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas e/ou
controladoras, se for o caso, sendo que para fins desta Escritura de
Emissao, utiliza-se a definicdo de "Controle" constante do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agbdes (“Controladas” e “Controladora’,
respectivamente);

(iv) sentenca arbitral ou decisdo judicial ou administrativa a respeito da
invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficacia desta Escritura de
Emissao, que ndo seja passivel de saneamento nos termos da Clausula
12.4 desta Escritura de Emissdo, cujos efeitos nao sejam suspensos no
prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
tomar ciéncia da referida decisao;
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6.1.2.

(v) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de cura de
1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(vi) inadimplemento de qualquer obrigacao financeira da Emissora e/ou
de qualquer de suas Controladas no ambito do mercado financeiro e/ou de
capitais, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas,
respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso nao haja, se tal
inadimplemento nao for sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

(vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacdo da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas em valor
unitario ou agregado, igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas;

(viii)  cisao, fusdo, incorporagdo (incluindo incorporagdao de agdes) ou
qualquer outra forma de reestruturagao societaria envolvendo a Emissora,
sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, observado o
quorum de deliberagao estabelecido na Clausula 9.7.3 desta Escritura de
Emissao;

(ix) realizagéo de distribuicdo de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipagéao, e/ou pagamento de juros sobre o capital préprio imputados
como dividendos, pela Emissora, acima do dividendo obrigatdrio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, ou acima do minimo previsto
no estatuto social da Emissora, o que for menor, se a Emissora estiver em
descumprimento de suas obrigagdes pecuniarias decorrentes da presente
Emisséo e/ou estiver em curso um Evento de Inadimplemento;

(x) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa
ceder a terceiros os direitos e obrigacdes assumidos nos termos desta
Escritura de Emisséo;

(xi) redugao de capital social da Emissora, apés a data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes;

(xii) resgate, recompra, amortizagdo ou bonificacdo de agdes, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias
estabelecidas nesta Escritura de Emisséo; e

(xiii)  transformacgdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.1.1 acima, as obrigagbes decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou
extrajudicial.
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6.1.3. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado nao automatico das obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-
se o disposto nas Clausulas 6.1.5 e 6.1.6 a 6.1.8 abaixo, qualquer dos eventos
previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

0] protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas
Controladas, por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer Controlada seja
responsavel, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), excetuados (a) aqueles
comprovadamente efetuados por erro ou ma-fé de terceiros, e desde que
validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da notificacdo do referido protesto, ou, ainda,
em prazo maior ou menor, caso a Autoridade competente ou a legislagcéo
venha a estipular um periodo de tempo especifico; (b) os protestos em que,
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da notificagdo do referido
protesto, ou, ainda, em um prazo maior ou menor, caso a Autoridade
competente ou a legislagdo venha a estipular um periodo de tempo
especifico, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada que (1) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso, ou (2)
foram prestadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao
montante protestado;

(i) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes nao
pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissao, que nao seja sanado
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do descumprimento,
sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(iii) provarem-se falsas ou revelarem-se insuficientes, inveridicas,
imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e/ou em
qualquer documento relativo as Debéntures e/ou a Emissao;

(iv) ndo cumprimento de qualquer decisdo, judicial ou arbitral,
imediatamente exigivel, de natureza condenatéria, contra a Emissora, em
valor unitario ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, salvo as decisdes
judiciais (a) para as quais se tenha obtido o respectivo efeito suspensivo,
permitindo que o pagamento seja efetuado em 30 (trinta) dias contados da
prépria decisdo ou, ainda, em maior prazo, caso a autoridade competente
venha a estipular um periodo de tempo especifico, ou (b) caso tal decis&o
condenatdria tenha sido objeto de recurso, com efeito suspensivo, no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissora seja
formalmente cientificada a respeito da decisao;

(v) inadimplemento de qualquer obrigagéo financeira da Emissora e/ou
de qualquer de suas Controladas com fornecedores e/ou quaisquer
terceiros, em valor wunitario ou agregado, igual ou superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), ou valor equivalente
em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso nao
haja, se tal inadimplemento n&o for sanado no prazo de cura de 5 (cinco)
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Dias Uteis contados da data do respectivo vencimento, exceto se, dentro
desse mesmo prazo, for comprovado pela Emissora para o Agente
Fiduciario que ndo houve inadimplemento e/ou que foi obtida medida judicial
com efeito suspensivo declarando a inexigibilidade do pagamento;

(vi) caso a Emissora, que, nesta data, ndo possui controle acionario
detido por qualquer pessoa ou Grupo de Pessoas (conforme definido
abaixo), passe a ter seu controle acionario direto ou indireto, de acordo com
a redacéo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, detido
por qualquer pessoa ou Grupo de Pessoas que seja(m), na data de
celebracdo desta Escritura de Emissdo, ou que venha(m) a se tornar
acionista(s) da Emissora, inclusive por meio de aquisicdo de um numero de
acgdes representativo da maioria do capital social da Emissora, exceto se,
em razao da referida transferéncia do controle acionario da Emissora, sejam
atendidos cumulativamente os requisitos a seguir: (a) as a¢cdes da Emissora
devem permanecer listadas, até a integral quitacdo das obrigagbes da
Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emiss&o, no
segmento especial de negociagdo de agdes da B3, denominado "Novo
Mercado", conforme "Regulamento do Novo Mercado"; (b) a alteragédo de
controle ndo podera causar o rebaixamento do rating nacional mais
atualizado da Emissora ou da Emissao, dos dois o maior, a ser divulgado
pela S&P, pela Fitch ou pela Moody's, disponivel em data imediatamente
anterior a assungdo do controle direto ou indireto da Emissora; (c) o novo
controlador ou integrantes de bloco de controle ndo estiver(em)
inadimplente(s) e né&o tiver(em) histérico de inadimpléncia quanto ao
pagamento de qualquer valor devido no ambito de operagdes realizadas no
mercado financeiro e/ou de capitais nacional; (d) o novo controlador ou
integrantes de bloco de controle n&o tenha(m) violado as Leis Anticorrupgao
(conforme definido abaixo), conforme constatado por meio de decisdo
arbitral ou judicial condenatéria, com efeito imediato, em virtude da
respectiva violagdo; (e) o novo controlador ou integrantes de bloco de
controle cumpra(m) as legisla¢des vigentes, incluindo as leis relacionadas a
nao utilizacdo de trabalho infantil, andlogo ao escravo, incentivo a
prostituicdo e violacdo dos direitos dos silvicolas, e adote(m) as melhores
praticas de protegdo ao meio ambiente, a seguranga e saude do trabalho,
inclusive no tocante ao cumprimento da Legislagdo Socioambiental
(conforme definido abaixo); (f) ndo esteja(m) envolvido(s) em praticas
contrarias as Leis Anticorrupgao; (g) o(s) novo(s) detentor(es) do Controle
da Emissora ndo seja(m) entidade(s) ou pessoa(s) exposta(s) politicamente,
nos termos da Resolu¢cdo CVM n.° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
em vigor; e (h) no que for aplicavel, (h.1) ndo ser uma Contraparte Restrita
(conforme definido abaixo) ou incorporada em um Territério Sancionado
(conforme definido abaixo) ou (h.2) ndo ser uma subsidiaria das partes
indicadas no item (h.1) retro uma Contraparte Restrita;

“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou
embarcagdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente
Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de
Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos
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EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e
Entidades Sujeitas a Sancdes Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sancdes
(incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou
(2) que é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado,
ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de
qualquer um dos anteriores;

“Grupo de Pessoas” significa o grupo de pessoas (i) vinculadas por
acordo de voto (incluindo, sem limitagéo, qualquer pessoa natural ou
juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de organizagao, residente,
com domicilio ou com sede no Brasil ou no exterior), seja
diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores
ou sob controle comum; ou (i) entre as quais haja relacdo de
controle; ou (ii) sob controle comum; ou (iv) que atuem
representando um interesse comum. Incluem-se dentre os exemplos
de pessoas representando um interesse comum (a) uma pessoa
titular, direta ou indiretamente, de participagdo societaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa;
e (b) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em comum
que seja titular, direta ou indiretamente, de participagao societaria
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma
das duas pessoas. Quaisquer joint ventures, fundos ou clubes de
investimento, fundacdes, associagbes, "trusts", condominios,
cooperativas, consorcios, carteiras de titulos, universalidades de
direitos, ou quaisquer outras formas de organizagdo ou
empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior, serdo
considerados parte de um mesmo Grupo de Pessoas, sempre que
duas ou mais entre tais entidades forem (c) administradas ou geridas
pela mesma pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma
mesma pessoa juridica; ou (d) tenham em comum a maioria de seus
administradores, sendo certo que, no caso de fundos de
investimentos com administrador comum, somente serdo
considerados como integrantes de um Grupo de Pessoas aqueles
cuja decisdo sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos
termos dos respectivos regulamentos, for de responsabilidade do
administrador, em carater discricionario;

“Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério
sujeito a um embargo geral de exportagao, importagao, financeiro ou
de investimento sob Sangdes, cujos paises e territérios nesta data
incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis
leis e regulamentos de Sangdes), Russia, territérios de Donetsk e
Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ira, Coréia do Norte, Siria, Cuba
e Venezuela; e

“Sangbes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposi¢cées de congelamento, proibicoes
ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negocios,
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investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior)
promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer
autoridade sancionadora indicada a seguir (i) Conselho de
Seguranga das Nagbes Unidas, Unido Europeia, OFAC, os
Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o
governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino
Unido, conforme aplicavel; e/ou (ii) todo e qualquer pais que a
Emissora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico tém
ligagdo, conforme aplicavel; e/ou (iii) os governos, instituicdes ou
agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (i) e (ii)
anteriores.

(vii)  cessao, venda, alienagao, cisdo, transferéncia, de forma gratuita ou
onerosa, de ativos da Emissora, inclusive agdées ou quotas de sociedades
Controladas, em valor superior ao equivalente a 20% (vinte por cento), de
forma individual ou agregada, do patriménio liquido da Emissora de acordo
com a mais recente Demonstragao Financeira Consolidada Intermediaria
(conforme definido abaixo) da Emissora, exceto se (a) por cessao, venda,
alienagao, cisao, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Emissora, inclusive agdes ou quotas de Controladas, dentro do grupo
societario da Emissora (aqui entendido como suas Controladas, Afiliadas e
a Controladora, caso aplicavel); (b) com o consentimento prévio por escrito
dos Debenturistas; (c) em caso de alienagao de ativos ndo imobilizados que
sejam utilizados no curso normal dos negdcios da Emissora exclusivamente
com a finalidade de reposi¢ao; ou (d) no caso de realizagdo de operagdes
de sale and lease-back com prazo de duragdo de no minimo 15 (quinze)
anos, abrangendo ativos em montante inferior a 20% (vinte por cento) do
ativo imobilizado da Emissora ao ano, apurado de acordo com as mais
recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas (conforme
definido abaixo) da Emissora, sendo este limite apurado em bases anuais a
cada ano-calendéario contado da Data de Emissdo e desde que (1) os
respectivos recursos sejam utilizados pela Emissora no curso de
desenvolvimento imobiliario da Emissora, com a finalidade de investimento
em novas lojas e observadas as demais restricdes previstas no presente
documento; e (2) o ativo imobilizado total verificado com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora
referentes ao encerramento de cada exercicio social da Emissora ndo seja
inferior a R$3.500.000.000,00 (trés bilhdes e quinhentos milhdes de reais);

(vii)  alteragdo do objeto social da Emissora, conforme descrito na
Clausula 3.1 acima, que implique a mudanga da atividade principal da
Emissora ou inclua atividade que implique a mudancga da atividade principal
da Emissora;

(ix) nao manutengao pela Emissora, enquanto houver Debéntures em
Circulacao, dos indices e limites financeiros abaixo indicados (“indices e
Limites Financeiros”), os quais serdo apurados trimestralmente pela
Emissora, e acompanhados pelo Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da apresentacgéo dos documentos a que se refere a
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Clausula 7.1 abaixo, inciso (i), alinea (a), tendo por base as Demonstragdes
Financeiras Intermediarias Consolidadas da Emissora (conforme definido
abaixo), a partir, inclusive, das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Emissora relativas a 30 de junho de 2025 relativas a:

(@) relagdo entre Divida Liquida e patriménio liquido menor ou
igual a 3,00 (trés inteiros); e

(b)  relagdo entre Divida Liquida e EBITDA menor ou igual a 3,00
(trés inteiros);

(x) realizagdo de transacdes financeiras e/ou outras transacdes e/ou
celebracao de quaisquer contratos com partes relacionadas ndo controladas
direta ou indiretamente pela Emissora, ndo essenciais a operagdo da
Emissora, ou prestacdo de garantias em favor ou beneficio de seus
Controladores diretos ou indiretos; exceto se as transagdes ocorrerem com

a prévia e expressa autorizagao dos Debenturistas;

(xi) decisdo judicial, decorrente de questionamento a Escritura de
Emissado por qualquer pessoa ndo mencionada na Clausula 6.1.1 acima,
inciso (iii), cujos efeitos ndo sejam suspensos no prazo de até 20 (vinte) Dias
Uteis contados da data em que a Emissora tomar ciéncia da referida decis&o
judicial;

(xii) constituicdo de hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, encargo, gravame ou o6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima
(“Onus”), em valor unitario ou agregado, igual ou superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), ou valor equivalente
em outras moedas, sobre ativo(s) e/ou receita(s), presentes e/ou futuras, da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando, agbes ou quotas de suas
subsidiarias, exceto (a) por Onus existentes na Data de Emissao; (b) por
Onus constituidos em decorréncia de renovagbes ou substituicdes ou
repactuagoes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissao,
desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que ja
garantia a divida renovada, substituida ou repactuada na Data de Emisséo;
(c) por alienagdo fiduciaria ou outra garantia real de ativos constituida
exclusivamente em operagdes no curso de desenvolvimento imobiliario da
Emissora, com a finalidade de investimento em novas lojas, desde que com
prazo médio e data de vencimento superior a Data de Vencimento das
Debéntures e até o limite de 20% (vinte por cento) do seu ativo imobilizado;
(d) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no
momento em que tal sociedade seja incorporada pela Emissora e que néo
tenha sido criado em virtude ou em antecipacéo a esse evento; ou (e) por
garantias prestadas em dividas bancarias ou em operagdes contratadas no
mercado de capitais que sejam devidas pela Emissora ou suas Controladas
e até o limite de 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido; e

(xiii)  descumprimento, conforme apurado em decisdo judicial, pela
Emissora, seus Controladores e Controladas, bem como por seus

25



#\  Autorregulagio #\  Autorregulacio

/°\ ANBIMA /°\ ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

funcionarios e seus respectivos diretores e membros de conselho de
administragdo agindo em nome da Emissora, conforme aplicavel, do Cédigo
Penal Brasileiro, da Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada,
da Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto
n.° 11.129, de 11 de julho de 2022, do UK Bribery Act de 2010, conforme
alterada, e do U.S. Foreign Corrupt Practices Act de 1977, conforme
alterada, e de outras normas aplicaveis que versem sobre atos de
corrupgao, incluindo “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, e
atos lesivos contra a administragao publica (“Leis Anticorrupg¢ao”).

6.1.4. Para fins do disposto na Clausula 6.1.3 acima, entende-se por (i) “Divida
Liquida” a divida total da Emissora (empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazo, incluindo debéntures e notas promissorias), subtraida do valor das
disponibilidades do caixa e dos valores de contas a receber, com desagio de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento), oriundos de vendas com cartbes de
crédito, vale-alimentagcdo e multibeneficios; e (ii) "TEBITDA”, o lucro bruto, deduzido
das despesas operacionais recorrentes, excluindo-se depreciagdo e amortizagdes,
acrescido de outras receitas operacionais recorrentes e excluindo despesas gerais
administrativas e de vendas ao longo dos ultimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas
mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis pela Emissora,
elaboradas segundo os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

6.1.5. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
Assembleia Geral de Debenturistas de acordo com a Clausula 9 abaixo, a se realizar
no prazo minimo previsto em lei. Se a Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em segunda
convocacgao, e Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulagao, decidirem por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures; ou

(i) tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em segunda
convocagao, mas nao tenha sido atingido o quérum de deliberagéo previsto
no inciso (i) acima, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das Debéntures; ou

(iii) nao tiver sido instalada em primeira e em segunda convocacgdes, o
Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado
das obrigagGes decorrentes das Debéntures.

6.1.6. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
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Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora
neste sentido, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratérios.

6.1.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera notificar o Escriturador, o Banco Liquidante
e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

6.1.8. Na ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverao ser imediatamente
aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitagdo do saldo das obrigacdes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigacoes decorrentes das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures, tais recursos
deverao ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o, que nao sejam os valores a que
se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (i) Remuneragao, Encargos Moratérios e demais
encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures. A Emissora permanecera responsavel pelo
saldo das obrigagbes decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragao, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto nao
forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranca
extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. AEmissora esta adicionalmente obrigada a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgacéo,
0 que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras consolidadas
da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do
relatério da administracdao e do parecer dos auditores independentes
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas"). As
informagdes referidas neste inciso deverdo ser acompanhadas de
(1) relatério contendo a memodria de calculo demonstrando a apuragao dos
indices e Limites Financeiros, elaborado pela Emissora, explicitando as
rubricas necessarias a sua apuragéo, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e
(2) declaragao assinada pelo(s) representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando (2.1) que permanecem validas as
disposi¢des contidas na Escritura de Emisséo; e (2.2) a ndo ocorréncia de
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qualquer dos Eventos de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento
de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos
3 (trés) primeiros trimestres sociais ou em 5 (cinco) Dias Uteis apds a
divulgagao ao mercado, o0 que ocorrer primeiro, cépia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora com revisdo limitada dos auditores
independentes relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatério
da administracdo ("Demonstragées Financeiras Consolidadas
Intermediarias" e, em conjunto com as Demonstra¢cdes Financeiras
Consolidadas Auditadas, "Demonstra¢ées Financeiras Consolidadas").
As informacdes referidas neste inciso deverdo ser acompanhadas de
relatério contendo a memoaria de calculo demonstrando a apuragdo dos
indices e Limites Financeiros, elaborado pela Emissora, explicitando as
rubricas necessarias a sua apuragao, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, ou em prazo inferior se assim
solicitado por autoridade competente, qualquer informagao que venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo e da Resolugdo CVM n.°
17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolugdao CVM 177);

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora,
conforme aplicavel que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da
data em que forem realizados;

(e) desde que seja de seu conhecimento, informacdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer
clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissao, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do
disposto no inciso (vi) abaixo;

(f) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagao judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(9) em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s seu conhecimento, informagées de
qualquer natureza que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(h) via original com lista de presenga e uma cépia eletrénica (em formato
pdf), com a chancela digital da JUCERJA, dos atos e reunibes dos
Debenturistas que venham a ser realizados no ambito da Emissao; e

(i) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu
a enviar ao Agente Fiduciario;
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(i) manter seu registro de emissor de valores mobiliarios, registrado na

categoria “A”, perante a CVM;

(iii) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM,;

(iv) manter, em adequado funcionamento, um érgao para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servigo;

(v) convocar, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emissdo, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou
indiretamente, se relacione com a Emisséo, caso o Agente Fiduciario deva fazer e
nao o faga, nos termos da presente Escritura de Emissao;

(vi) informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento;

(vii) cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(viii) nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(ix) notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis sobre qualquer
alteracdo substancial nas condi¢gdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora que
(a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou
(b) faca com que as demonstragdes ou informacdes financeiras da Emissora nao
mais reflitam a real condigdo econémica e financeira da Emissora;

(x) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme suas préticas
correntes, nao cabendo ao Agente Fiduciario o acompanhamento de tais seguros;

(xi) nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com
esta Escritura de Emissdo ou com qualquer outro documento relacionado a Oferta,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obriga¢cdes assumidas perante os Debenturistas;

(xii) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicao na qual a Emissora realize negécios ou possua ativos, salvo nos casos em
que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial e este descumprimento ndo cause
a interrupcao ou suspensao das atividades da Emissora ou possa resultar em um
efeito adverso relevante: (a) na situagdo econbmica, financeira, reputacional ou
operacional da Emissora; ou (b) no pontual cumprimento das obrigagées assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséao
(“Efeito Adverso Relevante”);

(xiii) manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o ambiente de
negociagado no mercado secundario (CETIP21);
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(xiv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(xv) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emiss&o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xvi) efetuar o pagamento das taxas aplicaveis ao registro da Oferta perante a
CVM e a ANBIMA,;

(xvii) n&o divulgar ao publico informagbes referentes a Emissora, a Oferta ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto no artigo 11 da Resolugao CVM 160;

(xviii)  abster-se, até a divulgacao do Anuncio de Encerramento, de dar publicidade
a Oferta, exceto conforme disposto nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 160;

(xix) manter as Debéntures depositadas para negociagdo no mercado secundario
até a Data de Vencimento, arcando com os custos do referido depdsito;

(xx) efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiduciario de todos os registros,
averbacgdes, prenotagdes e disponibilizagbes necessarios, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, incluindo, mas nao se limitando, a disponibilizagao eletrénica
desta Escritura de Emissdo e da ata da RCA na pagina da CVM constante na rede
mundial de computadores;

(xxi) notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis caso qualquer das
declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao tornem-se, na data
em que foram prestadas, total ou parcialmente insuficientes, inveridicas, imprecisas,
inconsistentes ou desatualizadas;

(xxii) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverédo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagéo do
Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante
de bloco de controle, se houver, no encerramento de cada exercicio social;

(xxiii)  manter validas e regulares as licengas, concessobes, autorizagbes ou
aprovacdes necessarias ao seu regular funcionamento, exceto as que estiverem
sendo questionadas de boa-fé e/ou estejam em processo legal de renovacdo, em
ambos os casos desde que nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxiv)  observar a legislagdo em vigor e cumprir, de forma regular e integral, na
medida do que for aplicavel & Emissora, o disposto na legislacdo e regulamentagao
trabalhista, previdenciaria e ambiental relacionadas (i) a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, e as
demais legislagdes e regulamentagbes ambientais supletivas; e (ii) a seguranga e a
saude ocupacionais (“Legislagdo Socioambiental”), adotando as medidas e acdes
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7.2.

preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, e, ainda, zelando
pela obtengdo e manutencdo de todas as permissdes, licengas, autorizagdes e
aprovagdes necessarias para o exercicios de suas atividades, em conformidade com
a legislagdo ambiental e civil aplicaveis;

(xxv)  cumprir rigorosamente a legislacdo em vigor que trata da nao utilizagéao,
direta ou indiretamente, de trabalho em condigdes analogas as de escravo, trabalho
infantil e incentivo a prostituigao;

(xxvi) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole as Leis
Anticorrupgéo, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario;

(xxvii)  realizar eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
pelos meios previstos nesta Escritura de Emissao;

(xxviii) cumprir as Leis Anticorrup¢ao e fazer com que suas Controladas, bem como
seus respectivos administradores, diretores, acionistas com poderes de
administracdo e respectivos funcionarios agindo em nome da Emissora cumpram
com as Leis Anticorrupgao;

(xxix)  manter e fazer com que suas Controladas e Afiliadas mantenham politicas
e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento das Leis Anticorrupgéo;

(xxx) envidar os melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados
tenham ciéncia da necessidade do cumprimento das politicas e/ou procedimentos da
Emissora, de suas Controladas e Afiliadas relacionados as Leis Anticorrupgao; e

(xxxi)  manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a classificacdo de
risco (rating) da Emissdo, devendo, ainda, (a) atualizar tal classificacdo de risco
anualmente, uma vez a cada ano calendario, contado da data do primeiro relatério,
até a integral quitagdo das Debéntures; (b) divulgar ou permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificagéo de risco; e (c) caso ndo ocorra a ampla divulgagdo mencionada no item
(b) anterior, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer redugéo de tal classificagao de
risco na mesma data em que receber o respectivo relatério de classificagao de risco;
observado que, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento cancelado ou suspenso
perante a CVM, impedindo-a de atuar como agéncia de classificacdo de risco, a
Emissora devera (1) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja Standard & Poor’s, Fitch Ratings
ou Moody's; ou (2) caso a agéncia de classificagdo de risco ndo esteja entre as
indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificagéo de risco substituta.

A Emissora obriga-se, neste ato, em caréter irrevogavel e irretratavel, a cuidar para

que as operacdes que venha a praticar no &mbito da B3 sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
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isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente nao tenham sido gerados por
atuacao do Agente Fiduciario.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1.

8.2.

Nomeacao

8.1.1.

A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como
agente fiduciario, representando a totalidade dos Debenturistas, a qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emisséao, representar a comunhao dos Debenturistas.

Declaragao

8.2.1.

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por Acgdes, e o artigo 6° da Resolugdo CVM 17,
para exercer a fungao que Ihe é conferida;

(i) aceitar a fungédo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(iii) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséo,
todas as suas clausulas e condigoes;

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungdes;

(v) estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco
Central do Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil
n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo
e a cumprir com suas obrigac¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

(vii) estar devidamente qualificada a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

(viii)  ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(ix) que esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigacao legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condigdes;

(x) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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(xi) que atua como agente fiduciario em outras emissbes de valores
mobiliarios da Emissora e/ou de sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes do mesmo grupo societario da Emissora,
conforme descritas no Anexo | a esta Escritura de Emisséo.

(xii) assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6° da Resolugéo
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Debenturistas, respeitadas as
obrigacbes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
Debenturistas; e

(xiii)  que verificou a consisténcia das demais informagdes contidas nesta
Escritura de Emisséo.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento, conforme o caso, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até o efetivo vencimento das Debéntures
ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas, ou,
ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.2.3. A atuacgdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacao aplicavel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o mesmo
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdao sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagédo
aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

Substituicdo

8.3.1. Nas hipéteses de impedimentos, renuncia, intervengao ou liquidagao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocagao da assembleia para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear
substituto provisério. Na hipétese de a convocagédo nao ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado
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o prazo de 21 (vinte e um) dias para a primeira convocagao (exceto se outro prazo
estiver em vigor na legislacao aplicavel) e 8 (oito) dias para a segunda convocacao,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.2, Na hipoétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua
substituicao.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis, contatos da assinatura do aditamento da Escritura de
Emissao que formalizar a respectiva substituicdo.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto
recebera a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como
agente fiduciario. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito emanados pela CVM.

Obrigagoes

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura
de Emissao, constituem obriga¢des do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administragao de seus préprios bens;

(iii) renunciar a fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocagcdo da assembleia prevista no inciso “xi” abaixo para
deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio
de suas fungodes;

(v) verificar, no momento em que aceitar a fungéo, a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus
aditamentos sejam disponibilizados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagéo das informagdes periddicas pela Emissora
e alertar aos Debenturistas, no relatério anual de que trata o artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas
de modificacdo das condi¢gdes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas
fungbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartdérios de Protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, e outras que considere necessarias da
localidade onde se situe a sede ou domicilio da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Clausula 9.5 abaixo;

(xii)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xiii)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, §1°, alinea b, da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual devera
conter as informacgdes dispostas no artigo 15 da Resolu¢cdo CVM 17;

(xiv)  disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xiii) acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, em sua pagina na rede
mundial de computadores;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
sendo que a Emissora e os Debenturistas (estes a partir da respectiva data
de subscricdo, integralizagdo ou aquisigdo das Debéntures) autorizam,
desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem as
solicitacdes do Agente Fiducidrio que sejam necessarias ao cumprimento
deste inciso;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura de Emisséo
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e n&o fazer; e

(xvii)) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigac¢des financeiras assumidas na Escritura de Emisséo,
incluindo as obrigagbes relativas a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
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8.5.

assunto, observado o prazo previsto no artigo 16, inciso Il, da Resolugao
CVM 17.

8.4.2, No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, nos
termos do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 17.

8.4.3. O Agente Fiduciario se balizara nas informagdes que I|he forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar os indices e Limites Financeiros.

Remuneragéao do Agente Fiduciario

8.5.1. Serao devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciario ou a instituicao que vier
a substitui-lo, nos termos da Clausula 8.3 acima, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissao, correspondentes a:

(i) remuneragdo anual de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira
parcela devida em 30 (trinta) dias corridos ap6s a assinatura desta Escritura
de Emissao e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes. A
primeira parcela sera devida ainda que a Emisséo seja descontinuada, a
titulo de estruturagdo e implantagdo, devendo o pagamento ser realizado
em até 30 (trinta) dias corridos contados da comunicagéo do cancelamento
da operacgdo. A remuneracgdo sera devida mesmo apds o vencimento final
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissao;

(i) em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a emisséao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao
adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, & Emissora do relatério
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas,
engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital;
(b) participagao em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma
prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a
assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins
de esclarecimento, “relatério de horas” € o material a ser enviado pelo
Agente Fiduciario com a indicagao da tarefa realizada (por exemplo, analise
de determinado documento ou participagado em reuniéo), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e do valor relativo ao
tempo;

(iii) 0 pagamento das parcelas descritas acima devera ser feito ao
Agente Fiduciario acrescidos dos valores relativos aos impostos e
contribuicbes incidentes sobre o faturamento: (a) ISS (Impostos sobre
Servigos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social); (c) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
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Seguridade Social); (d) CSLL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido);
e (e) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); e (f) quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracéo do Agente Fiduciario,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(iv) as parcelas referidas acima serdo reajustadas de acordo com a
variacao positiva do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento
até as datas de pagamento seguintes;

(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao
Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacéo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

Despesas

8.6.1. A remuneracao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcao de agente fiduciario durante a implantacéo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancgas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacgao,
quais sejam: publicagdes em geral, notificagbes, extracao de certiddes, despesas
cartorarias, fotocépias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentagao e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas.

8.6.2. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.6.3. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis
e usuais que tenha comprovadamente incorrido nos termos acima, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da entrega de cépia dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que as despesas, sempre que possivel, tenham sido previamente
aprovadas pela Emissora.

8.6.4. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Operacgdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
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8.6.5. Nao havera devolugao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestagao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

9.2. Apresidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

9.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.4. Sem prejuizo das demais disposicoes desta Escritura de Emissao, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposi¢bes da Resolugao CVM n.° 81, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada.

9.5. Convocagio

9.5.1. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

9.5.2. A convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ocorrera mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de Divulgagéo da Emissora,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagéo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao
aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.5.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em
primeira e/ou segunda convocacgdes, de acordo com 0s prazos minimos previstos no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des para a realizagcao de assembleias gerais
de acionistas, os quais, na presente data, sdo de: (i) 21 (vinte e um) dias contados
da data da primeira publicagao da convocagao, em primeira convocagao; ou (ii) ndo
se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo, 8 (oito)
dias contados da data da publicagdo do novo anuncio de convocagédo, em segunda
convocagao.

9.6. Quoérum de Instalagao

9.6.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacéo, conforme aplicavel, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

9.6.2. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e
nesta Escritura de Emissdo para convocagdao das Assembleias Gerais de
Debenturistas, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os Debenturistas titulares de todas as
Debéntures em Circulacao.

9.7. Quoérum de Deliberagao
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9.7.1. Cada Debénture em Circulagao correspondera a um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, observadas as disposi¢cdes dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 126 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.7.2. Observado o disposto na Clausula 9.7.3 abaixo, todas as deliberagbes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio de aprovacao de
Debenturistas titulares de, no minimo, (a) 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagao, em primeira convocagéo; ou (b) a maioria das Debéntures em Circulagéo,
em segunda convocagao.

9.7.3. Nao estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.7.1 acima:

(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta
Escritura de Emisséo; e

(i) qualquer alteragao (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) nas
Datas de Pagamento da Remuneragéo e nas Datas de Amortizagao; (c) no
parametro de calculo da Remuneracéo; (d) nos quéruns de deliberagédo das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (e) na redagdo ou exclusdo de
qualquer dos Eventos de Inadimplemento; (f) nas disposi¢des relativas ao
Resgate Antecipado Facultativo; (j) nas disposigdes relativas a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa; e (k) nas disposi¢cdes relativas a Oferta de
Resgate Antecipado, devera ser aprovada por Debenturistas que
representem, no minimo, em primeira ou em segunda convocagéo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

9.7.4. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 9.7.2 e 9.7.3 acima, em caso de
deliberagdo sobre renuncia, prévia ou posterior, e/ou perddao temporario
relativamente a qualquer dos Eventos de Inadimplemento, bem como quaisquer
alteragdes decorrentes do pedido de waiver em questdo, a matéria devera ser
aprovada por Debenturistas que representem, em primeira convocagao, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, ou, em segunda convocacgao, a
maioria das Debéntures em Circulagao.

9.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacédo e deliberagdo a que se refere
esta Clausula 9, bem como para fins desta Escritura de Emissao, serao consideradas como
Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nao
tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do numero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao
seu Controlador ou a qualquer Controlada ou demais Afiliadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau (“Debéntures em
Circulagao”).

9.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.11. As deliberagcbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados os quéruns desta Escritura
de Emissao, vinculardo a Emissora e obrigarao todos os Debenturistas, independentemente
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de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.12. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacgao a normas legais, regulamentares ou exigéncias da
CVM, B3 ou ANBIMA; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético; (iii) alteragdes a Escritura de Emisséo ja expressamente permitidas
nos termos da mesma; ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes,
tais como alteragédo na raz&o social, endereco e telefone, entre outros, desde que néo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1. A Emissora neste ato declara e garante, conforme aplicavel, que, nesta data:

(i) € uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(ii) é emissor frequente de renda fixa, tendo cumprido com os requisitos
previstos no artigo 38-A da Resolugdo CVM 80;

(iii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes,
inclusive as societarias, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissao, a
emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissédo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(v) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a
distribuicdo publica das Debéntures ou a utilizagdo dos recursos obtidos com a
presente Emisséo nao infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento
no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (2) criacéo de
qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) tem todas as autorizacGes e licengas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o regular exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas, exceto (a) por aquelas que estejam em processo tempestivo de obtengéo ou
renovagao pela Emissora; ou (b) se, dentro do prazo legal ou, caso nao haja, dentro
do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo renovagéo, cancelamento,
revogagao ou suspensdo, a Emissora tenha comprovado que estd questionando de
boa-fé tal ndo renovagado, cancelamento, revogagcdo ou suspensdo; e (c) a nao
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renovagdo, cancelamento, revogagcado ou suspensdo nao puder causar um Efeito
Adverso Relevante;

(vii) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negoécios e que (a) sejam relevantes para a execugdo das
atividades da Emissora e a manutengdo de suas propriedades; ou (b) cujo
descumprimento pela Emissora nao possa resultar em um Efeito Adverso Relevante,
inclusive com o disposto na legislagao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
nas demais legislagdes e regulamentagcdes ambientais supletivas que sejam
igualmente relevantes para a execugado das atividades da Emissora, adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas no seu
respectivo objeto social;

(viii) cumpre as leis, regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas em
vigor, relativas ao meio ambiente e a salude e seguranga ocupacional, de forma que:
(a) ndo utiliza na condugao de suas atividades trabalho infantil e/ou analogo ao de
escravo, (b) ndo adota agdes que incentivem a prostituicdo; (c) ndo pratica
discriminagdo de raga e género; (d) ndo fere os direitos dos silvicolas; (e) os
trabalhadores da Emissora estao devidamente registrados nos termos da legislagéo
em vigor, exceto na medida em que a auséncia de tal registro ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante; (f) a Emissora cumpre as obrigagdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e previdenciaria em vigor
em especial com relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma
beneficiados pela Emissao, exceto na medida em que eventual descumprimento nao
possa causar um Efeito Adverso Relevante; e (g) ndo praticou qualquer ato ou adotou
qualquer medida capaz de ocasionar crime ao meio ambiente;

(ix) nao foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por (i)
questdes trabalhistas envolvendo as matérias referidas nos incisos “a” a “d” do item
(viii) acimay; (ii) por descumprimento de legislagao ou regulamentagcéo ambiental que
configure crime contra 0 meio ambiente; ou (iii) por descumprimento de legislagédo ou
regulamentacdo ambiental que ndo configure crime contra o meio ambiente e que
possa gerar um Efeito Adverso Relevante para a Emissora;

(x) a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer ac¢éo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa gerar um Efeito Adverso Relevante;

(xi) as Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e
2022 e as Demonstragbes Financeiras Consolidadas Intermediarias referentes ao
periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de margo de 2025 sao suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais em todos os aspectos na data em que foram
preparadas e/ou republicadas, tendo sido elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem, de forma clara e precisa,
a posicao financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da
Emissora nos respectivos periodos, e até a data de assinatura da presente Escritura
de Emissdo (a) ndo ocorreu nenhum Efeito Adverso Relevante, (b) ndo houve
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qualquer operagado material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal
de seus negdcios (c) ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da
Emissora;

(xii) as informagbes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relacdo a Emissora e a Oferta, conforme o caso, sdo verdadeiras, suficientes,
precisas, consistentes e atualizadas;

(xiii) nao omitiu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em Efeito Adverso Relevante em prejuizo dos Investidores
Profissionais que venham a adquirir Debéntures;

(xiv) esta adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta
Escritura de Emissao e ndo esta, nesta data, incorrendo em nenhum dos Eventos de
Inadimplemento;

(xv) n&o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(xvi) a Emissora declara, por si e suas Controladas, bem como por seus
administradores, diretores e empregados, agindo em nome da Emissora, neste ato,
estar ciente dos termos das Leis Anticorrupgcédo, e compromete-se a abster-se de
praticar qualquer atividade que constitua uma violagao as disposigdes contidas nas
Leis Anticorrupgao. A Emissora declara, ainda (a) que adota as melhores praticas (e
faz com que suas Controladas e demais Afiliadas, bem como seus administradores e
empregados adotem as melhores praticas) para evitar que seus eventuais
subcontratados violem as disposi¢cdes contidas nas Leis Anticorrupcao e (b) que
mantém (e faz com que suas Controladas e demais Afiliadas, bem como seus
administradores e empregados mantenham) politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas e da conhecimento pleno de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora;

(xvii) na presente data, (a) inexiste violagdo e nao possui conhecimento de indicio
de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro,
relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos a administragao publica, incluindo,
sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao, pela Emissora, suas Controladas e demais
Afiliadas, bem como por seus administradores, diretores e empregados agindo em
favor ou beneficio da Emissora; e (b) declara que inexiste qualquer condenacéo na
esfera administrativa ou judicial por razbes de corrupgdo ou por qualquer motivo
referente ao descumprimento das Leis Anticorrupgao;

(xviii)  esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com
forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil’); e

(xix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da Remuneragéo
foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé.

COMUNICAGOES
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11.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

0] se para a Emissora:

SENDAS DISTRIBUIDORA S.A.

Avenida Aricanduva, n.° 5.555, Shopping Interlar

CEP 03.527-000, S&o Paulo — SP

At.: Aymar Giglio Junior / Alexandre Mitushima

Telefone: (11) 3411-2505 / (11) 3411-7861

E-mail: aymar.junior@assai.com.br / alexandre.mitushima@assai.com.br

(i) se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302 a 304

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcelle Motta Santoro / Karolina Vangelotti / Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

11.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo, com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou sistema de mensagens de correio eletrdnico, ou por telegrama nos enderegos
acima. Amudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as outras partes
pela parte que tiver seu endereco alterado.

DISPOSIGOES GERAIS

12.1. Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. Apresente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

12.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos e dos atos societarios relacionados a esta Emissao, nos
registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nado afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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12.5. As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando &
utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida
Proviséria n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa
forma de contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como valida e plenamente
eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, a presente Escritura de Emissao, assim como os demais documentos relacionados
a Emisséao e as Debéntures, podem ser assinados digitalmente por meio eletrénico conforme
disposto nesta Clausula.

12.6. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producao de efeitos da presente Escritura de Emissao sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissao
em data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam
com a retroagao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

12.7. Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se Dia(s) Util(eis) qualquer dia
que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional (“Dia(s) Util(eis)”).

12.8. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nela contidas estéo sujeitas a execugéo especifica, de acordo com os artigos 536
e seguintes do Caodigo de Processo Civil.

LEI E FORO
13.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.2. As Partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o
unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios desta Escritura de
Emissédo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser. Nos termos do artigo 63 do Cddigo de Processo Civil, a eleigdo do foro aqui
prevista é justificada por ser o local da obrigacdo que esta Escritura de Emisséao diz respeito,
conforme previsto na Clausula 4.15.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente
instrumento em forma eletrénica, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo
784, paragrafo 4°, do Cédigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 27 de maio de 2025.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 132 (Décima Terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito Automatico, da Sendas Distribuidora S.A.”)

SENDAS DISTRIBUIDORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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ANEXO |

Emisséao 22 Emissao de Debéntures Sendas Distribuidora S.A. (12 série vencida)
Jator Total da R$1.600.000.000,00

Quantidade 660.000 (22 série)

Espécie Quirograféaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

20/05/2028 (22 série)

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 1,95% a.a (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséao 42 Emissao de Debéntures Sendas Distribuidora S.A.
Mkt R$2.000.000.000,00

Emisséao

Quantidade 2.000.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 26/11/2027

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 1,75% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséao 82 Emissao de Debéntures Sendas Distribuidora S.A.
Valor Total da R$800.000.000,00

Emisséao

Quantidade 400.000 (12 série); 400.000 (22 série);

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

22/12/2027 (12 série); 22/12/2028 (22 série)

100% da Taxa DI + 1,85% a.a (12 série); 100% da Taxa DI + 1,95% a.a (22

Remuneracao Série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséao 92 Emissao de Debéntures Sendas Distribuidora S.A.
Valor Total da R$500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000

Espécie Quirograféaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 25/03/2029

Remuneracao

100% da Taxa DI + 1,25% a.a.

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Emisséo 102 Emissédo de Debéntures Sendas Distribuidora S.A.
\éf‘r:?;sg‘;ta' da R$1.800.000.000,00

Quantidade 1.800.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 20/06/2029

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,25% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 112 Emisséo de Debéntures Sendas Distribuidora S.A.
Valor Total da R$2.800.000.000,00

Emisséao

Quantidade 2.800.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 25/09/2029

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 1,25% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséao 122 Emissao de Debéntures Sendas Distribuidora S.A.
Valor Total da R$800.000.000,00

Emisséao

Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 09/12/2029

Remuneracéo

100% da Taxa DI + 1,25% a.a.

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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