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-O presente laudo de avaliação foi elaborado pela TÉCNICA ASSESSORIA DE MERCADO DE CAPITAIS E EMPRESARIAL LTDA, através de sua 
Divisão TÉCNICA FINANCE ADVISORY (TÉCNICA), por  solicitação da ARANDU PARTNERS HOLDING S.A, com o objetivo exclusivo para a 
realização de oferta pública de aquisição de ações (OPA) da companhia que ainda estejam em posse de acionistas minoritários, em 
decorrência da transferência de controle acionário da empresa ARANDU INVESTIMENTOS S.A (anteriormente REAG), combinado com o 
objetivo de cancelamento do registro de companhia aberta e  fechamento do capital, em conformidade com as Resoluções CVM nº 
215/2024 e CVM nº 216/2024, bem como nos termos do §4º do art. 4º da Lei nº 6.404/1976.

-A Oferta será realizada em decorrência da consumação da alienação do controle da Companhia, nos termos de operação de compra e 
venda celebrada entre a Arandu Partners Holding S.A e os antigos acionistas controladores da Companhia, Reag Asset Management 
Ltda. e Reag Alpha Fundo de Investimento Financeiro em Ações, em cumprimento ao disposto no artigo 254-A da Lei das Sociedades 
por Ações e do artigo 51 do Estatuto Social da Companhia.

-O presente laudo apurou o valor das ações da companhia de acordo com os seguintes critérios:

-I) Preço médio ponderado pelo volume de negociação das ações da Arandu Investimentos S.A:
-Nos 12 (doze) meses anteriores à data da publicação do Fato Relevante (07.09.2025);
-Entre a data do Fato Relevante de 07.09.2025 e a data anterior a do presente Laudo; 
-De 01.01.2026 a 29.06.2026;

-II) Valor do patrimônio líquido por ação com base nas Demonstrações Financeiras  mais recentes datadas de 31.03.2026.

-III) Valor econômico calculado pela metodologia de avaliação por fluxo de caixa descontado (FCD).

Resumo da Operação:

Sumário Executivo
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-Na preparação deste laudo, a TÉCNICA levou em consideração, dentre outras coisas, (I) informações públicas, tais como estudos 
financeiros, análises, pesquisas, e critérios financeiros, econômicos e de mercado que consideramos relevantes e (II) os documentos 
disponibilizados pela companhia por escrito ou abordados em discussões com seus administradores. Na preparação deste laudo, a 
TÉCNICA realizou reuniões com os membros da administração da companhia para discutir determinadas informações referentes à 
ARANDU INVESTIMENTOS S.A.(ARANDU). A TÉCNICA foi informada pela ARANDU  e sua controladora  que todas as informações 
disponibilizadas para a preparação deste laudo correspondem a realidade da empresa analisada. As informações das Demonstrações 
Financeiras que serviram como base para este Laudo de Avaliação, foram assinadas pelo Contador responsável e auditadas por 
auditoria independente. 

-A TÉCNICA não foi contratada para efetuar verificação específica sobre as Demonstrações Financeiras da empresa nem de suas 
controladas, assim como para efetuar qualquer due dilligence sobre estas informações, e portanto não assume qualquer 
responsabilidade sobre a veracidade dos dados extraídos destas Demonstrações Financeiras, e desta forma assume que as 
informações utilizadas são verdadeiras e precisas em todos os aspectos relevantes e refletem a situação financeira da Companhia em 
termos individuais e consolidados do período. 

-Além disso, não fomos contratados para realizar e não realizamos, (I) a verificação independente de quaisquer informações ou de 
qualquer documentação comprobatória; (II) uma auditoria das operações da companhia ou qualquer outra entidade, (III) a verificação 
independente ou avaliação de quaisquer ativos ou passivos (incluindo, sem limitação, qualquer propriedade, ativo, ou contingência, 
obrigação ou financiamento não contabilizados) da Arandu Investimentos e de suas controladas; (IV) uma avaliação no caso de uma 
eventual liquidação da Companhia;  (V) qualquer inspeção física das propriedades, instalações ou ativos da companhia ou qualquer 
outra controlada. A Técnica assumiu que não há obrigações não divulgadas  ou relacionadas à, Arandu Investimentos S.A, ou qualquer 
outra entidade coligada ou controlada. As análises da Arandu Investimentos S.A. não consideram qualquer litígio potencial, 
reclamação, auditoria ou investigação que possa envolver ou afetar a Companhia ou da qual a Arandu possa ser parte ou estar 
relacionada, que não tenham sido consideradas em suas Demonstrações Financeiras. 

Resumo da Operação:

Sumário Executivo



-Esse Laudo não é, e não deve ser usado ou considerado como, (I) uma opinião ou perspectiva a respeito da equidade (financeira ou 
sobre sob qualquer outro aspecto) da OPA ou qualquer outra operação; (II) uma recomendação referente a qualquer aspecto da 
transação da OPA ou qualquer outro assunto relacionado; (III) um laudo de avaliação emitido para qualquer outro fim que não o 
previsto para o objetivo para o qual foi realizado; ou (IV) uma determinação do preço justo da transação para qualquer outra operação, 
que não para a OPA referida. 

-As informações requeridas pela Técnica foram disponibilizadas pela administração da Arandu Investimentos. Assumimos que desde a 
entrega de tais informações para a Técnica não é do conhecimento da administração da Arandu Investimentos de qualquer informação 
que impacte materialmente o negócio, a situação financeira, os ativos, os passivos, as perspectivas de negócio ou transações 
comerciais ou do número de ações emitidas pela companhia, assim como não têm ciência de qualquer outro fato significativo que 
pudesse alterar o seu desempenho futuro, as informações relevantes para este laudo, ou torná-las incorretas ou imprecisas de 
qualquer ordem.

-Este laudo não expressa qualquer opinião da TÉCNICA relacionada aos méritos da transação se comparada a outras estratégias que 
podem estar disponíveis para a companhia, seus respectivos acionistas, ou qualquer outra pessoa, nem trata da eventual decisão para 
prosseguir, alterar ou aceitar a transação. Este laudo não foi elaborado para ser a única base de avaliação da ARANDU. Os acionistas 
deverão avaliar ou  buscar aconselhamento de seus respectivos assessores para determinar seu posicionamento sobre a eventual 
venda de suas ações na presente OPA. O valor apresentado no presente Laudo do valor de avaliação da ARANDU serve exclusivamente 
para a análise associada a OPA em andamento e não se aplica a qualquer outra questão ou operação, presente ou futura, relativa à 
Companhia ou ao setor em que atua.

Resumo da Operação:
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Preço médio ponderado pelo volume de negociação da cotação das ações da companhia objeto na B3.
• Períodos: 12 meses anteriores ao fato relevante de interesse em realizar o cancelamento de registro da 

companhia , de 07.09.2025 (07/09/2024 a 07/09/2025);
• Entre a publicação do fato relevante e a data anterior a este laudo (07/09/2025 a 29/06/2026).
• No exercício de 2026, de 01.01.2026 a 29.06.2026 

Preço Médio Ponderado de Cotação das Ações (VWAP)

Valor contábil do Patrimônio Líquido apurado nos demonstrações financeiras da Arandu Investimentos S.A. 
em 31/03/2026, dividido pelo número total de ações da companhia.

Patrimônio Líquido por Ação

O FCD projeta os fluxos de caixa futuros da empresa (para o período de 10 anos) e a partir do décimo primeiro 
ano considera-se uma perpetuidade deste  fluxo para os períodos seguintes. Todos os fluxos de caixa são, 
então, trazidos a valor presente pelo custo médio ponderado do capital (WACC). São agregados os valores de 
Disponibilidades e aplicações financeiras, eventuais ativos não operacionais destinados a venda e descontadas 
as dívidas financeiras, chegando –se ao valor econômico de avaliação.

Valor Econômico - Fluxo de Caixa Descontado (FCD)

Metodologias de avaliação:
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- O valor da Arandu Investimentos foi calculado considerando as premissas abaixo:

a) Projeções dos fluxos de caixas anuais de 2026 a 2035;

b) Projeções dos fluxos de caixas anuais de 2036 em diante;

c) Custo médio ponderado do capital (WACC) de 13,59%.

d) Fluxo de caixa é trazido a valor presente considerando a moeda em base nominal (R$) pelo WACC de 13,59% ao ano. 

e) O calculo da perpetuidade é feito através da fórmula: Perpetuidade = FCL/(WACC – G)/ Taxa de Desconto acumulada = (7.861 mil)

f) O custo médio ponderado de capital (WACC)  é calculado considerando a média entre o Ke (custo de capital próprio) e o Kd (custo de 
capital de terceiros). O cálculo do Ke foi efetuado a partir do Modelo de Precificação de Ativos Financeiros (CAPM), onde: Ke = Rf + β 
*Rm + Risco Brasil + Risco Default, sendo Ke = custo do capital próprio, Rf = taxa livre de risco, β = risco não diversificável, Rm = prêmio 
pelo risco de mercado, Risco Brasil = prêmio pelo risco-país e Risco de Default.

g) Custo de capital próprio em R$, é calculado com o ajuste de diferencial de taxas de inflação entre o Brasil e os EUA: Ke em R$ = (1+Ke 
US$) / (1+Inflação americana) * (1+Inflação Brasileira) -1.

h) Premissas macroeconômicas do mercado nacional obtidas a partir do relatório Focus, compilado pelo Banco Central, na data de 30 
de Abril de 2026.

i) Premissas macroeconômicas do mercado americano obtidas a partir do relatório de projeções do FOMC (Federal Open Market 
Committee), publicado pela Federal Reserve, na data de 18 de Março de 2026.

Fluxo de Caixa Descontado (FCD) – Critérios e Premissas
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j) Beta, Prêmio de Risco de Mercado e Risco Adicional de Default foram obtidos a partir de dados compilados e publicados em Janeiro 
de 2026 pelo professor Aswath Damodaran, da New York University. 

k) Taxa Livre de Risco é calculada a partir do valor do T-Bond americano de 10 anos, na data 1/05/2026. 

l)Para custos e despesas administrativas, utilizamos as médias dos períodos recentes, excluindo os eventos não recorrentes. 

m) Para despesas comerciais, foi utilizado o valor base de 2025, (exclusas as operações desmobilizadas de tecnologia). A partir de 2026 
o valor das despesas comerciais foi ajustado anualmente para acompanhar a inflação brasileira (IPCA).

n) Para o Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro, foi considerada uma alíquota de 34% e considerada a previsão legal de 
se compensar 30% do valor devido contra os prejuízos acumulados.

Fluxo de Caixa Descontado (FCD) – Critérios e Premissas
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Encontrados:
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R$ 0,89

*Metodologia selecionada

R$ 4,58

R$ 0,59*

Sumário Executivo

Valor Econômico  da ação(FCD)*

Valor Patrimonial em  31.03.2026

Preço médio ponderado das ações (ARND3)
12 meses antes do fato Relevante (07/09/2025)

Obs:

Preço médio ponderado das ações (ARND3) 
Após o fato Relevante (07/09/2025 até 29/06/2026) R$ 1,54

R$ 0,72
Preço médio ponderado das ações (ARND3)
Exercício de 2026 (De 01/01/2026 até 29/06/2026)



- A Técnica Assessoria de Mercado de Capitais e Empresarial LTDA,  através de sua Divisão TÉCNICA FINANCE ADVISORY foi responsável 
pela elaboração deste Laudo, tendo experiência em avaliação econômico-financeira e laudos de companhias abertas e fechadas. 
- Além dos Laudos elaborados, a TÉCNICA FINANCE ADVISORY  executa vários outros serviços de Finanças Corporativas, como estudos 
de viabilidade econômica, apresentação de companhias (company presentations), preparação de empresas para aberturas de capital e 
emissão de títulos de dívida, entre outros;
- Nossos analistas são todos devidamente qualificados e certificados, possuindo experiência na análise em diversos setores da 
indústria, serviços e comércio, de portes variados.
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Profissionais responsáveis pelo laudo de avaliação:

Informações do Avaliador

Harold Thau

Sócio fundador da TÉCNICA – Assessoria de Mercado de Capitais e Empresarial Ltda., fundada em 1983, com sólida trajetória no mercado 
financeiro e de capitais brasileiro. É bacharel em Administração de Empresas pela Fundação Getúlio Vargas (FGV), possui pós-graduação 
CEAG-FGV com especialização em administração contábil e financeira, além de formação como Analista de Mercado de Capitais pelo 
IBMEC. Atuou no Banco Itaú S.A. entre 1977 e 1983, exercendo funções ligadas à análise de investimentos e administração de fundos de 
investimento. Possui ampla experiência em avaliação de empresas, mercado de capitais e assessoria financeira. No âmbito institucional, 
exerceu diversos cargos de liderança na APIMEC, incluindo Presidente do Conselho de Administração da APIMEC-SP (2020/2021), 
Presidente da Diretoria Executiva (1991/1992) e membro do Conselho de Administração da APIMEC Brasil e APIMEC Autorregulação 
(2022 a 2025). É Analista Certificado CNPI APIMEC e possui registro no CRA-SP. É professor no MBA de Wealth Management da URM –
Faculdade Roberto Miranda.

Mariano Seikitsi Futema 

Mestre em Administração de Empresas pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e bacharel em Administração de Empresas pela 
EAESP-FGV. Possui ampla experiência nas áreas de finanças corporativas, planejamento estratégico, avaliação de empresas e gestão 
empresarial. Atua como consultor e instrutor em projetos desenvolvidos junto à Fundação Getúlio Vargas (FGV) e outras instituições, 
além de ter exercido atividades acadêmicas como professor em cursos da GV-PEC/FGV-EAESP e programas executivos voltados ao 
mercado corporativo. Ao longo de sua trajetória profissional, ocupou cargos de destaque, incluindo Diretor Superintendente do SECOVI-
SP entre 2001 e 2003 e Diretor Corporativo da Sharp S/A Equipamentos Eletrônicos. Também participou como professor convidado em 
programas executivos promovidos por instituições e empresas como CPFL-UNICAMP, SABESP-FIA, AESABESP e BankBoston. Possui 
registro profissional no CRA e atuação vinculada à APIMEC Brasil.
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Informações do Avaliador

Sandra Aparecida Peres Komeso

Bacharel em Economia pela Universidade Nove de Julho e em Mercado de Capitais pela Fipecafi. Desde 2001 vem atuando como analista  
de valores mobiliários e desde 2009 é analista Certificada CNPI APIMEC. Sua atuação vem sendo direcionada para as áreas de análise de 
investimentos, research, estratégia de mercado, valuation e avaliação econômico-financeira de empresas. Ao longo de sua trajetória 
profissional, atuou em instituições relevantes do setor financeiro, incluindo Coinvalores, Terra Investimentos, Valemobi e PagBank, 
desenvolvendo atividades relacionadas à análise fundamentalista, elaboração de relatórios estratégicos, cobertura setorial, 
recomendações de investimentos e acompanhamento macroeconômico e corporativo. No âmbito institucional, atuou anteriormente 
como Conselheira da APIMEC, participando de iniciativas relacionadas ao fortalecimento do mercado de capitais, governança corporativa, 
educação financeira e relacionamento entre companhias abertas e investidores. Atualmente exerce o cargo de Diretora de Relações com 
Empresas da APIMEC Brasil, atuando na interlocução entre companhias, investidores e participantes do mercado. Adicionalmente, 
participa como professora convidada em instituições de ensino voltadas ao mercado financeiro e de capitais, incluindo a Faculdade 
Roberto Miranda, onde ministrou aulas no curso de Wealth Management.

Luciano Santos e Amorim

Bacharel em Administração de Empresas pela ESPM-SP e em Gestão Financeira pela Universidade Cruzeiro do Sul, possui sólida formação 
acadêmica, aliada a certificações relevantes no mercado financeiro. É analista certificado CNPI, com habilitação em Análise 
Fundamentalista e Análise Técnica, além de possuir a certificação CPA-20 pela ANBIMA.
Iniciou sua trajetória profissional como gestor financeiro na Solis – Energia Solar, onde adquiriu experiência na gestão de recursos e 
planejamento financeiro. Em 2021, ingressou na Técnica – Assessoria de Mercado de Capitais e Empresarial Ltda, onde passou a atuar 
como analista de valores mobiliários, na preparação de laudos de avaliação econômica e consultor financeiro. Nesse período, desenvolveu 
análises aprofundadas de mercado e empresas, auxiliando na tomada de decisões estratégicas e na orientação de clientes em 
investimentos e estruturação financeira.
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-A TÉCNICA  e os integrantes que elaboraram e assinam o presente Laudo, declaram que  nenhum de seus integrantes  possui qualquer 
interesse financeiro na empresa avaliada, assim como declaram que não possuem qualquer relação de negócios ou familiar com 
integrantes da ARANDU que possa caracterizar conflito de interesses.

-Os honorários profissionais da TÉCNICA não possuem qualquer relação com as conclusões emanadas neste Laudo de Avaliação, assim 
como em relação ao valor que chegaram na finalização do trabalho.

-As análises, opiniões e conclusões expressas no presente Relatório são baseadas em dados, levantamento de informações junto a 
ARANDU, CVM, B3 e seu mercado de atuação e outras fontes, sempre citadas neste Relatório consideradas como fidedignas e 
confiáveis.

-Assumem-se como corretas as informações recebidas de terceiros, sendo que as fontes delas estão contidas e citadas no referido 
Relatório.

-O Relatório apresenta todas as condições limitativas impostas pelas metodologias adotadas, quando houver, que possam afetar as 
análises, opiniões e conclusões contidas no mesmo.

-O Relatório foi elaborado pela  equipe e sócio da TÉCNICA FINANCE ADVISORY (uma Divisão da TÉCNICA – Assessoria de Mercado de 
Capitais e Empresarial Ltda), empresa independente atuante em vários nichos do mercado financeiro e de capitais há mais de 40 anos, 
inclusive em Avaliações .

-O controlador e os administradores das companhias envolvidas não direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer 
atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilização ou o conhecimento de informações, bens, documentos ou 
metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das conclusões contidas neste trabalho.

Declarações do Avaliador:

Informações do Avaliador
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-A TÉCNICA  declara que seu sócio e a equipe de profissionais que elaboraram o Laudo não  são titulares ou realizaram qualquer 
investimento ou desinvestimento de valores mobiliários de emissão da ARANDU INVESTIMENTOS S.A.

-A TÉCNICA  declara que não recebeu nenhum valor da ofertante ou da companhia objeto DESTE LAUDO, a título de remuneração por 
quaisquer serviços de consultoria, avaliação, auditoria e assemelhados, nos 12 (doze) meses anteriores ao início da elaboração do 
presente Laudo.

-A título de honorários pelos serviços prestados na elaboração do presente Laudo, ficou acordado contratualmente entre a TÉCNICA 
Assessoria de Mercado de Capitais e Empresarial Ltda e a Ofertante , que a primeira receberá um montante fixo de R$ 150.000,00 
(cento e cinquenta  mil reais) até o término da elaboração dos trabalhos, que ocorrerá quando da entrega do Laudo de Avaliação 
definitivo e final.

-As informações constantes do Laudo de Avaliação basearam-se nas demonstrações financeiras auditadas e informações gerenciais 
relativas à companhia julgadas consistentes.

-Assinaturas

__________________ _____________________ _____________________ _______________________
        Harold Thau  Mariano Seikitsi Futema  Sandra A. Peres Komeso     Luciano Santos e Amorim

Declarações do Avaliador:

Informações do Avaliador



A Arandu Investimentos S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por ações de capital aberto, atuante no setor de serviços financeiros, 
com foco na gestão de recursos de terceiros, estruturação de produtos financeiros e prestação de serviços de administração 
fiduciária. A atual configuração societária e operacional da Companhia é resultado de um processo recente de reorganização 
societária, mudança de controle e reposicionamento estratégico. 

A origem da Companhia remonta à GetNinjas S.A., sociedade constituída em 2011, que atuava como plataforma digital de 
intermediação de serviços. Em 2021, a GetNinjas S.A. realizou sua oferta pública inicial de ações, passando à condição de 
companhia aberta, ocasião em que captou aproximadamente R$ 554 milhões no mercado de capitais. Após a realização do IPO, a 
GetNinjas S.A. passou a apresentar desafios operacionais e financeiros relevantes, incluindo crescimento abaixo das expectativas 
inicialmente projetadas e consumo significativo de caixa, fatores que impactaram negativamente sua performance econômico-
financeira e sua percepção pelo mercado. A partir de 2023, a REAG Investimentos S.A., por meio de fundos sob sua gestão, passou a 
adquirir participações acionárias relevantes na GetNinjas S.A., culminando na assunção do controle acionário da Companhia. Tal 
movimento deu início a um processo de transformação substancial de seu objeto social e de sua estratégia de atuação. Em 
Assembleia Geral realizada em dezembro de 2024, foi aprovada a alteração da denominação social da Companhia para REAG 
Investimentos S.A., refletindo a mudança de seu posicionamento estratégico, que deixou de estar centrado em uma plataforma 
digital operacional para se configurar como uma holding voltada à prestação de serviços financeiros. 

Na sequência, no início de 2025, a Companhia aprovou nova alteração de sua denominação social, passando a se denominar 
Arandu Investimentos S.A., bem como a adotar o código de negociação ARND3 no ambiente da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão. Tal 
alteração integrou um conjunto mais amplo de medidas voltadas ao reposicionamento institucional da Companhia. Nesse contexto, 
a marca “GetNinjas” passou a ser tratada como uma unidade operacional segregada, deixando de representar a holding listada, que 
passou a concentrar suas atividades no setor financeiro. Cumpre destacar que a relação entre as entidades envolvidas caracteriza-
se por um processo de aquisição de controle, reorganização societária e redirecionamento estratégico, no qual a estrutura de 
capital aberto originalmente vinculada à GetNinjas S.A. foi utilizada como veículo para a consolidação de atividades relacionadas ao 
grupo econômico anteriormente vinculado à REAG Investimentos S.A.

Histórico da companhia:
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Adicionalmente, ao longo de 2025, verificou-se a alteração no controle e na gestão da REAG Investimentos S.A., com a entrada da 
Arandu Partners, em um contexto marcado por eventos de natureza reputacional envolvendo a referida gestora que esteve no 
centro de investigações da Polícia Federal (Operação Carbono Oculto), o que precipitou uma reorganização interna. Tais 
circunstâncias ensejaram a adoção de medidas voltadas ao fortalecimento das práticas de governança corporativa, à segregação de 
ativos e à preservação da continuidade operacional das atividades consideradas estratégicas.
A REAG Investimentos S.A., anteriormente à reorganização descrita, havia consolidado atuação relevante no mercado de crédito 
estruturado, com ênfase na estruturação e gestão de Fundos de Investimento em Direitos Creditórios (FIDCs), fundos imobiliários e 
outros veículos de investimento em ativos ilíquidos. 

Tal expertise foi incorporada à estrutura operacional da Arandu Investimentos S.A., passando a constituir parte relevante de seu 
modelo de negócios. O processo de reorganização societária e estratégica foi intensificado ao longo de 2024 e consolidado em 
2025, abrangendo, entre outros aspectos, a mudança de controle acionário, a redefinição do objeto social, a reestruturação de 
ativos e passivos e a reformulação da identidade institucional da Companhia.

Ressalta-se, por fim, que as medidas adotadas não se limitaram a alterações formais de denominação social, tendo representado 
um reposicionamento institucional abrangente, com o objetivo de restabelecer a credibilidade da Companhia perante investidores, 
reguladores e demais participantes do mercado, bem como de assegurar a sustentabilidade de suas operações no médio e longo 
prazo.

Vale salientar que a Arandu Investimentos desmobilizou o seu braço Operacional (GetNinjas) no início de 2026.

Histórico da companhia:
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A Arandu deixou de ser uma empresa puramente de tecnologia para atuar como uma holding de participações. 
Sua receita é composta atualmente por três pilares principais:

• Financeira: Rendimentos do caixa remanescente do IPO (alocado em títulos de liquidez e crédito privado).
• Gestão de investimentos: Especialmente Gestão de Fundos
• Participações (FIP Turbi): A Arandu possui participação indireta na Turbi (locação de veículos 100% digital), através de um FIP  - Fundo 

de Investimentos em Participações. 

Modelo de negócios e atuação operacional
A Arandu Investimentos opera como uma plataforma integrada de serviços financeiros, com atuação verticalizada ao longo da cadeia 
de valor da indústria de fundos. 
Suas principais linhas de negócio incluem:
• Gestão de recursos de terceiros (asset management), com foco em estratégias de crédito estruturado e ativos alternativos; 
• Administração fiduciária, prestando serviços de controle, compliance e backoffice para fundos de investimento; 
• Estruturação de produtos financeiros, especialmente FIDCs e veículos voltados a crédito privado; 
• Participação em operações estruturadas e originação de ativos. 

A estratégia da companhia historicamente esteve concentrada em ativos de maior complexidade e menor liquidez, como crédito 
estruturado, o que tende a proporcionar margens superiores, porém com maior exposição a riscos de crédito, liquidez e governança.

Histórico da companhia:
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Operacional (GetNinjas) é uma sociedade que foi vendida pela Arandu Investimentos no início de 2026: é uma sociedade 
operacional que atua por meio de uma plataforma digital disponível para sistemas Android, iOS e web, presente em todos os 
Estados do Brasil, que conecta profissionais autônomos e empresas de serviços a potenciais clientes para a prestação de serviços. 
A plataforma permite a aquisição de ordens de serviço (“leads”) por profissionais cadastrados, abrangendo mais de 500 
categorias, incluindo serviços residenciais, educacionais, técnicos e profissionais especializados.

Financeiro (Reag): O Reag Auction Opportunities Fundo de Investimento Imobiliário (“Reag Auction”) é um fundo de investimento 
imobiliário constituído sob a forma de condomínio fechado, com prazo de duração indeterminado, cujo objetivo é proporcionar 
aos cotistas a valorização e a rentabilidade de suas cotas, por meio de investimentos em ativos imobiliários, inclusive mediante a 
aquisição direta ou por meio de leilões judiciais.

Participações (FIP Turbi): O Turbi Fundo de Investimento em Participações (“Turbi”), foi constituído em 21 de fevereiro de 2024 e 
iniciou suas atividades em 22 de fevereiro de 2024, sob forma de condomínio fechado. Em 18 de dezembro de 2024, por meio de 
instrumento particular de compra e venda de cotas, a Companhia adquiriu 20.464,5200 cotas subordinadas, representando 100% 
do patrimônio líquido do fundo.

Histórico da companhia:
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Os números mais recentes disponíveis (referentes ao exercício de 2025) mostram uma companhia em fase de integração e adequação de 
suas Demonstrações Financeiras as normas contábeis, tendo apresentado os seguintes resultados:

• Receita Líquida: Registrou R$ 70,9 milhões em 2025, um crescimento de 18% em relação ao ano de 2024, impulsionado pela 
consolidação das novas verticais de gestão.

• Lucro Bruto: Atingiu R$ 64,1 milhões, com uma margem bruta elevada, característica do modelo de prestação de serviços e gestão.

• Resultado Líquido: A companhia reportou um prejuízo contábil de R$ 459,0 milhões. É fundamental notar que este resultado foi 
impactado por um efeito não recorrente e sem efeito caixa, referente à baixa integral do ágio gerado no processo de reorganização 
societária.

Em termos de mercado de capitais, a companhia apresenta:
• Baixa liquidez das ações em bolsa;
• Reduzido free float efetivo;
• Baixa cobertura por analistas e instituições financeiras.

Eventos relevantes e riscos enfrentados
A companhia foi impactada nos últimos anos, por eventos de natureza reputacional relevantes, incluindo investigações conduzidas por 
autoridades públicas envolvendo estruturas de fundos e operações financeiras associadas ao grupo controlador anterior. Ainda que tais 
eventos não necessariamente impliquem condenação direta da companhia, seus efeitos foram significativos, destacando-se:
1. Deterioração da percepção de governança e transparência;
2. Redução da confiança por parte de investidores institucionais;
3. Pressão sobre captação de recursos e manutenção de mandatos;
4. Saída de executivos e necessidade de reorganização da estrutura de gestão.

Situação Econômico-financeira recente:

Informações sobre a Arandu



Adicionalmente, a natureza das operações da companhia, fortemente concentradas em crédito estruturado e ativos ilíquidos, implica 
a assunção de riscos intrínsecos, tais como: 1) Risco de crédito e inadimplência; 2) Risco de marcação a mercado em cenários 
adversos; 3) Dependência de originação e estruturação contínua de operações; 4) Sensibilidade a ciclos macroeconômicos.

Como resposta aos desafios enfrentados, a companhia implementou um conjunto de medidas com o objetivo de buscar restabelecer 
sua posição no mercado e regularizar sua situação:
(i) Alteração de controle e governança
A entrada de novos controladores, por meio da Arandu Partners Holding, buscou promover maior alinhamento estratégico, reforço de 
governança e reconstrução da credibilidade institucional.

(ii) Rebranding e reposicionamento institucional
A mudança de nome e identidade visual teve como objetivo dissociar a companhia de eventos passados e estabelecer uma nova 
narrativa perante o mercado.

(iii) Desinvestimento em ativos não estratégicos
A companhia realizou a alienação de participações e operações consideradas não essenciais, visando simplificação operacional e foco 
em linhas prioritárias.

(iv) Reestruturação financeira
Foram adotadas medidas para a redução de pressões sobre o caixa, contribuindo para maior estabilidade financeira.

(v) Foco no core business
A estratégia atual concentra-se em segmentos onde a companhia possui histórico e expertise, especialmente crédito estruturado, 
administração fiduciária e fundos imobiliários.

Medidas adotadas no processo de reestruturação

20
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ATIVOS – em R$ milhares

2023 2024 2025

Caixa e Equivalência 24.285 2.216 1.434

Duplicatas a receber 4.104 10.819 10.145

Impostos a recuperar 5.907 1.106 3.520

Outros créditos 1.033 1.271 50.885

Partes Relacionadas – ativo 0 85 8.990

Títulos e Valores Mobiliários 251.712 203.901 89.462

Imóveis disponíveis para venda 0 14.142 4.723

Total 287.041 233.540 169.159

Ativo mantido para venda 0 847.351 0

Total do circulante 287.041 1.080.891 169.159

Investimentos 0 0 0

Propriedades para Investimento 0 27.600 0

Direito de Uso de aluguel 855 614 693

Imobilizado líquido 1.970 1.357 806

Intangível líquido 7.823 4.918 806

Outros ativos 0 0 195

Total do não circulante 10.648 34.489 2.500

Total do Ativo 297.689 1.115.380 171.659

PASSIVOS E PL – em R$ milhares

2023 2024 2025

Fornecedores 5.700 5.256 8.250

Obrigações Tributárias 157 2.313 3.269

Provisão p/ obrigações trab. e outras 4.907 1.680 1.282

Adiantamentos de clientes 3.823 2.055 1.957

Conta a pagar 1.292 3.905 12.673

Passivo de arrendamento 334 397 515

Obrigações por Investimentos a 
integralizar

0 7.057 7.057

Passivos com Partes Relacionadas 0 0 1.233

Total 16.213 22.663 36.236

Passivos mantido para venda 0 784.578 0

Total do circulante 16.213 807.241 36.236

Provisão para contingências 99 21 2.118

Passivo de arrendamento 1.042 631 192

Total do não circulante 1.141 652 2.310

Capital social 267.386 267.386 554.304

Ações em tesouraria 0 0 (1.056)

Reserva de capital 8.341 7.977 7.977

Lucros/Prejuízos Acumulados 4.367 14.119 (445.744)

Reserva Legal 241 742 742

Total do patrimônio líquido 280.335 290.225 116.223

Participação dos não controladores 0 17.262 16.890

Total do Passivo e Patrimônio Líquido 297.689 1.115.380 171.659

Fonte: DFP da Arandu  dos anos de 2023, 2024, e 2025.

Histórico do Balanço  Patrimonial da Arandu:

Informações sobre a Arandu
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DRE – em R$ milhares

2023 2024 2025

Receita Operacional Líquida 61.699 60.084 70.943

(-) CPV -6.549 -9.106 -6.833

Lucro Bruto 55.150 50.978 64.110

Despesas Comerciais -28.356 -25.066 -22.866

Despesas Administrativas -46.296 -50.454 -90.984

Baixa de ativo intangível -7.944 0 0

Resultado de Equivalência Patrimonial 0 0 -7.305

Lucro Operacional -27.446 -24.542 -57.045

Outras Receitas e Despesas Líquidas -94 -12.549 -382.398

Resultado Antes do Resultado 
Financeiro

-27.540 -37.091 -439.443

Receita Financeiras 31.588 15.452 3.647

Despesas Financeiras -361 -344 -21.902

Resultado Antes de Impostos 3.687 -21.983 -457.698

(+) Imposto de renda e contr. Social 0 -8.390 -2.010

Lucro líquido /Prejuízo das Operações 3.687 -30.373 -459.708

Lucro após os impostos P. Op. 
Descontinuadas

0 64.038 0

(-) Participação dos administradores

Resultado Líquido do Exercício 3.687 33.665 -459.708

Receita e Margem Bruta

Resultado Líquido

Fonte: DFP  da Arandu  dos anos de 2023, 2024, e  2025.

Histórico do DRE da Arandu:
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DRE – em R$ milhares

1T26 1T25

Receita Operacional Líquida 2.060 15.907

(-) CPV 0 -1.699

Lucro Bruto 2.060 14.208

Despesas Comerciais 0 -5.934

Despesas Administrativas -6.079 -18.625

Resultado de Equivalência Patrimonial 0 0

Outros Resultados 1.077 0

Lucro Operacional -2.942 -10.351

Outras Receitas e Despesas Líquidas 11.301 6.459

Resultado Antes do Resultado 
Financeiro

8.359 -3.892

Receita Financeiras 19.348 782

Despesas Financeiras -4.639 -2.712

Resultado Antes de Impostos 23.068 -5.822

Imposto de renda e contr. Social -5.522 1.008

Lucro líquido /Prejuízo das Operações 17.546 -4.814

Parte Não-Recorrente de Resultados 
(líquido)

(19.000)         

Resultado Líquido Recorrente do 
Exercício

-1.454 -4.814

Resultados Não-Recorrentes

Fonte: ITR da Arandu  referente ao 1º trimestre de 2026 e informações gerenciais

Histórico do DRE da Arandu:

Informações  sobre a Arandu

Apesar do crescimento apresentado no lucro líquido do 1º
trimestre de 2026, o valor referente ao ano de 2026 tem
grande impacto de resultados não recorrentes.

A maior parte do resultado após o lucro operacional é
proveniente de resultados não-recorrentes, que
provavelmente não se repitam nos trimestres subsequentes
de2026 e nos exercícios seguintes, e isto deve prejudicar seus
resultados futuros.

No 1º trimestre de 2026, os valores não recorrentes são
relativos :
a) Outras Receitas e Despesas Líquidas : R$ 11,3 milhões
(relativos principalmente a alienação de gestoras Quadrante
e Hieron, além da venda da GetNinjas e outras participações)
b) Receitas e Despesas Financeiras : atualização no valor de
cotas de fundo de Investimentos transferidos parcialmente
de Outros ativos para Títulos e Valores Mobiliários no Ativo
Circulante, com sua atualização no valor. O efeito líquido na
Receita – Despesa Financeira foi de R$ 7,7 milhões.

Portanto, dos R$ 17,5 milhões de lucro que Arandu
apresentou no 1º trimestre, R$ 19 milhões representam
Resultados não recorrentes.



24

Conselho de Administração

Felipe Oppenheimer Pitanga

Carlos Alberto Heitor de Farias Maggioli Filho

Dario Graziato Tanure

Fernando Antônio Albino de Oliveira

Mauricio Rocha Neves
Fonte: Site da Companhia em 13/05/26

Dario Graziane Tanure 
(Diretor Presidente e 

Relações com Investidores)

Giuliana Nigro Argese                              
(Diretora Financeira)

Fonte: Site da Companhia

Fonte: Site da Companhia

Outros dados da Arandu:

Composição do ConselhoEspécie de ações ON   Distribuição do  Capital 

Composição da diretoria Comitê de Auditoria

Iêda Aparecida Patricio Novais

Fernando Antônio Albino de Oliveira

Mauricio Rocha Neves

87,38%

0,14%
12,48%

•Arandu Investimentos S.A. •Ações em Tesouraria: •Ações em Circulação (Free Float):

Número total de ações:
        140.991.806 
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Para melhor compreensão do ambiente 
macroeconômico e setorial no qual a Arandu 
Investimentos S.A. está inserida, destaca-se que a 
Companhia atua predominantemente no mercado 
financeiro e de capitais brasileiro, especialmente nos 
segmentos de gestão de recursos, crédito estruturado, 
administração fiduciária e estruturação de fundos de 
investimento, setores que continuam apresentando 
crescimento estrutural relevante no Brasil.

Nesse contexto, os dados mais recentes divulgados 
pela ANBIMA demonstram que a indústria brasileira de 
fundos de investimento permaneceu em expansão ao 
longo de 2025, apesar de um ambiente 
macroeconômico ainda marcado por taxas de juros 
elevadas e volatilidade nos mercados financeiros.
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Indicador – Indústria de Fundos de Investimento (Brasil)

Fonte: ANBIMA – referentes ao fechamento de 2025

2024 2025 Variação

Patrimônio Líquido 
da Indústria de 

Fundos
R$ 9,2 trilhões R$ 10,7 trilhões +16,3%

Captação Líquida 
Anual

- R$ 88,4 bilhões Positiva

Crescimento do 
Patrimônio Líquido

- +16,3% a.a. Expansão relevante

Ambiente de 
Mercado

Juros elevados 
e volatilidade

Continuidade de 
crescimento da 

indústria
Resiliência do setor

Segmentos com 
maior destaque

Renda Fixa e 
Crédito Privado

Renda Fixa, FIDCs 
e ETFs

Forte expansão

Tendência 
Estrutural

Crescimento 
da 

bancarização e 
digitalização

Consolidação do 
mercado de 

capitais
Favorável ao setor

Informações sobre o Mercado



Segundo informações divulgadas no Boletim de Fundos de 
Investimento da ANBIMA referentes ao fechamento de 2025, 
o patrimônio líquido da indústria alcançou aproximadamente 
R$ 10,7 trilhões, representando crescimento de cerca de 
16,3% em relação ao ano anterior. A captação líquida 
acumulada em 2025 foi positiva em aproximadamente R$ 
88,4 bilhões.

Os dados mais recentes da indústria também evidenciam a 
continuidade do crescimento dos segmentos relacionados ao 
crédito privado e crédito estruturado, especialmente FIDCs, 
ETFs e fundos de renda fixa, refletindo a busca dos 
investidores por produtos de maior retorno em um ambiente 
de juros elevados.

Conforme boletins mensais divulgados ao longo de 2025 pela 
ANBIMA, observou-se forte fluxo de recursos para produtos 
de renda fixa e crédito privado. Em setembro de 2025, por 
exemplo, a indústria registrou captação líquida positiva de 
aproximadamente R$ 20,1 bilhões, sendo a renda fixa 
responsável por cerca de R$ 42,9 bilhões de entradas líquidas 
no período.
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Adicionalmente, os Fundos de Investimento em Direitos 
Creditórios (FIDCs), segmento diretamente relacionado ao 
modelo operacional da Companhia, continuaram representando 
uma das vertentes mais relevantes da indústria de fundos 
estruturados. Em diversos períodos de 2025, os FIDCs 
apresentaram volumes expressivos de captação e crescimento 
patrimonial, demonstrando a expansão estrutural do mercado de 
crédito privado no Brasil. 

Vale ressaltar, que apesar do forte crescimento, o segmento de 
FIDCs permanece exposto a riscos relevantes. 

Além disso, parte do mercado vem debatendo o aumento 
acelerado da participação de investidores de varejo em ativos 
estruturados de crédito privado, especialmente após a 
flexibilização promovida pela Resolução CVM 175.

Sob a ótica macroeconômica e financeira, o ambiente brasileiro 
segue favorecendo a expansão estrutural do Sistema Financeiro 
Nacional (“SFN”) e do Sistema de Pagamentos Brasileiro (“SPB”).
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* Crescimento acumulado em 12 meses: 22,5%
Fonte: ANBIMA

741

605

2025

2024

Crescimento Acum. do Patrimônio Líquido da 
Indústria de FIDCs (R$ bilhões)

Evolução Patrimonial dos FIDCs

333,7

147,3

2025

2024

Evolução das Contas de Investidores em FIDCs 
(R$ milhões)

* Expansão da base de investidores: 126,5%
Fonte: ANBIMA

Segmento Captação Líquida 2025

Renda Fixa R$ 84,3 bilhões

FIPs R$ 60,1 bilhões

FIDCs R$ 57,6 bilhões

ETFs R$ 22,9 bilhões

Evolução Patrimonial dos FIDCs

Fonte: ANBIMA
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Dados recentes divulgados pelo Banco Central do Brasil 
demonstram que o processo de bancarização e digitalização 
financeira segue avançando de forma significativa no país. O 
número de usuários ativos no SFN/SPB, que já havia ultrapassado 
152 milhões em 2023, continuou crescendo impulsionado 
principalmente: 

• pela expansão do Pix; 

• pelo avanço dos bancos digitais; 

• pela ampliação das instituições de pagamento; 

• pela maior penetração de plataformas financeiras digitais; 

• pela consolidação do open finance no Brasil.

O ambiente competitivo do sistema financeiro brasileiro também 
continua passando por transformação estrutural, com 
crescimento acelerado de fintechs, plataformas digitais, bancos 
de investimento independentes, gestoras de recursos e 
conglomerados financeiros especializados.
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Sob a ótica microeconômica, a evolução recente das fintechs, 
bancos digitais, plataformas financeiras, corretoras de valores, 
instituições de pagamento, sociedades de crédito direto e 
conglomerados financeiros listados na B3 S.A. – Brasil, Bolsa, 
Balcão demonstra forte crescimento operacional e financeiro ao 
longo dos últimos anos.

Nesse contexto, observa-se relevante expansão de receitas, 
ativos sob gestão, base de clientes e geração operacional de 
caixa entre companhias comparáveis listadas na B3 S.A. – Brasil, 
Bolsa, Balcão, incluindo instituições como:

• BTG Pactual

• XP Inc.

• Banco Inter

• Nubank

• BR Partners

A análise histórica dessas instituições evidencia elevadas taxas 
médias compostas de crescimento de receita, lucro líquido e 
fluxo de caixa operacional ao longo dos últimos anos, 
corroborando a tese de crescimento estrutural do setor 
financeiro digital e de serviços financeiros independentes no 
Brasil.
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Instituição 2023 2024 2025

BTG Pactual 2.100 2.500 2.935

Nubank 1.900 2.100 2.399

XP Inc. 9.800 10.900 12.079

Banco Inter 2.600 3.100 3.759

Banco Pine 1.700 1.900 2.032

Banco ABC Brasil 180 220 258

BR Partners 92 110 126

Fluxo de Caixa Operacional (R$ milhões)

Taxa Média de Crescimento 2023 a 2025

Indicador Crescimento Médio Anual

Receita Total +18,6%

Lucro Líquido +24,3%

Fluxo de Caixa Operacional +16,9%

Fonte: Site das Instituições

Informações sobre o Mercado

https://www.btgpactual.com/?utm_source=chatgpt.com
https://nubank.com.br/?utm_source=chatgpt.com
https://www.xpinc.com/?utm_source=chatgpt.com
https://inter.co/?utm_source=chatgpt.com
https://www.pine.com/?utm_source=chatgpt.com
https://www.abcbrasil.com.br/?utm_source=chatgpt.com


Importante destacar, ainda, que o mercado brasileiro de crédito 
estruturado vem assumindo papel crescente na intermediação 
financeira nacional, especialmente diante:

1. da desintermediação bancária;

2. do aumento da demanda por recursos alternativos;

3. da expansão do mercado de capitais;

4. do crescimento dos instrumentos de crédito privado;

5. da maior participação de investidores institucionais e 
pessoas físicas em ativos alternativos.

Esse cenário tende a favorecer companhias com atuação 
relevante em administração fiduciária, estruturação de 
operações financeiras, gestão de ativos alternativos e crédito 
estruturado. Contudo, é importante destacar que os 
segmentos nos quais a Companhia atua possuem como um de 
seus principais ativos intangíveis a credibilidade perante 
investidores, clientes, emissores e demais participantes do 
mercado. 

A confiança do mercado representa elemento fundamental 
para a originação de novos negócios, manutenção de 
relacionamentos comerciais e captação de recursos, sendo 
frequentemente fator determinante para a sustentabilidade e 
expansão das operações.
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Dessa forma, eventuais impactos reputacionais, 
questionamentos relacionados à governança corporativa, à 
transparência, à qualidade dos serviços prestados ou à 
percepção de mercado acerca da Companhia podem limitar 
sua capacidade de capturar integralmente as oportunidades 
decorrentes do crescimento do setor. 

Em situações extremas, a deterioração da reputação 
institucional pode afetar a atração de novos clientes, a 
retenção da base existente, a originação de operações e o 
acesso a fontes de financiamento, reduzindo a capacidade da 
Companhia de acompanhar o ritmo de crescimento observado 
no mercado em que atua. 

Assim, embora as perspectivas setoriais permaneçam 
favoráveis, a efetiva materialização dos benefícios decorrentes 
desse crescimento dependerá não apenas das condições de 
mercado, mas também da capacidade da Arandu em preservar 
e fortalecer sua reputação, governança, transparência e 
credibilidade junto aos diversos agentes do mercado 
financeiro. 
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Avaliação pelo Preço Médio Ponderado de Cotação das Ações   

Média ponderada de 12 meses antes do fato relevante
Para efeito de cálculo se utilizou a media ponderada de xxxxxxxxx. 
O preço médio da ação foi de R$ xxxxxx

Para efeito de cálculo se utilizou a media ponderada de 07/09/2025 a 29/06/2026. 
O preço médio da ação foi de R$ 1,54.

Para efeito de cálculo se utilizou a media ponderada de 07/09/2024 a 07/09/2025. 
O preço médio da ação foi de R$ 4,58.

Preço médio ponderado das ações (ARND3) Após o fato Relevante (07/09/2025)

Preço médio ponderado das ações (ARND3) antes do fato Relevante (07/09/2025)

Preço médio ponderado das ações (ARND3) de 01.01.2026 a 29.06.2026

Para efeito do cálculo se utilizou a media ponderada de 01.01.2026 a 29.06.2026. 
O preço médio da ação foi de R$ 0,72. 



**
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Moeda

Patrimônio Líquido Arandu – base 31.03.2026 R$ 126.127.000

Número de ações Arandu 140.991.806

Valor Patrimonial por ação (31.03.2026) R$ 0,89

Avaliação pelo Valor Patrimonial das Ações  

*Demonstrações Financeiras auditadas



Em milhares de R$ 2026 2027 2028 2029 2030

Conta correspondente:

Receitas 13.864 13.864 13.864 14.142 14.424 

Custos e Despesas  Operacionais (20.042) (20.044) (20.046) (20.048) (20.051)

LAIR (6.177) (6.180) (6.182) (5.907) (5.626)

Impostos 0 0 0 0 0 

Lucro Líquido (6.177) (6.180) (6.182) (5.907) (5.626)

∆ NCG (34.337) 0 0 78 79 

Capex 1.006 1.006 1.006 1.026 1.046 

Depreciação 1.006 1.006 1.006 1.026 1.046 

Fluxo de Caixa Livre Anual  R$ Nominal 28.160 (6.180) (6.182) (5.985) (5.706)

Taxa de Desconto (WACC) 1,1359 1,2855 1,4527 1,6394 1,8500

Valor Presente do Fluxo de Caixa Livre 24.791 (4.807) (4.255) (3.651) (3.084)
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Avaliação por Fluxo de Caixa Descontado 



Em milhares de R$ 2031 2032 2033 2034 2035

Conta correspondente:

Receitas 14.713 15.301 15.914 16.550 17.212 

Custos e Despesas  Operacionais (20.053) (20.055) (20.058) (20.060) (20.063)

LAIR (5.340) (4.754) (4.144) (3.510) (2.851)

Impostos 0 0 0 0 0 

Lucro Líquido (5.340) (4.754) (4.144) (3.510) (2.851)

∆ NCG 81 165 172 179 186 

Capex 1.067 1.110 1.154 1.200 1.248 

Depreciação 1.067 1.110 1.154 1.200 1.248 

Fluxo de Caixa Livre Anual  R$ Nominal (5.421) (4.919) (4.316) (3.689) (3.037)

Taxa de Desconto (WACC) 2,0878 2,3561 2,6589 3,0006 3,3862

Valor Presente do Fluxo de Caixa Livre (2.597) (2.088) (1.623) (1.230) (897)
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Avaliação por Fluxo de Caixa Descontado 



Perpetuidade
Em milhares 

de R$

Conta correspondente:

Receitas 17.901 

Custos e Despesas  Operacionais (20.063)

LAIR (2.163)

Impostos 0 

Lucro Líquido (2.163)

∆ NCG 193 

Capex 1.298 

Depreciação 1.298 

Fluxo de Caixa em Valor Nominal (2.356)

Taxa de desconto 3,3862 

G 4%

WACC 12,85%

Perpetuidade (7.861)
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Avaliação por Fluxo de Caixa Descontado 

Perpetuidade = (2.356)/(0,1285-0,04)/3,3862



Cálculo da Avaliação R$ 

1. Fluxos De Caixa Livre a Valor Presente (2026 A 2035) 559.860

2. Perpetuidade -7.860.913

3. Enterprice Value (1+2) -7.301.053

4. Caixa 1.434.000

5. Títulos e Valores Mobiliários 89.462.000 

EQUITY (3+4+5) 83.594.947 

Número de ações  (unidades) 140.991.806

Valor de avaliação econômica por ação R$ 0,59

36

Avaliação por Fluxo de Caixa Descontado 



¹ Para o Beta, foi utilizado a média entre os Betas setoriais dos últimos 5 anos dos setores de Investments & Asset Management e 
Non-Financial Banking. O beta encontrado foi β = 0,43 Fonte: Prof. Aswath Damodaran. Download da Planilha de Betas

²  Para as Despesas Comerciais, foi utilizado o valor base de 2025, (exclusa as operações desmobilizadas de tecnologia). A partir de 
2026, as Despesas Comerciais foram ajustadas anualmente para acompanhar a inflação brasileira (IPCA). 

³ Para a Depreciação, foi utilizada a referência histórica de 7,25% da receita, excluso o ano de 2025. O ano de 2025 foi 
desconsiderado por apresentar valores excessivos com relação a Depreciação, provavelmente devido a reestruturação da Arandu.

4 Para o CAPEX foi considerado que a ARANDU não necessita investimentos expressivos, devido à natureza de suas  atividades. Foi 
estimado um CAPEX de manutenção em linha com a depreciação de seus ativos.  

5 Para o Resultado de Equivalência Patrimonial foi considerado um valor nulo, visto que a empresa historicamente não apresenta 
Resultados de Equivalência Patrimonial por se tratar de Demonstrações Consolidadas, devendo o ano de 2025  ser considerado uma 
exceção. 

6 Para a Necessidade de Capital de Giro, foi estimado um valor de 30% da receita, que tem como base a média dos últimos três anos, 
e leva em consideração  o capital de giro de 2023 como base da empresa, em condições de operações normais. A variação estimada 
para o ano de 2026  é alinhada com a variação dos anos de 2024 e 2025, justificada pela companhia ainda se encontrar em fase de 
restruturação operacional e desmobilização de ativos. O valor se estabiliza nos anos de 2027 em diante, acompanhando o 
crescimento futuro da receita. 

7 As Receitas e Despesas Financeiras foram consideradas nas Receitas e Despesas Operacionais da Arandu juntamente com outras  
receitas e despesas operacionais, já que elas fazem  parte das operações da companhia. 

Fluxo de Caixa Descontado (FCD) – Premissas

37

Avaliação por Fluxo de Caixa Descontado 

https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betas.xls
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betas.xls
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betas.xls
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betas.xls
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betas.xls


8 Para a Alíquota de Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido, foi estimada uma taxa de 34% de acordo com a 
legislação, sendo que também foi considerado que 30% dos impostos a pagar serão abatidos com prejuízos a compensar. Para 
períodos cujos resultados houve prejuízo, foi considerada uma Alíquota de IR e CSLL nula.

9 Para o crescimento da Receita, foi estimada um taxa de 0% nos 3 primeiros anos, devido a continuidade de problemas de 
reestruturação na operação da empresa, assim como problemas reputacionais, ainda resultantes da administração passada. Com o 
fim da fase de crescimento nulo em 2028,  estimamos um crescimento de 2% de 2029 a 2031, e um crescimento de 4% de 2032 a 
2035, representando um aumento gradual na evolução da Receita. Merece destaque, que a projeção das Receitas a partir de 2026, 
sofreu uma redução substancial em relação a 2025, tendo em vista a alienação da GetNinjas.

10 Para a Perpetuidade, foi estimado uma taxa de crescimento (G) de 4% ao ano  em termos nominais, tornando o crescimento da 
empresa um pouco maior que a inflação estimada em 3,5% ao ano. 

11 Para a inflação brasileira, foi estimado um percentual  de 4,89% para 2026, 4% em 2027, 3,64% em 2028 e 3,5% de 2029 em diante. 
Os percentuais estimados tem como base o relatório Focus de 30/04/2026 , emitido pelo Banco Central. 

12 Para a inflação americana, foi estimado um percentual de 2,7% para 2026, 2,2% em 2027, e 2% de 2028 em diante. Os percentuais 
estimados tem como base o relatório de projeções do FOMC de 18/03/2026, emitido pela Federal Reserve.

13 Para as Receitas e Despesas Operacionais do ano de 2026, foram utilizadas como base referencial as próprias projeções fornecidas 
pela Arandu. Estas projeções foram analisadas e parcialmente validadas, a exceção daquelas resultantes de gestão de wealth 
management e special situation, para as quais foram consideradas valores semelhantes aqueles apresentados pela administração da 
Arandu para o mês de maio de 2026, que pareceram mais realistas e de valores algo maiores.

14 Para o WACC consideramos  a taxa do Ke, pois no caso da Arandu, as dívidas existentes não estão atreladas a custos de 
financiamentos de terceiros.

Fluxo de Caixa Descontado (FCD) – Premissas
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Avaliação por Fluxo de Caixa Descontado 



Cálculo da taxa de desconto:
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Taxa Livre de Risco 4,13%

β Desalavancado 0,43

Risco Adicional 2,13%

Risco de Mercado 4,46%

Risco Brasil 3,06%

Inflação Americana –Preços ao Consumidor 2,70%

Inflação Brasil - IPCA 4,89%

Ke 13,59%

Risk Free – T-Bond 10 Anos - Fonte Bloomberg 
Beta Desalavancado – Damodaran - Download da Planilha de Betas
Risco de Mercado – Damodaran - Risco de Mercado
Risco Adicional – Damodaran - Risco Adicional
Inflação Americana – FOMC Projections - Federal Reserve
Inflação Brasil (IPCA) – FOCUS - Banco Central
Risco Brasil – Country Risk Premium - SPA

Avaliação por Fluxo de Caixa Descontado 

2026 2027 2028 2029+

Inflação EUA 2,70% 2,20% 2,00% 2,00%

Inflação Brasil 4,89% 4,00% 3,64% 3,50%

Ke = (1 + 4,13% + 0,43 * 4,46% + 3,06 + 2,13%) / (1+2,7%) * (1+ 4,89%) – 1

https://www.bloomberg.com/markets/rates-bonds/government-bonds/us
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/betas.xls
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcprojtabl20260318.pdf
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcprojtabl20260318.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20260430.pdf
https://www.investmentbanking.com.br/countryriskpremiumbyspadvisors


Nos termos do  disposto no artigo 254-A da Lei das Sociedades por Ações, e  da intenção da Ofertante de cancelar o registro da Companhia 
como emissora de valores mobiliários perante a CVM, nos termos do  artigo 4º, § 4º, da Lei das Sociedades por Ações e da Resolução nº 
215 e 216 da CVM, a Técnica Assessoria de Mercado de Capitais e Empresarial Ltda. adotou os seguintes critérios para avaliar a 
Companhia: 

(a) Avaliação pela cotação das ações, elaborado de acordo com: (a.1) a média ponderada dos 12 meses anteriores à data de publicação do 
aviso de fato relevante da Oferta, de 07.09.2025; (a.2)) a média ponderada do período entre a data de publicação do aviso de Fato 
Relevante da Oferta, de 07.09.2025 e a data anterior a deste laudo (a.3) a média ponderada do ano de 2026 (de 01.01.2026 a 
29.06.2026), considerando que os critérios definidos em  (a.1) e (a.2) são relativas a períodos muito longos, que envolveram troca dos 
controladores, com o desgaste de imagem ocorrido após o início da  operação carbono oculto, várias desmobilizações de ativos, 
(especialmente a GetNinjas ocorrido em fevereiro de 2026),   e todos os demais fatos relatados neste Laudo; 

     A  alternativa (a.1)acima, reflete o período em grande parte anterior ao envolvimento da empresa com a operação carbono oculto, 
desencadeada em 28.08.2025 ou seja, aquela que pelos parâmetros determinados pela legislação ocorreu nos 12 meses anteriores ao 
Fato Relevante de 07.09.2025, portanto entre 07.09.2024 a 07.09.2025. O preço médio ponderado de negociação das ações foi de R$ 4,58, 
preço este que não reflete o desgaste de imagem e as consequências geradas para a ARANDU INVESTIMENTOS S.A., dos efeitos daquela 
operação sobre a empresa, pois a divulgação das ITR’S  - Informações Trimestrais de 31.03, 30.06, 30.09 e 31.12.2025,  estavam atrasados 
em termos de prazos legais, que foram colocados em dia a partir da assunção dos novos gestores e novos controladores, com a devida  
adequação as normas contábeis. Por esta razão, descartamos o preço de R$ 4,58 (quatro reais e cinquenta e oito centavos) por ação 
registrado no período de 12 meses anteriores ao Fato Relevante como indicador de preço  de suas ações.

   A  alternativa (a.2 ) reflete o período posterior a data da divulgação do Fato Relevante de 07.09.2025 até a data de 29.06.2026 (data 
anterior a data deste Laudo). O preço médio ponderado de cotação das ações da ARANDU INVESTIMENTOS S.A. neste período foi de R$ 
1,54 (um real e cinquenta e quatro centavos ) por ação.  Descartamos este preço, pois transcorreu um prazo demasiadamente longo entre o 
Fato Relevante e a data deste Laudo, e o preço das ações foi afetado neste período, pela ausência de disponibilização das Demonstrações 
Financeiras da companhia, impedindo que as cotações refletissem os resultados da operação carbono oculto sobre o desempenho da 
empresa. Por esta razão, a exemplo da (a.1), descartamos o preço de R$ 1,54 (um real e cinquenta e quatro centavos) por ação como 
indicador de preço de suas ações, para a OPA em andamento. 
    

 

ConclusãoConclusão



A alternativa  (a.3) reflete o exercício de 2026, ora em andamento, de 01.01.2026 a 29.06.2026 (data anterior ao Laudo), ou seja, um 
período menor que os anteriores, mas ainda relativamente longo, de praticamente seis meses, com cerca de cento e sete dias de cotação 
das ações na B3. Neste caso, a media ponderada das ações foi de R$ 0,72 (setenta e dois centavos) por ação.  Esta média também não foi 
considerada, pois é nosso entendimento que a Resolução nº 215 da CVM determina a utilização deste critério conforme (a.1) e (a.2), mas 
permite em (a.3) que o leitor visualize como o prazo  após a divulgação da operação carbono oculto ocorrida em 28.08.2025, impactou 
negativamente a média de cotações,  a medida que as informações financeiras foram gradativamente disponibilizadas, culminando em 
29.05.2026 com as Demonstrações Financeiras padronizadas de 31.12.2025 e do ITR do 1o trimestre de 2026 em 23.06.2026.

b) Avaliação Patrimonial: valor do patrimônio líquido por ação em 31.03.2026, conforme ITR- Informações Trimestrais enviadas a CVM, 
disponíveis no site da ARANDU INVESTIMENTOS S.A. e na CVM – Comissão de Valores Mobiliários;

O valor patrimonial da ação da ARANDU INVESTIMENTOS S.A. em 31.03.2026 era de R$ 0,89 (oitenta e nove centavos) por ação. 
Descartamos R$ 0,89 (oitenta e nove centavos) como parâmetro de preço justo para a OPA, por se tratar de um valor estático e contábil, 
sem representar a capacidade da empresa de gerar recursos e retorno para seus acionistas.

 (c) Avaliação do Valor Econômico  da ARANDU INVESTIMENTOS S.A.com base na metodologia de fluxo de caixa  descontado;

A avaliação do Valor Econômico da ARANDU INVESTIMENTOS S.A. pela metodologia de fluxo de caixa descontado, que representa o 
desempenho futuro da Companhia, apresenta um valor positivo de R$ 0,59 (cinquenta e nove centavos) por ação. Esta metodologia 
representa com maior fidelidade o  valor por ação da empresa, já que representa sua capacidade futura de geração de caixa operacional e 
de resultados, todos estes trazidos a valor presente pela taxa de desconto (WACC) estimada para a companhia. Ao valor então encontrado 
são somadas as disponibilidades de caixa e títulos e valores mobiliários realizáveis a curto prazo e ativos não operacionais destinados a 
venda, e  descontadas quando existirem,  as dívidas financeiras ou equiparadas. Merece menção que o Fluxo de Caixa na perpetuidade é 
negativo, assim como o “entreprise value”, o que representa um elevado risco em relação a viabilidade e continuidade da empresa, que 
dependerá basicamente dos resultados representados por seu processo de reestruturação, para poder ter continuidade a longo prazo.   
    

 

ConclusãoConclusão



Tendo em vista nossas constatações sobre as alternativas definidas e seus valores, a empresa avaliadora concluiu que o preço justo 
para a realização desta Oferta Pública de Aquisição de Ações aos acionistas minoritários da ARANDU INVESTIMENTOS  S.A. (ARND3), é 
o valor encontrado pela metodologia de avaliação do seu valor econômico,  que é de R$ 0,59 (cinquenta e nove centavos) por ação.

Conclusão Final
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Asset Management:  Gestão de Ativos

Back Office: Retaguarda administrativa 

Beta: é uma medida de risco de mercado, sistêmico e não diversificável. O coeficiente 
Beta indica a sensibilidade do preço da ação à variação no preço da carteira de 
mercado.

 β = risco não diversificável de uma determinada companhia e que é medido pela 
correlação entre seu retorno no mercado e o retorno do mercado 

Beta Alavancado: considera a estrutura de capital existente de um determinado setor 
e ou empresa.

Beta desalavancado: mede o risco associado ao negócio, sem levar em consideração a 
estrutura de capital existente. 

Capital Asset Pricing Model – CAPM: é o modelo utilizado para calcular o Custo de 
Capital Próprio. Segue a premissa financeira de risco e retorno, dessa forma quanto 
maior o risco, maior o retorno requerido pelo acionista. Para o cálculo, considera-se o 
beta, a taxa livre de risco e o prêmio de mercado.

CDI: Sigla para Certificados de Depósitos Interbancários.

Compliance: conformidade

CRP Brasil: índice Country Risk Premium, que mede a diferença entre a taxa de retorno 
dos títulos emitidos no país e os emitidos nos Estados Unidos. Usualmente utilizado 
como parâmetro de risco país.  

Custo de Capital Próprio (Ke): o custo de capital próprio é o retorno requerido pelo 
acionista sobre o capital investido. O cálculo considera que um determinado ativo deve 
pagar ao investidor, o custo de oportunidade acrescido de um prêmio de risco.

Disclosure:  Pronunciamento de informações  relevantes  com  o objetivo de dar 
transparência a esses dados.

Dólar: Dólar dos Estados Unidos da América.

Due Dilligence: Investigação aprofundada

Enterprise Value: valor da empresa calculado através da metodologia do fluxo de caixa 
livre e da perpetuidade trazidos a valor presente pelo WACC.

FIDC – Fundo de Investimentos em Direitos Creditórios

Fluxo de Caixa Operacional: O fluxo de caixa operacional leva em consideração 
somente as receitas e despesas efetivamente recebidas e desembolsadas, 
provenientes das operações da companhia. 

FOCUS: também conhecido como Relatório do Mercado Focus, é um  documento 
divulgado pelo BACEN que reúne as mais importantes informações referentes a 
expectativas em relação à  economia.

FCL: É O Fluxo de Caixa Operacional +- Variação de Capital de Giro +- Variação de 
Investimentos   

Freefloat: percentual de ações em circulação sobre o capital total da empresa.

Holding: empresa que detém a posse de ações de outras empresas, geralmente 
denominadas subsidiárias.

IPCA (Índice de Preços ao Consumidor Amplo): Índice de preços ao consumidor, 
assumido usualmente como proxy para inflação brasileira.

IPO – Oferta Pública inicial

Oferta Pública de Aquisição (OPA): é a oferta na qual um determinado proponente 
manifesta o seu compromisso de adquirir uma quantidade específica de ações, a preço 
e prazo determinados, respeitando determinadas condições.

Produto Interno Bruto  (PIB):  Representa a soma (em valores monetários) de todos os 
bens e serviços finais produzidos numa determinada região (quer sejam países, 
estados ou cidades), durante um período determinado . 

Risco país: É o prêmio exigido por investidores pelo risco adicional ao investidor em 
um determinado país em relação a investimentos livre de risco. 

Selic: Taxa de juros de curto prazo, em reais, equivalente à taxa de referência do 
Sistema Especial de Liquidação e Custódia.

Taxa de desconto: são usadas ​​para determinar o valor hoje do dinheiro pago ou 
recebido em algum momento futuro.

Taxa Livre de Risco (Risk Free): Taxa de retorno obtida por investimento em um ativo 
sem risco. O parâmetro tipicamente utilizado e a taxa de juros dos títulos do Tesouro 
dos Estados Unidos..

VWAP: Preço médio ponderado das ações

WACC: Custo Médio Ponderado de Capital ou “Weighted Average Cost of Capital” é 
uma medida do custo de capital de uma companhia. É determinado pela média 

ponderada dos custos da dívida e de capital próprio. 

Glossário
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Anexos

Preço Médio Ponderado das Ações
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Anexos

Preço médio ponderado das ações (ARND3) - Antes do Fato Relevante (07/09/2025)

Data Abe Max Min Fec Med Var.% Neg Volume Qtt
05/09/2025 2,93 2,93 2,81 2,81 2,83 -2,43 37 R$ 25.542 9.000

04/09/2025 2,91 2,95 2,86 2,88 2,89 -1,36 71 R$ 56.211 19.400

03/09/2025 2,93 2,99 2,92 2,92 2,93 0 29 R$ 15.275 5.200

02/09/2025 3,03 3,03 2,91 2,92 2,94 -1,35 74 R$ 56.226 19.100

01/09/2025 2,96 3,04 2,93 2,96 2,97 0 128 R$ 150.944 50.700

29/08/2025 3,11 3,12 2,9 2,96 2,97 -6,62 211 R$ 218.558 73.400

28/08/2025 3,1 3,35 2,9 3,17 3,18 -15,69 402 R$ 396.010 124.200

27/08/2025 3,7 3,78 3,66 3,76 3,73 1,62 18 R$ 8.598 2.300

26/08/2025 3,83 3,88 3,7 3,7 3,75 -4,39 60 R$ 34.591 9.200

25/08/2025 3,9 3,94 3,83 3,87 3,86 -0,25 40 R$ 22.822 5.900

22/08/2025 4 4 3,82 3,88 3,87 -3 66 R$ 39.571 10.200

21/08/2025 3,75 4 3,72 4 3,93 5,26 48 R$ 35.065 8.900

20/08/2025 3,9 3,9 3,71 3,8 3,8 -5 145 R$ 143.335 37.700

19/08/2025 3,9 4 3,86 4 3,94 2,56 58 R$ 47.789 12.100

18/08/2025 3,95 3,99 3,87 3,9 3,92 1,03 32 R$ 16.102 4.100

15/08/2025 4 4,03 3,86 3,86 3,93 -3,5 27 R$ 14.156 3.600

14/08/2025 3,9 4 3,88 4 3,95 1,26 51 R$ 35.613 9.000

13/08/2025 4,01 4,01 3,85 3,95 3,92 -1,74 70 R$ 172.492 43.900

12/08/2025 3,98 4,02 3,93 4,02 3,99 -0,49 30 R$ 38.304 9.600

11/08/2025 4,03 4,04 3,9 4,04 4 1 31 R$ 30.856 7.700

08/08/2025 4,03 4,03 3,99 4 4 -0,99 21 R$ 11.616 2.900

07/08/2025 4,03 4,04 3,97 4,04 4,02 0 26 R$ 27.401 6.800

06/08/2025 4,04 4,04 3,96 4,04 4,03 0 21 R$ 27.416 6.800

05/08/2025 3,95 4,04 3,9 4,04 4,01 1 31 R$ 30.089 7.500

04/08/2025 4,03 4,03 3,86 4 3,96 0 51 R$ 32.108 8.100

01/08/2025 3,88 4 3,85 4 3,95 3,62 44 R$ 27.303 6.900

31/07/2025 3,93 4,04 3,86 3,86 3,93 -4,69 30 R$ 17.372 4.400

30/07/2025 4 4,05 3,92 4,05 4,02 1,25 19 R$ 36.187 9.000

29/07/2025 3,99 4 3,86 4 3,96 0 78 R$ 60.993 15.400

28/07/2025 4,04 4,04 3,86 4 3,98 -1,23 15 R$ 23.914 6.000

25/07/2025 4 4,05 3,98 4,05 4,03 0 27 R$ 18.150 4.500

24/07/2025 4,01 4,05 3,96 4,05 4,04 0 12 R$ 33.161 8.200

23/07/2025 3,8 4,05 3,77 4,05 3,95 1,75 142 R$ 142.637 36.100

21/07/2025 3,9 4 3,9 3,98 3,97 -0,5 9 R$ 12.330 3.100
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) - Antes do Fato Relevante (07/09/2025)

18/07/2025 3,73 4 3,6 4 3,85 5,54 116 R$ 86.299 22.400

17/07/2025 3,8 3,96 3,78 3,79 3,82 -1,04 9 R$ 3.439 900

16/07/2025 4 4 3,83 3,83 3,92 -1,54 12 R$ 5.100 1.300

15/07/2025 4 4 3,89 3,89 3,94 -2,75 18 R$ 12.237 3.100

14/07/2025 3,9 4 3,84 4 3,95 0 173 R$ 110.061 27.800

11/07/2025 4 4,03 3,92 4 3,99 0 48 R$ 69.120 17.300

10/07/2025 4 4,08 3,83 4 4,01 0 64 R$ 292.946 73.000

09/07/2025 3,82 4 3,76 4 3,88 5,26 140 R$ 223.018 57.400

08/07/2025 3,7 3,8 3,6 3,8 3,72 0 72 R$ 72.602 19.500

07/07/2025 3,88 3,88 3,75 3,8 3,79 0 24 R$ 18.229 4.800

04/07/2025 3,71 3,8 3,71 3,8 3,78 0 26 R$ 22.723 6.000

03/07/2025 3,65 3,88 3,65 3,8 3,8 7,64 53 R$ 49.407 13.000

02/07/2025 3,82 3,83 3,53 3,53 3,67 -4,59 24 R$ 11.768 3.200

01/07/2025 3,68 3,8 3,6 3,7 3,73 1,36 42 R$ 25.399 6.800

30/06/2025 3,82 3,83 3,65 3,65 3,73 -3,94 47 R$ 42.584 11.400

27/06/2025 3,73 3,8 3,73 3,8 3,78 0 53 R$ 35.612 9.400

26/06/2025 3,83 3,83 3,76 3,8 3,79 0 32 R$ 21.259 5.600

25/06/2025 3,8 3,8 3,71 3,8 3,78 0 28 R$ 24.217 6.400

24/06/2025 3,8 3,81 3,75 3,8 3,79 1,6 16 R$ 12.905 3.400

23/06/2025 3,72 3,77 3,7 3,74 3,74 -1,57 40 R$ 63.971 17.100

20/06/2025 3,8 3,81 3,76 3,8 3,79 -1,29 24 R$ 66.484 17.500

18/06/2025 3,71 3,85 3,66 3,85 3,78 2,12 30 R$ 25.353 6.700

17/06/2025 3,93 3,93 3,77 3,77 3,8 -5,75 39 R$ 36.956 9.700

16/06/2025 4 4 3,93 4 3,99 0 12 R$ 11.574 2.900

13/06/2025 4 4 3,94 4 3,98 0 11 R$ 13.546 3.400

12/06/2025 3,95 4 3,93 4 3,98 0,25 11 R$ 11.158 2.800

11/06/2025 3,91 3,99 3,85 3,99 3,93 -0,25 12 R$ 14.962 3.800

10/06/2025 3,89 4 3,86 4 3,97 0 8 R$ 9.937 2.500

09/06/2025 3,85 4 3,84 4 3,95 0 158 R$ 88.307 22.300

06/06/2025 4 4 4 4 4 0 3 R$ 4.000 1.000

05/06/2025 3,9 4 3,89 4 3,97 0 75 R$ 44.503 11.200

04/06/2025 3,87 4 3,63 4 3,74 0 307 R$ 347.073 92.600

03/06/2025 4 4,01 3,84 4 3,99 -2,43 14 R$ 54.286 13.600

02/06/2025 3,95 4,1 3,95 4,1 4,01 2,24 3 R$ 1.605 400

30/05/2025 3,63 4,01 3,63 4,01 3,9 0,25 19 R$ 32.795 8.400
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) - Antes do Fato Relevante (07/09/2025)

29/05/2025 3,65 4 3,65 4 3,8 0 25 R$ 58.589 15.400

27/05/2025 3,61 4,2 3,61 4 3,93 5,26 19 R$ 25.213 6.400

26/05/2025 3,6 3,8 3,6 3,8 3,65 0 7 R$ 9.140 2.500

23/05/2025 3,7 3,8 3,42 3,8 3,74 5,55 19 R$ 27.709 7.400

22/05/2025 3,65 3,8 3,41 3,6 3,6 1,4 39 R$ 158.808 44.000

21/05/2025 3,25 3,55 3,25 3,55 3,49 6,6 7 R$ 50.699 14.500

20/05/2025 3,2 3,78 3,2 3,33 3,51 4,06 17 R$ 12.662 3.600

19/05/2025 3,1 3,2 3,01 3,2 3,1 3,22 24 R$ 58.072 18.700

16/05/2025 3,1 3,13 3,1 3,1 3,1 0 18 R$ 7.450 2.400

15/05/2025 3,12 3,13 3,1 3,1 3,1 -3,12 20 R$ 16.480 5.300

14/05/2025 2,77 3,48 2,77 3,2 3,21 8,47 47 R$ 34.398 10.700

13/05/2025 2,97 3,1 2,95 2,95 2,99 -0,33 8 R$ 6.290 2.100

12/05/2025 3,38 3,38 2,96 2,96 3,03 -13,45 54 R$ 38.254 12.600

09/05/2025 3,77 3,77 3,42 3,42 3,5 -0,29 10 R$ 8.415 2.400

08/05/2025 3,27 3,46 3,27 3,43 3,38 5,53 13 R$ 7.785 2.300

07/05/2025 3,25 3,34 3,25 3,25 3,28 0,61 7 R$ 4.931 1.500

06/05/2025 3,23 3,24 3,23 3,23 3,23 -3,29 4 R$ 1.293 400

05/05/2025 3,4 3,4 3,33 3,34 3,37 0 8 R$ 5.401 1.600

02/05/2025 3,54 3,54 3,34 3,34 3,42 -5,64 5 R$ 3.440 1.000

30/04/2025 3,65 3,65 3,32 3,54 3,62 -1,11 18 R$ 25.734 7.100

29/04/2025 3,8 3,8 3,58 3,58 3,7 -5,29 16 R$ 32.642 8.800

28/04/2025 3,9 4,13 3,77 3,78 3,83 -8,47 38 R$ 91.537 23.900

25/04/2025 4,18 4,19 4,12 4,13 4,15 4,82 9 R$ 4.989 1.200

24/04/2025 3,82 3,94 3,8 3,94 3,8 4,23 9 R$ 88.712 23.300

23/04/2025 4,21 4,21 3,78 3,78 3,99 7,69 2 R$ 799 200

22/04/2025 2,76 3,51 2,76 3,51 3,14 37,75 6 R$ 2.513 800

17/04/2025 2,4 2,54 2,4 2,54 2,53 3,76 25 R$ 60.257 13.700

16/04/2025 2,5 2,52 2,45 2,45 2,49 -0,7 20 R$ 10.782 2.500

15/04/2025 2,48 2,5 2,47 2,47 2,47 -0,23 15 R$ 12.028 2.800

14/04/2025 2,48 2,49 2,47 2,47 2,47 0,23 17 R$ 21.468 5.000

11/04/2025 2,45 2,49 2,45 2,47 2,46 -2,94 42 R$ 63.513 14.900

09/04/2025 2,54 2,54 2,45 2,54 2,51 0 15 R$ 12.643 2.900

08/04/2025 2,54 2,55 2,54 2,54 2,54 -0,89 4 R$ 1.764 400

07/04/2025 2,42 2,57 2,42 2,57 2,5 0 15 R$ 15.221 3.500

04/04/2025 2,54 2,6 2,54 2,57 2,58 -1,11 8 R$ 7.163 1.600
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) - Antes do Fato Relevante (07/09/2025)

03/04/2025 2,48 2,6 2,48 2,6 2,53 -1,09 22 R$ 40.826 9.300

02/04/2025 2,58 2,65 2,58 2,63 2,63 4,59 13 R$ 7.293 1.600

01/04/2025 2,61 2,61 2,47 2,51 2,54 4,81 9 R$ 13.235 3.000

31/03/2025 2,49 2,49 2,38 2,39 2,48 -3,93 14 R$ 44.813 10.400

28/03/2025 2,65 2,65 2,49 2,49 2,54 -0,68 9 R$ 13.691 3.100

27/03/2025 2,57 2,57 2,51 2,51 2,54 -2,46 14 R$ 40.055 9.100

26/03/2025 2,63 2,63 2,57 2,57 2,61 -2,83 3 R$ 1.358 300

25/03/2025 2,67 2,67 2,64 2,65 2,65 0,65 7 R$ 3.218 700

24/03/2025 2,63 2,65 2,62 2,63 2,63 -0,86 12 R$ 8.211 1.800

21/03/2025 2,69 2,69 2,65 2,65 2,68 -2,12 5 R$ 6.511 1.400

20/03/2025 2,53 2,78 2,53 2,71 2,61 4,21 15 R$ 7.705 1.700

19/03/2025 2,63 2,71 2,6 2,6 2,6 -0,66 31 R$ 101.582 22.500

18/03/2025 2,71 2,71 2,62 2,62 2,64 -3,4 16 R$ 8.251 1.800

17/03/2025 2,86 2,86 2,71 2,71 2,78 -6,56 46 R$ 48.177 10.000

14/03/2025 2,91 2,91 2,84 2,9 2,87 0,19 84 R$ 82.315 16.500

13/03/2025 2,91 2,91 2,84 2,9 2,87 1 106 R$ 118.675 23.800

12/03/2025 2,93 2,94 2,87 2,87 2,9 -1,58 45 R$ 30.225 6.000

11/03/2025 2,89 2,93 2,89 2,91 2,91 0,79 55 R$ 76.726 15.200

10/03/2025 2,89 2,93 2,86 2,89 2,89 -1,76 76 R$ 69.693 13.900

07/03/2025 2,94 2,94 2,9 2,94 2,92 0 58 R$ 44.538 8.800

06/03/2025 2,93 2,94 2,87 2,94 2,91 0,19 84 R$ 54.479 10.800

05/03/2025 2,98 3 2,85 2,94 2,91 -0,19 76 R$ 63.059 12.500

28/02/2025 2,82 2,97 2,73 2,94 2,91 7,03 53 R$ 131.482 26.000

27/02/2025 2,73 2,75 2,55 2,75 2,65 0,6 86 R$ 139.251 28.800

26/02/2025 2,8 2,83 2,73 2,73 2,76 -1,38 52 R$ 43.736 8.700

25/02/2025 2,75 2,77 2,75 2,77 2,76 0,8 13 R$ 12.086 2.400

24/02/2025 2,85 2,85 2,75 2,75 2,8 -3,84 52 R$ 41.338 8.100

21/02/2025 2,9 2,9 2,81 2,86 2,84 -1,32 87 R$ 57.488 11.100

20/02/2025 2,84 2,9 2,83 2,9 2,87 1,34 35 R$ 25.587 4.900

19/02/2025 2,88 2,88 2,83 2,86 2,85 -1,51 62 R$ 43.630 8.400

18/02/2025 2,87 2,9 2,81 2,9 2,87 -0,37 54 R$ 42.896 8.200

17/02/2025 2,96 2,96 2,86 2,91 2,91 0,18 39 R$ 30.175 5.700

14/02/2025 2,93 2,93 2,81 2,91 2,85 0,18 161 R$ 109.087 21.000

13/02/2025 2,92 2,94 2,9 2,9 2,92 -2,22 26 R$ 18.076 3.400

12/02/2025 2,91 3,02 2,91 2,97 3,01 -0,55 109 R$ 2.302.358 420.200
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) - Antes do Fato Relevante (07/09/2025)

11/02/2025 2,97 2,99 2,92 2,98 2,98 0,55 465 R$ 3.581.883 660.400

10/02/2025 2,91 2,97 2,83 2,97 2,94 2,66 88 R$ 1.019.726 190.200

07/02/2025 2,91 2,91 2,87 2,89 2,88 -0,37 9 R$ 12.094 2.300

06/02/2025 2,91 2,91 2,86 2,9 2,89 -0,18 14 R$ 14.210 2.700

05/02/2025 2,89 2,91 2,86 2,91 2,88 1,14 13 R$ 7.861 1.500

04/02/2025 2,9 2,9 2,86 2,87 2,88 -0,57 20 R$ 26.277 5.000

03/02/2025 2,96 2,97 2,89 2,89 2,94 0,19 12 R$ 12.854 2.400

31/01/2025 2,97 2,97 2,86 2,88 2,91 0 31 R$ 22.801 4.300

30/01/2025 2,88 2,88 2,83 2,88 2,86 0 17 R$ 32.290 6.200

29/01/2025 2,94 2,94 2,82 2,88 2,87 0 64 R$ 86.185 16.500

28/01/2025 2,8 2,97 2,75 2,88 2,83 5 58 R$ 132.461 25.700

27/01/2025 2,75 2,8 2,72 2,75 2,76 -1,96 39 R$ 25.680 5.100

24/01/2025 2,8 2,8 2,76 2,8 2,8 0 29 R$ 19.373 3.800

23/01/2025 2,8 2,8 2,77 2,8 2,79 0,39 31 R$ 24.428 4.800

22/01/2025 2,8 2,8 2,7 2,79 2,76 -0,39 42 R$ 33.698 6.700

21/01/2025 2,79 2,8 2,74 2,8 2,78 0,19 32 R$ 24.310 4.800

20/01/2025 2,8 2,8 2,75 2,8 2,79 -0,19 43 R$ 140.359 27.600

17/01/2025 2,8 2,8 2,76 2,8 2,79 0,19 38 R$ 49.877 9.800

16/01/2025 2,8 2,8 2,74 2,8 2,76 0 46 R$ 186.204 37.000

15/01/2025 2,8 2,8 2,75 2,8 2,79 0,19 45 R$ 60.415 11.900

14/01/2025 2,73 2,8 2,73 2,79 2,78 2 36 R$ 26.823 5.300

13/01/2025 2,67 2,75 2,67 2,74 2,74 3,1 6 R$ 6.474 1.300

10/01/2025 2,75 2,75 2,65 2,65 2,74 -3,4 6 R$ 9.483 1.900

09/01/2025 2,72 2,75 2,7 2,75 2,74 0 7 R$ 24.944 5.000

08/01/2025 2,75 2,75 2,7 2,75 2,74 0 13 R$ 31.946 6.400

07/01/2025 2,75 2,75 2,7 2,75 2,74 1,62 7 R$ 29.948 6.000

06/01/2025 2,7 2,75 2,7 2,7 2,72 -1,6 10 R$ 29.792 6.000

03/01/2025 2,8 2,8 2,7 2,75 2,76 -1,96 10 R$ 24.680 4.900

02/01/2025 2,7 2,8 2,65 2,8 2,75 1,59 24 R$ 59.714 11.900

30/12/2024 2,71 2,85 2,71 2,76 2,79 1,82 38 R$ 62.606 12.300

27/12/2024 2,65 2,73 2,65 2,71 2,7 2,07 16 R$ 27.007 5.500

26/12/2024 2,72 2,75 2,64 2,65 2,71 -3,2 24 R$ 43.895 8.900

23/12/2024 2,64 2,74 2,64 2,74 2,68 2,88 14 R$ 15.150 3.100

20/12/2024 2,52 2,66 2,51 2,66 2,58 5,89 26 R$ 34.244 7.300

19/12/2024 2,56 2,56 2,52 2,52 2,53 0,21 6 R$ 6.921 1.500
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) - Antes do Fato Relevante (07/09/2025)

18/12/2024 2,55 2,58 2,5 2,51 2,55 0,43 10 R$ 1.647.918 354.400

17/12/2024 2,5 2,56 2,48 2,5 2,5 0 10 R$ 19.181 4.200

16/12/2024 2,53 2,58 2,5 2,5 2,53 -2,15 14 R$ 15.203 3.300

13/12/2024 2,48 2,57 2,48 2,55 2,53 2,42 25 R$ 88.083 19.100

12/12/2024 2,5 2,52 2,49 2,49 2,49 -1,3 17 R$ 29.551 6.500

11/12/2024 2,55 2,55 2,48 2,53 2,5 -2,33 95 R$ 196.163 43.000

10/12/2024 2,58 2,66 2,55 2,59 2,63 -0,42 21 R$ 28.209 5.900

09/12/2024 2,58 2,66 2,58 2,6 2,6 -1,04 9 R$ 103.143 21.800

06/12/2024 2,65 2,68 2,63 2,63 2,64 -2,04 9 R$ 31.713 6.600

05/12/2024 2,65 2,69 2,65 2,68 2,66 -0,4 20 R$ 48.563 10.000

04/12/2024 2,68 2,69 2,68 2,69 2,68 0 7 R$ 7.333 1.500

03/12/2024 2,64 2,69 2,6 2,69 2,65 0,2 43 R$ 46.914 9.700

02/12/2024 2,69 2,69 2,69 2,69 2,69 0,41 4 R$ 5.379 1.100

29/11/2024 2,53 2,68 2,53 2,68 2,61 1,45 69 R$ 81.880 17.200

28/11/2024 2,65 2,69 2,58 2,64 2,63 -2,04 53 R$ 91.912 19.200

27/11/2024 2,58 2,69 2,56 2,69 2,61 4,03 11 R$ 12.844 2.700

26/11/2024 2,48 2,69 2,48 2,59 2,63 2,83 81 R$ 126.322 26.400

25/11/2024 2,59 2,64 2,52 2,52 2,53 -3,17 51 R$ 85.413 18.500

22/11/2024 2,57 2,63 2,56 2,6 2,59 1,5 34 R$ 56.529 12.000

21/11/2024 2,52 2,56 2,52 2,56 2,52 1,74 9 R$ 11.935 2.600

19/11/2024 2,52 2,52 2,52 2,52 2,52 1,77 1 R$ 458 100

18/11/2024 2,46 2,58 2,46 2,47 2,47 -0,22 32 R$ 18.910 4.200

14/11/2024 2,58 2,58 2,48 2,48 2,54 -3,83 76 R$ 81.061 17.500

13/11/2024 2,49 2,58 2,49 2,58 2,56 1,95 29 R$ 61.997 13.300

12/11/2024 2,48 2,55 2,47 2,53 2,5 0 65 R$ 80.251 17.600

11/11/2024 2,53 2,58 2,4 2,53 2,5 0 44 R$ 90.820 19.900

08/11/2024 2,4 2,53 2,4 2,53 2,48 5,02 25 R$ 39.791 8.800

07/11/2024 2,4 2,41 2,4 2,41 2,4 -0,68 3 R$ 6.130 1.400

06/11/2024 2,47 2,47 2,41 2,42 2,46 0,91 9 R$ 2.357.174 525.000

05/11/2024 2,41 2,44 2,39 2,4 2,41 -0,45 31 R$ 32.958 7.500

04/11/2024 2,47 2,47 2,41 2,41 2,42 -0,22 48 R$ 51.549 11.700

01/11/2024 2,47 2,47 2,39 2,42 2,45 0 98 R$ 511.743 114.400

31/10/2024 2,48 2,51 2,42 2,42 2,46 -3,71 101 R$ 1.243.181 277.100

30/10/2024 2,47 2,53 2,45 2,51 2,47 1,78 36 R$ 1.930.827 429.900

29/10/2024 2,47 2,47 2,47 2,47 2,47 -0,22 3 R$ 898.000 200.000
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) - Antes do Fato Relevante (07/09/2025)

28/10/2024 2,48 2,49 2,44 2,47 2,45 -0,22 35 R$ 34.447 7.700

25/10/2024 2,43 2,48 2,38 2,48 2,42 1,12 44 R$ 66.663 15.100

24/10/2024 2,5 2,53 2,45 2,45 2,47 -1,97 49 R$ 698.992 155.000

23/10/2024 2,48 2,52 2,48 2,5 2,48 0,22 16 R$ 9.511 2.100

22/10/2024 2,49 2,52 2,49 2,49 2,49 0 9 R$ 5.455 1.200

21/10/2024 2,5 2,53 2,49 2,49 2,5 0 29 R$ 20.027 4.400

18/10/2024 2,52 2,54 2,49 2,49 2,5 -0,87 17 R$ 15.521 3.400

17/10/2024 2,54 2,55 2,52 2,52 2,52 -1,92 23 R$ 22.493 4.900

16/10/2024 2,5 2,56 2,5 2,56 2,56 3,09 12 R$ 1.650.280 353.400

15/10/2024 2,57 2,57 2,49 2,49 2,53 -3,61 9 R$ 11.052 2.400

14/10/2024 2,58 2,58 2,58 2,58 2,58 0 2 R$ 940 200

11/10/2024 2,55 2,59 2,54 2,58 2,55 1,07 35 R$ 31.682 6.800

10/10/2024 2,58 2,58 2,55 2,55 2,56 -1,48 47 R$ 78.904 16.900

09/10/2024 2,56 2,6 2,56 2,59 2,58 0 20 R$ 12.688 2.700

08/10/2024 2,58 2,59 2,57 2,59 2,58 0,42 28 R$ 23.475 5.000

07/10/2024 2,58 2,63 2,57 2,58 2,61 0 53 R$ 83.835 17.600

04/10/2024 2,55 2,58 2,55 2,58 2,58 0 14 R$ 7.973 1.700

03/10/2024 2,53 2,59 2,48 2,58 2,54 1,07 72 R$ 98.776 21.300

02/10/2024 2,6 2,6 2,55 2,55 2,56 -0,42 10 R$ 8.860 1.900

01/10/2024 2,61 2,61 2,56 2,56 2,57 -0,63 32 R$ 26.719 5.700

30/09/2024 2,61 2,61 2,55 2,58 2,56 1,07 29 R$ 22.909 4.900

27/09/2024 2,58 2,58 2,54 2,55 2,55 0,43 74 R$ 214.392 46.100

26/09/2024 2,57 2,59 2,53 2,54 2,55 -1,48 69 R$ 177.815 38.200

24/09/2024 2,58 2,63 2,56 2,58 2,59 0 31 R$ 117.622 25.000

23/09/2024 2,56 2,58 2,53 2,58 2,56 0 43 R$ 117.196 25.100

20/09/2024 2,58 2,58 2,58 2,58 2,58 0 2 R$ 2.350 500

19/09/2024 2,56 2,62 2,55 2,58 2,57 0 24 R$ 22.485 4.800

18/09/2024 2,56 2,65 2,54 2,58 2,57 0 44 R$ 146.726 31.300

17/09/2024 2,58 2,65 2,57 2,58 2,6 0 35 R$ 130.409 27.400

16/09/2024 2,55 2,59 2,55 2,58 2,56 -0,84 19 R$ 31.355 6.700

13/09/2024 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 0,85 1 R$ 948 200

12/09/2024 2,56 2,61 2,56 2,58 2,58 0 19 R$ 17.391 3.700

11/09/2024 2,61 2,61 2,56 2,58 2,57 0 20 R$ 21.099 4.500

10/09/2024 2,58 2,61 2,55 2,58 2,56 0 31 R$ 45.852 9.800

09/09/2024 2,57 2,58 2,55 2,58 2,57 0 24 R$ 26.216 5.600

Soma R$ 28.981.501 6.321.300

Média ponderada das cotações R$ 4,58
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) após o Fato Relevante (07/09/2025 até dia 29/06/2026)

Anexos

Data Abe Max Min Fec Med Var.% Neg Volume Qtt

29/06/2026 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 -7,69 11 R$ 10.200 17.000

26/06/2026 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 0 1 R$ 65 100

25/06/2026 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 0 2 R$ 1.560 2.400

24/06/2026 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 -2,98 2 R$ 1.170 1.800

23/06/2026 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67 -4,28 2 R$ 603 900

22/06/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -5,4 1 R$ 280 400

17/06/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 1,36 4 R$ 1.184 1.600

16/06/2026 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 15,87 2 R$ 292 400

15/06/2026 0,63 0,63 0,63 0,63 0,63 -3,07 4 R$ 2.142 3.400

10/06/2026 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 -2,98 4 R$ 1.495 2.300

09/06/2026 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67 -2,89 2 R$ 134 200

08/06/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 2 R$ 138 200

05/06/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 1 R$ 69 100

02/06/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 4,54 2 R$ 414 600

28/05/2026 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 -4,34 1 R$ 66 100

27/05/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 4 R$ 759 1.100

26/05/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 -1,42 1 R$ 276 400

25/05/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0 3 R$ 210 300

22/05/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -1,4 2 R$ 210 300

20/05/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 -5,33 2 R$ 142 200

18/05/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0 1 R$ 75 100

15/05/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0 3 R$ 750 1.000

14/05/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 22,95 1 R$ 75 100

13/05/2026 0,61 0,61 0,61 0,61 0,61 -1,61 6 R$ 1.891 3.100

12/05/2026 0,62 0,62 0,62 0,62 0,62 -12,67 21 R$ 12.524 20.200

11/05/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 4,41 1 R$ 710 1.000

08/05/2026 0,68 0,68 0,68 0,68 0,68 6,25 2 R$ 884 1.300
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) após o Fato Relevante (07/09/2025 até dia 29/06/2026)

Anexos

06/05/2026 0,64 0,64 0,64 0,64 0,64 -13,51 13 R$ 5.312 8.300

04/05/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0 1 R$ 74 100

30/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 -1,33 2 R$ 444 600

29/04/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0 4 R$ 300 400

28/04/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 1,35 5 R$ 525 700

27/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0 5 R$ 370 500

24/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0 3 R$ 1.036 1.400

23/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0 4 R$ 1.998 2.700

22/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 1,36 4 R$ 370 500

20/04/2026 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0 4 R$ 949 1.300

17/04/2026 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 1,38 7 R$ 1.679 2.300

16/04/2026 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0 2 R$ 576 800

15/04/2026 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 1,4 6 R$ 2.160 3.000

14/04/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 0 2 R$ 284 400

13/04/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 -10,12 1 R$ 639 900

10/04/2026 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79 1,28 4 R$ 1.422 1.800

09/04/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 4 2 R$ 1.560 2.000

08/04/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -6,25 3 R$ 750 1.000

07/04/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 1,26 4 R$ 1.040 1.300

06/04/2026 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79 -1,25 1 R$ 79 100

02/04/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 11,11 1 R$ 720 900

01/04/2026 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 -7,69 2 R$ 792 1.100

31/03/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 -2,5 1 R$ 78 100

30/03/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 21,21 1 R$ 80 100

27/03/2026 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 -4,34 7 R$ 1.980 3.000

26/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 7 R$ 1.449 2.100

25/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 -2,81 2 R$ 207 300

24/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 -2,73 3 R$ 1.136 1.600
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) após o Fato Relevante (07/09/2025 até dia 29/06/2026)

Anexos

20/03/2026 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 -8,75 1 R$ 73 100

19/03/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 2 R$ 400 500

18/03/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 15,94 1 R$ 80 100

17/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 1 R$ 69 100

16/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 4 R$ 345 500

13/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 -2,81 6 R$ 1.518 2.200

12/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 0 1 R$ 71 100

11/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 0 1 R$ 142 200

10/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 1,42 1 R$ 71 100

09/03/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0 1 R$ 70 100

06/03/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -1,4 6 R$ 1.400 2.000

05/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 -5,33 7 R$ 2.130 3.000

04/03/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -10,71 1 R$ 75 100

03/03/2026 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84 1,2 6 R$ 2.016 2.400

02/03/2026 0,83 0,83 0,83 0,83 0,83 7,79 1 R$ 83 100

27/02/2026 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 1,31 2 R$ 231 300

26/02/2026 0,76 0,76 0,76 0,76 0,76 -9,52 3 R$ 228 300

25/02/2026 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84 12 2 R$ 420 500

24/02/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -1,31 4 R$ 375 500

23/02/2026 0,76 0,76 0,76 0,76 0,76 1,33 1 R$ 76 100

20/02/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -6,25 6 R$ 1.575 2.100

19/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 3,89 3 R$ 800 1.000

18/02/2026 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 -1,28 4 R$ 1.001 1.300

13/02/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 0 5 R$ 1.014 1.300

12/02/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 1,29 4 R$ 546 700

11/02/2026 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 1,31 8 R$ 2.002 2.600

10/02/2026 0,76 0,76 0,76 0,76 0,76 -2,56 6 R$ 760 1.000

09/02/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 -2,5 3 R$ 312 400
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) após o Fato Relevante (07/09/2025 até dia 29/06/2026)

Anexos

06/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 3 R$ 1.040 1.300

05/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 3 R$ 320 400

04/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 2 R$ 1.200 1.500

03/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 1 R$ 80 100

02/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 2 R$ 160 200

30/01/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 -1,23 1 R$ 80 100

29/01/2026 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 0 2 R$ 405 500

28/01/2026 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 -4,7 8 R$ 2.430 3.000

27/01/2026 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 -1,16 5 R$ 1.020 1.200

26/01/2026 0,86 0,86 0,86 0,86 0,86 1,17 1 R$ 258 300

22/01/2026 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 -2,29 6 R$ 1.275 1.500

21/01/2026 0,87 0,87 0,87 0,87 0,87 0 3 R$ 1.392 1.600

20/01/2026 0,87 0,87 0,87 0,87 0,87 -1,13 5 R$ 3.306 3.800

19/01/2026 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0 3 R$ 528 600

16/01/2026 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 -12 4 R$ 616 700

15/01/2026 1 1 1 1 1 -4,76 5 R$ 4.300 4.300

14/01/2026 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 -7,89 2 R$ 420 400

13/01/2026 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14 20 3 R$ 1.026 900

12/01/2026 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 -14,41 3 R$ 285 300

09/01/2026 1,11 1,11 1,11 1,11 1,11 -3,47 1 R$ 111 100

07/01/2026 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15 0 2 R$ 575 500

06/01/2026 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15 29,21 1 R$ 115 100

05/01/2026 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 1,13 3 R$ 1.424 1.600

02/01/2026 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 -5,37 4 R$ 4.928 5.600

30/12/2025 0,93 0,93 0,93 0,93 0,93 0 5 R$ 3.906 4.200

29/12/2025 0,93 0,93 0,93 0,93 0,93 -5,1 2 R$ 1.860 2.000

26/12/2025 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 -2 1 R$ 98 100

23/12/2025 1 1 1 1 1 -3,84 3 R$ 300 300

22/12/2025 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 6,12 4 R$ 5.616 5.400
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) após o Fato Relevante (07/09/2025 até dia 29/06/2026)

Anexos

19/12/2025 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0 1 R$ 196 200

18/12/2025 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0 5 R$ 490 500

17/12/2025 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 -4,85 3 R$ 1.176 1.200

16/12/2025 1,03 1,03 1,03 1,03 1,03 -16,93 4 R$ 412 400

15/12/2025 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 -0,8 1 R$ 124 100

12/12/2025 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 -2,34 4 R$ 750 600

11/12/2025 1,28 1,28 1,28 1,28 1,28 45,45 3 R$ 5.504 4.300

10/12/2025 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 17,33 9 R$ 3.432 3.900

09/12/2025 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -34,78 19 R$ 14.775 19.700

08/12/2025 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15 1,76 5 R$ 1.840 1.600

05/12/2025 1,13 1,13 1,13 1,13 1,13 2,72 1 R$ 226 200

04/12/2025 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 -30,37 5 R$ 3.080 2.800

03/12/2025 1,58 1,58 1,58 1,58 1,58 42,34 3 R$ 1.738 1.100

02/12/2025 1,11 1,11 1,11 1,11 1,11 0 2 R$ 1.332 1.200

01/12/2025 1,11 1,11 1,11 1,11 1,11 -0,89 3 R$ 888 800

28/11/2025 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 -20 3 R$ 13.552 12.100

27/11/2025 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 -12,5 4 R$ 980 700

26/11/2025 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 25,98 4 R$ 3.680 2.300

25/11/2025 1,27 1,27 1,27 1,27 1,27 11,4 2 R$ 2.286 1.800

24/11/2025 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14 -22,97 1 R$ 570 500

21/11/2025 1,48 1,48 1,48 1,48 1,48 -10,3 1 R$ 148 100

17/11/2025 1,65 1,65 1,65 1,65 1,65 51,37 3 R$ 24.915 15.100

14/11/2025 1,09 1,09 1,09 1,09 1,09 -33,93 1 R$ 109 100

13/11/2025 1,65 1,65 1,65 1,65 1,65 0 8 R$ 26.400 16.000

12/11/2025 1,65 1,65 1,65 1,65 1,65 -2,94 14 R$ 183.480 111.200

11/11/2025 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 2,4 3 R$ 4.080 2.400

10/11/2025 1,66 1,66 1,66 1,66 1,66 1,21 3 R$ 5.478 3.300

06/11/2025 1,64 1,64 1,64 1,64 1,64 2,5 7 R$ 8.200 5.000
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) após o Fato Relevante (07/09/2025 até dia 29/06/2026)

Anexos

05/11/2025 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 22,13 4 R$ 8.000 5.000

04/11/2025 1,31 1,31 1,31 1,31 1,31 14,91 8 R$ 15.982 12.200

03/11/2025 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14 3,63 1 R$ 114 100

31/10/2025 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 0 2 R$ 660 600

30/10/2025 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 0 3 R$ 330 300

29/10/2025 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 -14,72 6 R$ 5.500 5.000

28/10/2025 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 22,85 4 R$ 903 700

27/10/2025 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 3,96 1 R$ 105 100

24/10/2025 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 2,02 5 R$ 231.492 229.200

23/10/2025 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 0 9 R$ 2.673 2.700

22/10/2025 0,99 0,99 0,99 0,99 0,99 -1 4 R$ 3.861 3.900

21/10/2025 1 1 1 1 1 -0,99 10 R$ 4.100 4.100

20/10/2025 1,01 1,01 1,01 1,01 1,01 -6,48 8 R$ 5.050 5.000

17/10/2025 1,08 1,08 1,08 1,08 1,08 -5,26 10 R$ 7.992 7.400

16/10/2025 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14 -5 5 R$ 1.596 1.400

15/10/2025 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 -20 13 R$ 5.760 4.800

14/10/2025 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 -15,25 11 R$ 6.750 4.500

13/10/2025 1,77 1,77 1,77 1,77 1,77 -6,84 4 R$ 5.841 3.300

10/10/2025 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 -9,09 13 R$ 16.910 8.900

09/10/2025 2,09 2,09 2,09 2,09 2,09 -0,94 9 R$ 24.453 11.700

08/10/2025 2,11 2,11 2,11 2,11 2,11 -6,22 9 R$ 25.953 12.300

07/10/2025 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 0 3 R$ 3.600 1.600

06/10/2025 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 -6,63 7 R$ 26.550 11.800

03/10/2025 2,41 2,41 2,41 2,41 2,41 0 6 R$ 15.665 6.500

02/10/2025 2,41 2,41 2,41 2,41 2,41 -2,42 1 R$ 241 100

01/10/2025 2,5 2,5 2,47 2,47 2,49 -1,2 8 R$ 4.243 1.700

30/09/2025 2,55 2,58 2,5 2,5 2,5 -3,84 32 R$ 28.613 11.400

29/09/2025 2,62 2,62 2,51 2,6 2,61 -0,76 27 R$ 85.709 32.800
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) após o Fato Relevante (07/09/2025 até dia 29/06/2026)

Anexos

26/09/2025 2,62 2,62 2,61 2,62 2,61 -0,38 17 R$ 24.313 9.300

25/09/2025 2,71 2,71 2,62 2,63 2,65 -2,95 31 R$ 73.924 27.800

24/09/2025 2,76 2,76 2,71 2,71 2,72 -1,81 15 R$ 7.089 2.600

23/09/2025 2,76 2,76 2,71 2,76 2,75 0 31 R$ 25.899 9.400

22/09/2025 2,81 2,81 2,76 2,76 2,77 -4,16 31 R$ 21.908 7.900

19/09/2025 2,77 2,99 2,76 2,88 2,86 4,34 34 R$ 52.987 18.500

18/09/2025 2,77 2,77 2,76 2,76 2,76 0 10 R$ 6.084 2.200

17/09/2025 2,85 2,85 2,76 2,76 2,78 -3,15 24 R$ 15.611 5.600

16/09/2025 2,76 2,85 2,75 2,85 2,76 3,26 12 R$ 22.666 8.200

15/09/2025 2,77 2,77 2,76 2,76 2,76 -0,36 9 R$ 3.039 1.100

12/09/2025 2,78 2,86 2,76 2,77 2,76 0 22 R$ 19.920 7.200

11/09/2025 2,88 2,89 2,76 2,77 2,77 -1,77 45 R$ 46.702 16.800

10/09/2025 2,83 2,83 2,77 2,82 2,8 2,17 41 R$ 23.595 8.400

09/09/2025 2,83 2,83 2,76 2,76 2,76 0 20 R$ 39.782 14.400

08/09/2025 2,88 2,94 2,75 2,76 2,86 -1,77 80 R$ 74.739 26.100

Soma R$ 1.430.029 930.000

Média Ponderada de cotações R$ 1,54
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) em 2026 (01/01/2026 até dia 29/06/2026)

Anexos

Data Abe Max Min Fec Med Var.% Neg Volume Qtt

29/06/2026 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 -7,69 11 R$ 10.200 17.000

26/06/2026 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 0 1 R$ 65 100

25/06/2026 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 0 2 R$ 1.560 2.400

24/06/2026 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 -2,98 2 R$ 1.170 1.800

23/06/2026 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67 -4,28 2 R$ 603 900

22/06/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -5,4 1 R$ 280 400

17/06/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 1,36 4 R$ 1.184 1.600

16/06/2026 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 15,87 2 R$ 292 400

15/06/2026 0,63 0,63 0,63 0,63 0,63 -3,07 4 R$ 2.142 3.400

10/06/2026 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 -2,98 4 R$ 1.495 2.300

09/06/2026 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67 -2,89 2 R$ 134 200

08/06/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 2 R$ 138 200

05/06/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 1 R$ 69 100

02/06/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 4,54 2 R$ 414 600

28/05/2026 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 -4,34 1 R$ 66 100

27/05/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 4 R$ 759 1.100

26/05/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 -1,42 1 R$ 276 400

25/05/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0 3 R$ 210 300

22/05/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -1,4 2 R$ 210 300

20/05/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 -5,33 2 R$ 142 200

18/05/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0 1 R$ 75 100

15/05/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0 3 R$ 750 1.000

14/05/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 22,95 1 R$ 75 100

13/05/2026 0,61 0,61 0,61 0,61 0,61 -1,61 6 R$ 1.891 3.100

12/05/2026 0,62 0,62 0,62 0,62 0,62 -12,67 21 R$ 12.524 20.200

11/05/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 4,41 1 R$ 710 1.000

08/05/2026 0,68 0,68 0,68 0,68 0,68 6,25 2 R$ 884 1.300

06/05/2026 0,64 0,64 0,64 0,64 0,64 -13,51 13 R$ 5.312 8.300

04/05/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0 1 R$ 74 100
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Preço médio ponderado das ações (ARND3) em 2026 (01/01/2026 até dia 29/06/2026)

Anexos

30/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 -1,33 2 R$ 444 600

29/04/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0 4 R$ 300 400

28/04/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 1,35 5 R$ 525 700

27/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0 5 R$ 370 500

24/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0 3 R$ 1.036 1.400

23/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 0 4 R$ 1.998 2.700

22/04/2026 0,74 0,74 0,74 0,74 0,74 1,36 4 R$ 370 500

20/04/2026 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0 4 R$ 949 1.300

17/04/2026 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 1,38 7 R$ 1.679 2.300

16/04/2026 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0 2 R$ 576 800

15/04/2026 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 1,4 6 R$ 2.160 3.000

14/04/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 0 2 R$ 284 400

13/04/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 -10,12 1 R$ 639 900

10/04/2026 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79 1,28 4 R$ 1.422 1.800

09/04/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 4 2 R$ 1.560 2.000

08/04/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -6,25 3 R$ 750 1.000

07/04/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 1,26 4 R$ 1.040 1.300

06/04/2026 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79 -1,25 1 R$ 79 100

02/04/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 11,11 1 R$ 720 900

01/04/2026 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 -7,69 2 R$ 792 1.100

31/03/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 -2,5 1 R$ 78 100

30/03/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 21,21 1 R$ 80 100

27/03/2026 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 -4,34 7 R$ 1.980 3.000

26/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 7 R$ 1.449 2.100

25/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 -2,81 2 R$ 207 300

24/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 -2,73 3 R$ 1.136 1.600

20/03/2026 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 -8,75 1 R$ 73 100

19/03/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 2 R$ 400 500

18/03/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 15,94 1 R$ 80 100

17/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 1 R$ 69 100
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16/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 0 4 R$ 345 500

13/03/2026 0,69 0,69 0,69 0,69 0,69 -2,81 6 R$ 1.518 2.200

12/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 0 1 R$ 71 100

11/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 0 1 R$ 142 200

10/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 1,42 1 R$ 71 100

09/03/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0 1 R$ 70 100

06/03/2026 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -1,4 6 R$ 1.400 2.000

05/03/2026 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71 -5,33 7 R$ 2.130 3.000

04/03/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -10,71 1 R$ 75 100

03/03/2026 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84 1,2 6 R$ 2.016 2.400

02/03/2026 0,83 0,83 0,83 0,83 0,83 7,79 1 R$ 83 100

27/02/2026 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 1,31 2 R$ 231 300

26/02/2026 0,76 0,76 0,76 0,76 0,76 -9,52 3 R$ 228 300

25/02/2026 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84 12 2 R$ 420 500

24/02/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -1,31 4 R$ 375 500

23/02/2026 0,76 0,76 0,76 0,76 0,76 1,33 1 R$ 76 100

20/02/2026 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 -6,25 6 R$ 1.575 2.100

19/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 3,89 3 R$ 800 1.000

18/02/2026 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 -1,28 4 R$ 1.001 1.300

13/02/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 0 5 R$ 1.014 1.300

12/02/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 1,29 4 R$ 546 700

11/02/2026 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 1,31 8 R$ 2.002 2.600

10/02/2026 0,76 0,76 0,76 0,76 0,76 -2,56 6 R$ 760 1.000

09/02/2026 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 -2,5 3 R$ 312 400

06/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 3 R$ 1.040 1.300

05/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 3 R$ 320 400

04/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 2 R$ 1.200 1.500

03/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 1 R$ 80 100

02/02/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0 2 R$ 160 200

30/01/2026 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 -1,23 1 R$ 80 100
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29/01/2026 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 0 2 R$ 405 500

28/01/2026 0,81 0,81 0,81 0,81 0,81 -4,7 8 R$ 2.430 3.000

27/01/2026 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 -1,16 5 R$ 1.020 1.200

26/01/2026 0,86 0,86 0,86 0,86 0,86 1,17 1 R$ 258 300

22/01/2026 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 -2,29 6 R$ 1.275 1.500

21/01/2026 0,87 0,87 0,87 0,87 0,87 0 3 R$ 1.392 1.600

20/01/2026 0,87 0,87 0,87 0,87 0,87 -1,13 5 R$ 3.306 3.800

19/01/2026 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0 3 R$ 528 600

16/01/2026 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 -12 4 R$ 616 700

15/01/2026 1 1 1 1 1 -4,76 5 R$ 4.300 4.300

14/01/2026 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 -7,89 2 R$ 420 400

13/01/2026 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14 20 3 R$ 1.026 900

12/01/2026 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 -14,41 3 R$ 285 300

09/01/2026 1,11 1,11 1,11 1,11 1,11 -3,47 1 R$ 111 100

07/01/2026 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15 0 2 R$ 575 500

06/01/2026 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15 29,21 1 R$ 115 100

05/01/2026 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 1,13 3 R$ 1.424 1.600

02/01/2026 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 -5,37 4 R$ 4.928 5.600

Soma R$ 111.504 154.200

Média ponderada de cotações R$ 0,72
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Projeções Financeiras dos Balanços Patrimoniais e das 
Demonstrações Financeiras (2026 – 2035)
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BALANÇO PATRIMONIAL PROJETADO (R$ mil) 2026 2027 2028 2029 2030

ATIVO TOTAL 158.931 158.295 159.406 160.647 161.931 

ATIVO CIRCULANTE 156.436 155.592 156.477 157.473 158.488 

Caixa e Equivalência 1.506 1.581 1.660 1.743 1.830 

Títulos e Valores Mobiliários 140.078 140.779 141.483 142.190 142.901 

Duplicatas a Receber 11.160 9.393 9.355 9.421 9.494 

Outros créditos - - - - -

Partes Relacionadas - - - - -

Tributos a Recuperar 3.692 3.840 3.980 4.119 4.263 

Imóveis disponíveis para venda - - - - -

ATIVO NÃO CIRCULANTE 2.495 2.702 2.928 3.174 3.443 

Direito de Uso de aluguel 762 839 922 1.015 1.116 

Imobilizado líquido 846 889 933 980 1.029 

Intangível líquido 887 975 1.073 1.180 1.298 

Outros ativos - - - - -
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BALANÇO PATRIMONIAL PROJETADO (R$ mil) 2031 2032 2033 2034 2035

ATIVO TOTAL 163.255 164.622 166.034 167.495 169.008 

ATIVO CIRCULANTE 159.520 160.566 161.630 162.710 163.807 

Caixa e Equivalência 1.922 2.018 2.119 2.225 2.336 

Títulos e Valores Mobiliários 143.616 144.334 145.055 145.781 146.509 

Duplicatas a Receber 9.570 9.648 9.729 9.813 9.899 

Outros créditos - - - - -

Partes Relacionadas - - - - -

Tributos a Recuperar 4.412 4.567 4.726 4.892 5.063 

Imóveis disponíveis para venda - - - - -

ATIVO NÃO CIRCULANTE 3.736 4.055 4.404 4.785 5.201 

Direito de Uso de aluguel 1.228 1.350 1.486 1.634 1.797 

Imobilizado líquido 1.080 1.134 1.191 1.250 1.313 

Intangível líquido 1.428 1.571 1.728 1.901 2.091 

Outros ativos - - - - -
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BALANÇO PATRIMONIAL PROJETADO (R$ mil) 2026 2027 2028 2029 2030

PASSIVO TOTAL 158.931 158.295 159.406 160.647 161.931 

PASSIVO CIRCULANTE 27.971 30.865 38.111 47.932 52.063 

Fornecedores 7.638 7.638 7.608 7.721 7.721 

Obrigações Fiscais 2.288 2.517 2.769 1.938 2.132 

Obrigações Trabalhistas 1.187 1.182 1.190 1.200 1.209 

Adiantamento de Clientes 2.348 2.818 3.382 4.058 4.870 

Contas a Pagar 4.109 5.636 6.199 7.395 8.433 

Passivo de arrendamento 567 550 571 629 610 

Obrigações por Investimentos a Integralizar - - - - -

Passivos com Partes Relacionadas - - - - -

Ouros Passivos 9.833 10.524 16.391 24.991 27.088 

PASSIVO NÃO CIRCULANTE 4.025 6.674 6.721 4.048 6.827 

Provisão para Contingências 1.933 3.202 3.224 1.934 3.275 

Passivo de Arrendamento 2.092 3.472 3.497 2.114 3.552 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 126.936 120.756 114.574 108.667 103.041 
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BALANÇO PATRIMONIAL PROJETADO (R$ mil) 2031 2032 2033 2034 2035

PASSIVO TOTAL 163.255 164.622 166.034 167.495 169.008 

PASSIVO CIRCULANTE 58.671 67.573 70.230 78.064 79.441 

Fornecedores 7.782 7.912 7.912 8.050 8.050 

Obrigações Fiscais 2.345 1.642 1.806 1.264 1.390 

Obrigações Trabalhistas 1.219 1.229 1.240 1.251 1.262 

Adiantamento de Clientes 5.844 7.012 8.415 10.098 12.117 

Contas a Pagar 9.471 10.509 11.547 12.585 13.623 

Passivo de arrendamento 634 698 677 744 722 

Obrigações por Investimentos a Integralizar - - - - -

Passivos com Partes Relacionadas - - - - -

Ouros Passivos 31.375 38.571 38.634 44.072 42.276 

PASSIVO NÃO CIRCULANTE 6.883 4.101 7.000 4.138 7.126 

Provisão para Contingências 3.302 1.935 3.358 1.934 3.418 

Passivo de Arrendamento 3.581 2.167 3.642 2.204 3.707 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 97.701 92.947 88.803 85.293 82.441 
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DRE Projetada (R$ millhões) 2026 2027 2028 2029 2030
Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 13.864 13.864 13.864 14.142 14.424 

Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos 0 0 0 0 0 

Resultado Bruto 13.864 13.864 13.864 14.142 14.424 
Despesas Comerciais (58) (60) (62) (64) (67)
Despesas Administrativas (19.984) (19.984) (19.984) (19.984) (19.984)
Baixa de Ativo Intangível 0 0 0 0 0 
Resultado de Equivalência Patrimonial 0 0 0 0 0 
Resultado Operacional (6.177) (6.180) (6.182) (5.907) (5.626)

Outras Receitas e Despesas Líquidas 0 0 0 0 0 
Resultado Antes dos Impostos e Resultado Financeiro (6.177) (6.180) (6.182) (5.907) (5.626)
Financeiras 0 0 0 0 0 

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

Resultado Antes Tributação/Participações (6.177) (6.180) (6.182) (5.907) (5.626)
Imposto de Renda e Contribuição Social 0 0 0 0 0 
Lucro/Prejuízo do Exercício (6.177) (6.180) (6.182) (5.907) (5.626)
Lucro Proveniente de Operações Descontinuadas 0 0 0 0 0 
Lucro/Prejuízo do Período (6.177) (6.180) (6.182) (5.907) (5.626)
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DRE Projetada (R$ millhões) 2031 2032 2033 2034 2035
Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 14.713 15.301 15.914 16.550 17.212 

Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos 0 0 0 0 0 

Resultado Bruto 14.713 15.301 15.914 16.550 17.212 
Despesas Comerciais (69) (71) (74) (76) (79)
Despesas Administrativas (19.984) (19.984) (19.984) (19.984) (19.984)
Baixa de Ativo Intangível 0 0 0 0 0 
Resultado de Equivalência Patrimonial 0 0 0 0 0 
Resultado Operacional (5.340) (4.754) (4.144) (3.510) (2.851)

Outras Receitas e Despesas Líquidas 0 0 0 0 0 
Resultado Antes dos Impostos e Resultado Financeiro (5.340) (4.754) (4.144) (3.510) (2.851)
Financeiras 0 0 0 0 0 

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

Resultado Antes Tributação/Participações (5.340) (4.754) (4.144) (3.510) (2.851)
Imposto de Renda e Contribuição Social 0 0 0 0 0 
Lucro/Prejuízo do Exercício (5.340) (4.754) (4.144) (3.510) (2.851)
Lucro Proveniente de Operações Descontinuadas 0 0 0 0 0 
Lucro/Prejuízo do Período (5.340) (4.754) (4.144) (3.510) (2.851)
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Avaliações Econômicas – Informações sobre o Avaliador

A TÉCNICA foi fundada em 1983, com o objetivo de prestar serviços de consultoria empresarial e de consultoria de investimentos nas 
áreas de mercado de capitais e mercado financeiro. A empresa se destaca por sua independência nos trabalhos executados, pois 
embora tenha clientes nas mais diferentes áreas de atividade econômica, nenhum cliente é sócio da empresa. A empresa é dotada de 
um corpo técnico de profissionais de comprovado conhecimento e experiência, merecendo destaque a forma de relacionamento com 
seus clientes, permitindo a execução de trabalhos com rapidez e segurança.

A TÉCNICA é registrada na APIMEC – ASSOCIAÇÃO DOS ANALISTAS E PROFISSIONAIS DE INVESTIMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS 
como empresa de Análise (Pessoa Jurídica). Seu sócio Harold Thau, possui Certificação CNPI – Certificado Nacional de Profissional de 
Investimentos da APIMEC.
 
Informamos que o Banco Central do Brasil – BCB - Resolução 4.604/2017, reconhece os portadores do CNPI para respaldo de laudo de 
avaliação do valor justo dos ativos investidos por fundos, inclusive os de objeto de integralização de cotas, no segmento de renda 
variável e investimentos estruturados, das aplicações dos recursos dos regimes próprios de previdência social (RPPS)

Na atividade de consultoria empresarial, um dos principais serviços executados pela TÉCNICA é o de Avaliação Econômica de Empresas 
e Projetos, utilizando a metodologia do Fluxo de Caixa Descontado e outras metodologias alternativas, com a posterior elaboração de 
Laudo de Avaliação Econômica, possuindo elevada capacitação na execução dos serviços e respeito da comunidade aos Laudos 
emitidos.

O Laudo produzido pela Técnica Assessoria de Mercado de Capitais e Empresarial Ltda. é elaborado por membros seniores da empresa, 
atuantes na Divisão Finance Advisory. As premissas e informações são coletadas, avaliadas, revisadas e validadas pelos membros 
seniores e pelo sócio responsável, que participa desde o início dos trabalhos relativos ao laudo de avaliação. Posteriormente, é 
realizada a verificação da consistência interna entre os parâmetros utilizados e resultados obtidos. O procedimento tem por objetivo 
gerar um grau maior de segurança quanto às premissas adotadas, metodologias usadas e resultados obtidos na elaboração das 
projeções financeiras e avaliação da empresa, de acordo com os critérios e parâmetros aplicados nos termos da legislação vigente e 
pertinente. Ao sócio responsável cabe a verificação e revisão final do laudo em todo seu conteúdo, com a devida aprovação, antes do 
envio para o cliente.

Anexos
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A TÉCNICA elaborou inúmeras avaliações econômicas de empresas de capital fechado e abertas de vários setores de atividade 
econômica
Os Laudos elaborados pela TÉCNICA e arquivados na CVM para realização de Ofertas Públicas de Aquisição de Ações, foram todos 
aprovados pela referida autarquia.

Anexos
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ALGUMAS DAS AVALIAÇÕES REALIZADAS NOS ÚLTIMOS ANOS
• TRANSKOMPA Ltda – Laudo de Avaliação para mensuração de valor da Companhia para acionista controlador (2011) 
• BIOVERDE Indústria e Comércio de Biocombustíveis - Laudo de Avaliação para mensuração de valor da Companhia para 
avaliação de interessado potencial na aquisição da Companhia (2012) 
• SCHUTTLE Logística Integrada - Laudo de Avaliação para mensuração de valor da Companhia para avaliação de 
interessado potencial aquisição da Companhia (2012) 
• EXPRESSO MIRASSOL - Laudo de Avaliação para mensuração de valor da Companhia para acionista controlador (2012) 
• CONCRESART Concreto - Laudo de Avaliação para mensuração de valor da Companhia para avaliação de interessado na 
aquisição da Companhia (2012) 
• USINA COSTA PINTO - Laudo de Avaliação de Companhia aberta para mensuração de valor da Companhia para acionistas 
minoritários relevantes (2012) 
• FEKI Logística e Transportes - Laudo de Avaliação para mensuração de valor da Companhia para avaliação de interessado 
na aquisição da Companhia (2013) 
• TRANSESPECIALISTA Logística Integrada - Laudo de Avaliação para mensuração de valor da Companhia para avaliação de 
interessado na aquisição da Companhia (2013)
• DENVER Impermeabilizantes - Laudo de Avaliação para mensuração de valor para acionista controlador (2013)

Anexos
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• DENVER Impermeabilizantes – Novo Laudo de Avaliação para mensuração do valor para acionista controlador (2014) 
• INVESTCO - Laudo de Avaliação de Companhia aberta para mensuração de seu valor para acionista minoritário (2014) 
• SUPERTEX CONCRETO- Laudo de Avaliação Econômica para entrada de Sócios (2014)
• FIMAL Fios e Cabos - Laudo de Avaliação para mensuração de valor da Companhia para acionista controlador (2015)  
• CDV – Centro de Desmonte de Veículos  - Laudo de Avaliação Econômica para implantação do Projeto (2017)
• TEC TOY S.A - Laudo de Avaliação de Companhia aberta para OPA - Oferta Pública de Ações (2018), aprovado pela CVM 
• DESMONTECH – Laudo de Avaliação Econômica para admissão de potenciais sócios (2019)
• D.D.M. BORGES - Locação de Automóveis ( Nome fantasia: X MOVE CAR )  Laudos de Avaliação com e sem cenários de 
 captação (2020)
• MINUPAR – Laudo de Avaliação de Companhia Aberta para OPA – Oferta Pública de Ações (2020), aprovado pela CVM
• REDE ENERGIA – Empresa integrante do GRUPO ENERGISA, Laudo de Avaliação de Companhia Aberta para OPA – Oferta 

Pública de Ações (2021), aprovado pela CVM

Anexos
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ALGUMAS DAS AVALIAÇÕES REALIZADAS NOS ÚLTIMOS ANOS
• XULIZ SOLUÇÕES DE CASHBACK– Empresa de transações financeiras, com objetivo de fazer uma rodada de captação; 

(10/2022);
• SIMA ENGENHARIA LTDA – com objetivo de avaliar para a entrada de novos sócios (02/2023);
• AS 2209 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAÇÕES LTDA- Avaliação de Valor Econômico para FIP – Fundo de Investimento 

em Participações (08/2023);
• B100 CONTROLE E PARTICIPAÇÕES S.A – Avaliação de Valor Econômico para FIP – Fundo de Investimento em 

Participações (03/2024);
• AS 2209 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAÇÕES LTDA- Avaliação de Valor Econômico para FIP – Fundo de Investimento 

em Participações (06/2025);
• LABORATÓRIO DE DIAGNÓSTICOS (Confidencial) – Laudo de Avaliação Econômica para sócios (07/2025);
• B100 CONTROLE E PARTICIPAÇÕES S.A – Avaliação de Valor Econômico para FIP – Fundo de Investimento em 

Participações (08/2025);
• MINERVA PARTICIPAÇÕES E INVESTIMENTOS S.A- Laudo de Avaliação Contábil para incorporação  (10/2025);
• TERMINAL PORTUÁRIO BRITES LTDA - Laudo de Avaliação Contábil para incorporação (10/2025);
• TERMINAL PORTUÁRIO LOGÍSTICO S.A. - Laudo de Avaliação Contábil para incorporação (10/2025);

Anexos


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67
	Slide 68
	Slide 69
	Slide 70
	Slide 71
	Slide 72
	Slide 73
	Slide 74
	Slide 75

		2026-07-09T14:35:27-0300


		2026-07-09T15:25:17-0300


		2026-07-09T15:43:16-0300


		2026-07-09T16:04:04-0300




