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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma o rating da Anima
AA.br; perspectiva estavel

AGAO DE RATING

S3o0 Paulo, 5 de dezembro de 2025

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) afirmou hoje, o Rating Corporativo (CFR) AA.br da Anima Holding S.A.
(“Anima”, “Companhia” ou “Empresa”).

Ao mesmo tempo, a agéncia afirmou os ratings AA.br das seguintes emissdes da
Anima: 42 Emiss3o de Debéntures (12 e 22 séries), e 52 Emissdo de Debéntures
(série Gnica). Ambas as emissdes s&o simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria.

A(s) acdo(coes) de rating esté(do) identificada(s) a seguir:

Emissor | Instrumento Rating Perspectiva Rating Perspectiva

atual atual anterior anterior
Anima Holding S.A.
Rating Corporativo (CFR) AA.br Estavel AA.br Estavel
42 Emissdo de Debéntures — 12 Série AA.br - AA.br -
42 Emissdo de Debéntures — 22 Série  AA.br -- AA.br -
52 Emissdo de Debéntures — Série  AA.br - AA.br --

Unica
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Fundamentos do(s) rating(s)
Resumo

A afirmac3o dos ratings da Anima reflete seu sélido perfil de negécios, sustentado por uma elevada escala, destacada
posicao competitiva como uma das lideres no competitivo e fragmentado mercado de ensino superior, além de forte
diversificagdo com ampla cobertura geografica e portfélio abrangente de cursos, incluindo medicina através da
participagdo na Inspirali Educagdo S.A. (“Inspirali”, AA.br estavel). Com fortes vantagens competitivas, como o
reconhecimento de suas marcas, mix de cursos de natureza mais defensiva e exceléncia académica, aliados ao bom
retrospecto em aquisigao e integragao de empresas e as iniciativas de otimizagao de custos, a Companhia tem
demonstrado uma trajetéria de melhora de métricas operacionais e de crédito — incluindo maiores niveis de margens,
redugdo de alavancagem e manutengdo da geragao de caixa operacional. Adicionalmente, a agao incorporou a
expectativa de que a Anima manteré uma gest&o tempestiva de seus passivos financeiros, buscando alongar o
cronograma de amortizagado da divida e reduzir custos, assim como ja demonstrado pela melhoria do perfil de liquidez
na holding apds as emissdes realizadas em 2025, que totalizaram R$ 450 milhdes.

Por outro lado, ponderamos as métricas de cobertura de juros ainda pressionadas, e a estrutura complexa do grupo.
Apesar de reconhecermos que seu modelo de negdcios apresenta certa resiliéncia, a exposigao as condigdes
macroecondmicas e questdes regulatéria também é um ponto de atengao.

Crescimento organico e inorganico com forte diversificagdo: A Anima tem apresentado uma trajetéria consistente
de expansdo nos ultimos anos, com crescimento médio de 30% na receita liquida entre 2020 e 2024, atingindo cerca de
R$ 4 bilhdes nos dltimos 12 meses terminados em setembro de 2025 - o que corresponde a uma escala elevada
segundo a metodologia da agéncia. Essa expansao se deu principalmente por aquisicoes, com destaque para os ativos
brasileiros da Laureate Education, Inc. em 2021, que mais que dobrou o tamanho da Companhia.

Como resultado de sua escala e de suas vantagens competitivas, como reconhecimento de suas marcas, mix de cursos
com natureza mais defensiva e exceléncia académica, a Companhia apresenta uma posicao destacada, sendo uma das
lideres no competitivo e fragmentado mercado de ensino superior, inclusive ocupando a segunda posigdo em cursos de
medicina.

Atualmente, com presenga em 12 estados, sua base de alunos de graduagao atingiu 314 mil em setembro de 2025,
sendo 195 mil alunos na Anima Core, 105 mil no Ensino a Distancia (“EAD”) e 12 mil alunos de Medicina. Ainda, a
Companhia dispdes de cursos de aperfeicoamento profissional na sua plataforma de lifelong learning, que compreende
47 mil alunos. Em termos de receita, nos ultimos doze meses encerrados em setembro de 2025, 57% foi oriundo de
Anima Core, seguido por Inspirali (37%) e Ensino Digital (8%).

Trajetoria de fortalecimento de rentabilidade: A Companhia continuou apresentando melhora operacional, fruto de
algumas iniciativas como: (i) otimizagéo de espacos fisicos e renegociacdo de contratos de aluguel; (ii) ajuste do corpo
docente; (iii) expansdo dos cursos a distancia (que possuem grande alavancagem operacional); e (iv) maturagdo das
vagas do curso de medicina (com tickets médio e margens maiores). Nos doze meses encerrados em setembro de 2025,
a margem EBITDA ajustada (inclui receita financeira com juros sobre mensalidades) atingiu 41,2% (R$ 1,6 bilhao),
quando comparada a uma média de 30% entre 2020 e 2024. A margem liquida mostrou progressdo mesmo com o
impacto do aumento da taxa de juros e maior alavancagem derivada das dividas contraidas para as aquisigoes, tendo
retomado patamares positivos em 2024 e 2025.

Para os préximos 12 a 18 meses, a Moody’s Local Brasil projeta um crescimento mais moderado de receita,
impulsionado pela retomada da expansao da base de alunos apds um periodo de queda — tendo atingido 360 mil no
3T25, ante um pico de 411 mil no 4T23 — e pelo aumento do ticket médio. Ao mesmo tempo, consideramos a
manutengao do atual patamar de margens, entre 37% e 40%, porém com aumento gradual do EBITDA nominal em
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fungdo do crescimento da receita. A agéncia pondera os desafios existentes, incluindo fatores macroeconémicos e
regulatérios, mas considera que a Companhia estd bem posicionada. Novos desdobramentos, como o novo marco de
EAD, ndo devem produzir impactos materiais; entretanto, continuaremos monitorando possiveis mudangas que possam
afetar o perfil de crédito. A manutengao de uma trajetéria positiva de crescimento e sustentabilidade de margens é
importante para o rating.

Alavancagem em queda gradual, porém cobertura de juros pressionada: Em virtude do ganho de escala e da
melhora de margens obtida nos ultimos exercicios, a Anima tem apresentado uma melhora gradual na alavancagem
bruta ajustada (divida bruta/EBITDA), alcangando 3,4x em setembro de 2025, frente a 3,7x em 2024, 4,3x em 2023 e
5,4x em 2022. No entanto, tal patamar ainda resulta em uma cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira)
pressionada, tendo reportado uma média de 1,2x no mesmo periodo. Para os préximos 12 a 18 meses, a Moody’s Local
Brasil espera que a alavancagem bruta e cobertura de juros ajustadas atinjam patamares em torno de 3,0x — 3,5x e 1,3x
- 1,b6x, respectivamente.

Adequada geracao de caixa, com FCF positivo nos tltimos dois anos: Nos ultimos 12 meses terminados em
setembro de 2025, a Anima apresentou aumento em sua geragao de fluxo de caixa operacional (CFO; inclui juros e
impostos pagos), devido ao aumento do resultado operacional, tendo reportado R$ 665 milhdes (ante R$608 milhdes
em 2024 e R$ 500 milhdes em 2023). O capex ajustado (inclui o principal de arrendamento) foi de aproximadamente R$
350 milhdes, e o pagamento de dividendos de R$ 69 milhdes, permitindo uma geragéo de fluxo de caixa livre (FCF; CFO
apds investimento ajustado e dividendos) positiva em pouco mais de R$ 244 milhdes.

Para o médio prazo, projetamos um CFO médio ao redor de R$ 500 a R$ 900 milhdes, investimento ajustado da ordem
de R$ 300 milh&es ao ano, e distribuicdo de dividendos em niveis minimos de 25% do lucro liquido, resultando em um
FCF préximo de R$ 200 — 350 milhdes. Com uma geragdo de caixa positiva, temos a expectativa de que a Empresa tera
uma prudente alocagao de capital, inclusive com a possibilidade de reduzir endividamento bruto ou fortalecer sua
posicao de caixa no nivel da holding.

Estrutura complexa: Apds a alianga estratégica com a DNA Capital Consultoria Ltda. (‘DNA Capital”) em 2022, a
Anima passou a deter 74,01% da Inspirali, que por sua vez detém 55% da VC Network Educacdo S.A., enquanto os
outros 45% sao diretamente da Anima. A Anima recebe os lucros liquidos da VC Network provenientes dos cursos de
areas ndo médicas, enquanto a Inspirali tem direito apenas aos dividendos relacionados a medicina. O acesso ao caixa
das duas empresas pela Anima ocorre exclusivamente por meio do recebimento de dividendos. Diante dessa estrutura,
a Moody’s Local Brasil pondera que existem politicas formais para transagdes com partes relacionadas entre Inspirali e
Anima, o que limita o uso do caixa da Inspirali para fazer frente a dividas no nivel da holding da Anima.

Liquidez e endividamento: Desde 2024, observamos uma melhora de sua liquidez, com uma posigao de caixa que
supera sua divida de curto prazo, sustentado pela: (i) tempestiva gestédo de passivos, com comprovado acesso a
mercado, conforme evidenciado com a conclus3do da 72 emissao de debentures em maio de 2025 (R$ 150 milhdes) e
mais recentemente em outubro a 82 emissdo (R$ 300 milhdes); (ii) trajetdria de fortalecimento de FCF; (iii) manutencéo
de elevada posicdo de caixa no nivel da controladora da Inspirali (R$ 1,4 bilhdo); e (iv) fluxo de dividendos adequados
para a holding a fim de fazer frente as suas obrigacdes. Em setembro de 2025, a Anima reportou R$ 1,7 bilhdo em caixa
e equivalentes, ante R$ 562 milhdes em dividas bancarias, debéntures e contas a pagar por aquisigdo com vencimento
no curto prazo.

Com um perfil de endividamento com amortizages concentradas apenas a partir de 2027 (R$ 1,6 bilhdo), esperamos
que a Companhia priorize o alongamento de prazos, a redugéo de custo e a manutencgédo de liquidez compativel com as
suas operagoes. Adicionalmente, temos a expectativa da manutencgao politica financeira previsivel e prudéncia na
alocacgao de capital, inclusive no que tange a dividendos.
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Ao término de setembro de 2025, a Moody’s Local Brasil apurou que a estrutura de divida ajustada da Companhia
totalizava R$ 5,6 bilhdes, distribuidos entre divida financeira (R$ 4,3 bilhdes) e arrendamentos (R$ 1,2 bilhdo). Do
montante referente a divida financeira do grupo, aproximadamente R$ 2 bilhées correspondem as debéntures emitidas
pela Inspirali. A alocagdo das dividas apresenta um equilibrio adequado, com 50% do total concentrado na Inspirali,
proporcdo que acompanha o percentual semelhante ao EBITDA.

Avaliacao de emissoes de divida: Os ratings da 42 e 52 Emissdo de Debéntures da Anima avaliadas pela Moody’s
Local Brasil estao em linha com o seu Rating Corporativo. As debéntures sdo quirografarias, ndo carregando qualquer
tipo de garantia.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estavel reflete que o rating atribuido ja considera a tendéncia de melhora das métricas da Companhia,
apoiada na estratégia de continuar ampliando sua base de alunos e expandindo suas margens. Além disso, reconhece a
expectativa de uma gestdo prudente na alocagao de capital e adequada administragado de passivos, incluindo o
alongamento de seu cronograma de amortizagao da divida, a fim de ndo pressionar sua liquidez.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

Uma elevacgdo do rating da Anima poderia ocorrer se a alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) se mantiver
abaixo de 3,5x sustentavelmente e a cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira) se mantiver acima de 2,0x.

Um rebaixamento podera ocorrer caso haja uma piora na liquidez e/ou frustragdo no alongamento do cronograma de
amortizagdo da divida. O rating pode ser rebaixado caso a alavancagem bruta permaneca acima de 4,0x ou caso
cobertura de juros ajustada se mantiver abaixo de 1,5x de forma sustentada.

Perfil do emissor

Sediada em S#o Paulo, a Anima é uma das maiores instituicdes de ensino superior privado do Brasil, com cerca de 360,8
mil alunos entre graduagao, pds-graduacéo e cursos de aperfeicoamento (lifelong learning). Sua vertical de medicina,
Inspirali, é a segunda maior instituigdo privada de Brasil de ensino em seu meio de atuagédo, com uma base de alunos de
12,2 mil. Nos ultimos doze meses encerrados em setembro de 2024, a Companhia gerou R$ 3,8 bilhées em receita liquida
com margem EBITDA ajustada de 35,8%.

A Anima é uma holding n3o operacional, que possui capital aberto desde 2013 e tem suas agdes negociadas na B3 -
Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3”, AAA.br estavel). Cerca de 63,7% de suas agGes estdo em circulagdo no mercado, enquanto
que os sdcios fundadores detém 29,7% de participagado acionaria. Os 6,6% restantes estdo em tesouraria.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:

Metodologia de Rating para Empresas Ndo-Financeiras - (22/jul/2025)

Visite a segdo de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacgoes regulatérias

Classificagao solicitada
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O presente Comunicado de Agao de Rating € um Relatério de Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Acao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagao ou
recomendacdo de compra, venda, manutencdo ou negociagéo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstracoes financeiras
periddicas, projegdes financeiras, relatérios de andlise da administragédo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagoes particulares, para
complementar as informagoes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informagdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e 6rgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informagdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuigédo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagdo independente das informagdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informagdes
disponiveis para a atribuicdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emisséo(Ges), seja em termos de preciséo factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
quando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicacéo ou distribuicéo, e atribuido(s) sem alteragdes decorrentes dessa divulgagao.

Acesse o Formuldrio de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agdo de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informacées.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Acao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagGes em relagdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Acdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:
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Anima Holding S.A.

Data de Atribuicdo do Rating Inicial

Data da Ultima Acdo de Rating

Rating Corporativo (CFR) 23/06/2022 05/12/2024
42 Emissao de Debéntures — 12Série 27/12/2022 05/12/2024
42 Emissdo de Debéntures — 22Série 27/12/2022 05/12/2024
52 Emissao de Debéntures — Série Unica 22/05/2024 05/12/2024

Brasil

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sao
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)

classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's

Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informagdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definicao de default e de recuperagao,

dentre outras.

As divulgacdes regulatérias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando

houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagoes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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0S RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY’S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK?), JA QUE
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fatores, a informag&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY’S adota todas as medidas necessarias para que
a informacdo utilizada para a atribuicdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes.
Contudo, a MOODY'S néo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagGes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo
de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer responsabilidade
perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informag&o aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptidao de usar tal informag&o, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos drgédos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas néo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante néo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
6rgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informacéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagao.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigacdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuicéo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagéo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informacdes acerca de certas
relagBes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, |.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagédo deste documento na Austrélia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicével). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Austrélia, o usuario declara e garante a
MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetdo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a india: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usudrios localizados na
India em relagéo a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA") (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito'. A emiss3o de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negécios de Rating de Crédito', e ndo estdo sujeitos as regulamentacdes aplicaveis aos 'Negdcios de Rating de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Jap3o e suas regulamentacdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragédo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgagdo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.



