TERMO DA 162 (DECIMA SEXTA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGCAO PRIVADA,
DA MARISA LOJAS S.A.

entre

MARISA LOJAS S.A.
como Emissora

BANCO BTG PACTUAL S.A.
como Titular

e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Escriturador e Agente de Registro

DECIO GOLDFARB
RICARDO GOLDFARB
como Avalistas
e, ainda, na qualidade de interveniente anuente,

MARCIA DA RIVA GARCIA GOLDFARB

Datado de
29 de agosto de 2025
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TERMO DA 162 (DECIMA SEXTA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGCAO PRIVADA,
DA MARISA LOJAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

MARISA LOJAS S.A., sociedade anonima de capital aberto, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua James Holland, 422/432, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ]”) sob o n® 61.189.288/0001-89, e na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n° 35.300.374.801, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por acdes, devidamente constituida e existente
de acordo com as leis do Brasil, representada por sua filial localizada na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrita
no CNPJ sob n° 30.306.294/0002-26, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Titular”);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes, com sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°® 3434, Bloco 07, 2° andar, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
no 36.113.876/0001-91 e filial situada na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre norte, Centro
Empresarial das Nagdes Unidas (CENU), Brooklin. CEP: 04.578-910, inscrita no CNPJ sob
0 n% 36.113.876/0004-34 (“Agente de Registro” ou “Escriturador”);

DECIO GOLDFARB, brasileiro, casado em regime de comunhdo parcial de bens,
empresario, portador da Cédula de Identidade RG n° 8.377.286-8 (SSP/SP), inscrito no
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPF") sob o n® 861.657.988-53,
residente e domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritério na
Rua dos Pinheiros, n® 870, conjunto 203, sala 02 (“Avalista 1");

RICARDO GOLDFARB, brasileiro, casado em regime de separacdao total de bens,
empresario, portador da Cédula de Identidade RG n° 33.041.000-3 (SSP/SP) e inscrito no
CPF sob 0 n® 342.602.518-30, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, com escritério na Rua dos Pinheiros, 870, 20° andar, conjunto 203, Bairro
Pinheiros (“Avalista 2" e, quando em conjunto com o Avalista 1, os “Avalistas”);

sendo a Emissora, o Titular e os Avalistas doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”; e

na qualidade de interveniente e anuente, exclusivamente para fins da Clausula 6.9 deste

Pagina 2



Termo de Emissao, conforme definigdo abaixo (o “Interveniente Anuente”):

MARCIA DA RIVA GARCIA GOLDFARB, brasileira, empresaria, casada em regime de
comunhao parcial de bens com o Avalista 1, portadora do RG n° 11.416.836-2 SSP/SP e
inscrita no CPF sob o n® 012.247.048-60, residente e domiciliada na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, com escritério na Rua dos Pinheiros, n® 870, 20° andar, Bairro
Pinheiros.

RESOLVEM firmar o presente “Termo da 1623 (Décima Sexta) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo
Privada, da Marisa Lojas S.A.” (“Termo de Emissdo”), a ser regido pelas seguintes

clausulas, termos e condicoes:

1.1.

2.1.

2.1.1.

DAS AUTORIZAGCOES

Autorizacdo da Emissora: A Emissdo (conforme definida a seguir) sera realizada e

o presente Termo de Emissdo é celebrado com base na Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 29 de agosto de 2025 e na Reunido Prévia
de Acionistas da Emissora realizada em 28 de agosto de 2025, por meio das quais
foram aprovadas, dentre outras matérias, (i) as condicdes da emissdo das notas
comerciais escriturais objeto deste Termo de Emissdo, conforme disposto nos
artigos 45 e seguintes da Lei n° 14.195, de 26 de agosto de 2021 ("Emissao”, “Lei
n% 14.195” e “"Notas Comerciais Escriturais”, respectivamente); e (ii) a autorizacao

aos diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a Emissao, incluindo, sem limitagdo, o presente
Termo de Emissao (“Ata de Aprovacao da Emissao”). A guarda desses documentos

sera de responsabilidade da Emissora, devendo ser tempestivamente apresentados
caso solicitados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3”) ou por requerimento
judicial ou regulatério.

DOS REQUISITOS

Distribuicdo Nao Sujeita a Registro perante a CVM e ANBIMA.

As Notas Comerciais Escriturais serao objeto de colocagdo privada, realizada nos
termos da Lei n° 14.195 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, sem qualquer esforco publico de venda e/ou distribuicdo perante
investidores e o mercado em geral por instituicao integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, ndo estando, portanto, sujeitas a registro de
distribuicdo perante (i) a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”); e (ii) a ANBIMA
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2.2.

2.2.1.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

2.4.

2.4.1.

2.4.2.

- Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA").

Arguivamento e Publicacdo da Ata de Aprovacao da Emissao.

A Ata de Aprovacdo da Emissdo sera devidamente registrada na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) e publicada no jornal “Valor Econémico” (“Jornal
de Publicacao da Emissora”), nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”). A
Ata de Aprovacao da Emissdo devera ser protocolada, na JUCESP, dentro do prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva realizacdo. Apds o registro
do referido ato societario, a Emissora fica obrigada a encaminhar cépia eletronica
(pdf) do respectivo ato societario registrado para o Agente de Registro dentro de 5
(cinco) Dias Uteis, a contar da data do efetivo registro.

Registro para Colocacdo Privada.

As Notas Comerciais Escriturais serao registradas para colocacao privada em
sistema de registro administrado e operacionalizado pela B3 mediante o envio ao
Agente de Registro, de planilha no formato Excel no layout da B3, com as
informacdes necessarias para efetuar o registro.

As Notas Comerciais Escriturais nao serdao depositadas para negociacdo em
mercado organizado de valores mobilidrios junto a B3.

N3o obstante o quanto disposto na Clausula 2.3.1 acima, a Emissora esta ciente e
autoriza o Agente de Registro de Notas Comerciais Escriturais a realizar todo e
qualquer procedimento necessario para o registro das Notas Comerciais Escriturais
junto a B3, inclusive, mas sem se limitar, para fins de cumprimento ao disposto na
Resolucao CMN n° 4.593, de 28 de agosto de 2017, conforme alterada.

Escrituracao

O Agente de Registro das Notas Comerciais Escriturais sera o Escriturador. A
Emissora também contrata o Agente de Registro de Notas Comerciais Escriturais
para prestar os servicos de escrituragdo, nos termos da legislagéo e
regulamentacdo vigente, das Notas Comerciais Escriturais (“Escrituracao”).

O Escriturador fard jus a remuneragdo prevista no Contrato de Prestagdo de

Servigos de Escrituragdao de Notas Comerciais, firmado em 6 de maio de 2022 entre
o Titular e o Escriturador.

Pagina 4



2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

3.1.

3.2.

A Emissora se compromete a realizar todo e qualquer ato necessario perante o
Escriturador para possibilitar a devida e correta escrituracao das Notas Comerciais
Escriturais.

O pagamento das Notas Comerciais Escriturais devera (i) observar os
procedimentos e regras da B3, quando as Notas Comerciais Escriturais estiverem
registradas em sistema de registro, ou (ii) ser realizado por meio do Escriturador,
para os titulares que ndo tiverem suas Notas Comerciais Escriturais registradas na
B3, caso aplicavel, ou nos casos em que os pagamentos ndo possam ser realizados
por meio da B3.

Enquanto as Notas Comerciais Escriturais estiverem registradas em sistema de
registro da B3, todos os pagamentos realizados pela Emissora no @mbito das Notas
Comerciais Escriturais deverdo ser informados a B3 pelo Escriturador. No mesmo
sentido, caso ocorra qualquer inadimpléncia pela Emissora no ambito das Notas
Comerciais Escriturais, referido inadimplemento deverd ser apontado pelo
Escriturador nos sistemas de registro da B3.

DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DA DESTINAGAO DE RECURSOS

Objeto Social da Emissora. De acordo com o seu estatuto social atualmente em
vigor, a Emissora tem como objeto o comércio varejista presencial ou ndo

presencial de artigos de vestuario feminino, masculino, infantil e acessorios, cama,
mesa, copa e cozinha, e banho, tecidos, bolsas, calcados e acessorios, artigos de
viagens, perfumaria, armarinho em geral, bijuterias, o6culos e souvenires,
papelaria, brinquedos, plasticos, material fotografico, cinematografico e
fonografico, CDs e DVDs, aparelhos telef6nicos, livros e revistas, artigos para
presente e decoracdes, maquinas e aparelhos de uso doméstico, podendo as lojas
serem divididas por setores e também dedicar-se a venda no atacado, corners de
terceiros, franchising, importacdo e exportacdo, prestacdo de servicos de
correspondente bancario, intermediacao de negdcios e congéneres, atuacdo como
representante de seguros a conta e em nome de sociedade(s) seguradora(s), bem
como a locacgdo e cessdo de espago publicitario virtual proprio, a administracdo de
bens préprios e de terceiros, a organizacdo, participacdo e administracdo, sob
qualquer forma, em sociedades e negdcios de qualquer natureza, na qualidade de
sOcia ou acionista.

Destinacdo de Recursos.
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3.2.1.

3.2.2.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Notas Comerciais
Escriturais serdo utilizados para a gestdao ordinaria dos negdcios da Emissora,
inclusive a gestdo dos passivos financeiros e do capital de giro da Emissora, bem
como para o pagamento de comissGes devidas ao Titular no ambito da presente
Emissao.

Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos liquidos”
0os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdao das Notas
Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
e/ou comissdes decorrentes de sua distribuicdo privada.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Numero da Emissdo. A Emissdo objeto do presente Termo de Emissdo constitui a
162 (décima sexta) emissdao de Notas Comerciais Escriturais da Emissora.

Valor Total da Emissdao. O valor total da Emissdao serd de R$ 50.969.000,00
(cinquenta milhdes, novecentos e sessenta e nove mil reais) na Data de Emissao
(conforme definido abaixo), conforme descrito no Anexo I ao presente Termo de
Emissdo (“Valor Total da Emissdo”).

Agio/Desé&gio. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser integralizadas com &gio
ou desagio, conforme acordado pela Emissora e pelo Titular.

Séries. A Emissao serd realizada em série Unica.
Escriturador. O escriturador das Notas Comerciais Escriturais sera o Escriturador.

Procedimento de Distribuicdo. As Notas Comerciais Escriturais serdao objeto de
distribuicdo privada em titularidade inicial do Titular, sem qualquer esforco de

venda perante o publico em geral realizado por instituicdo integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.6 acima, a Emissora e os Avalistas
desde ja concordam que o Titular podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo
critério, livremente ceder, alienar ou de qualquer forma transferir as Notas
Comerciais Escriturais de sua titularidade, no todo ou em parte, observada a
legislacdo aplicavel, sem prejuizo de qualquer das obrigagdes da Emissora
e/ou dos Avalistas previstas neste Termo de Emissdao. A Emissora e os
Avalistas concordam, ainda, que eventuais cessionarios do Titular inicial
poderdo, igualmente, a exclusivo critério, livremente ceder, alienar ou de
qualquer forma transferir quaisquer das Notas Comerciais Escriturais de sua
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4.7.

4.7.1.

titularidade a terceiros, no todo ou em parte, observada a legislacdo aplicavel
(“Transferéncias Privadas”).

4.6.2. Para efetivagdo de qualquer Transferéncia Privada, o Titular ou novo

cessionario devem comunicar o Escriturador a respeito da cessao para que
este possa realizar a anotacdo da transferéncia nos termos das regras e
procedimentos adotados pelo Escriturador e pela B3 em seus manuais e
regulamento.

4.6.3. A Emissora desde ja se compromete a tomar todas as providéncias

necessarias conforme venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente de
Registro, pelo Titular ou respectivos cessionarios ou sucessores determinados
pela legislacdo aplicavel, para a realizacdo das Transferéncias Privadas,
incluindo, caso necessario, a celebracdo de eventuais aditamentos ao presente
Termo de Emissdo e quaisquer outros documentos necessarios para atender
aos objetivos desta Clausula, incluindo, mas sem se limitar, a formalizacdo de
todo e qualquer ato razoavelmente solicitado pelo Titular e/ou pelo respectivo
Escriturador das Notas Comerciais Escriturais.

Condicoes Precedentes.

A liquidacdo financeira das Notas Comerciais Escriturais junto a Emissora esta
condicionada ao atendimento (ou a renuUncia expressa e por escrito pelo Titular)
das seguintes condigbes precedentes (“Condicdes Precedentes”), consideradas
condicOes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), a exclusivo critério do Titular até a
data de integralizacdao das Notas Comerciais Escriturais:

a)

b)

c)

d)

A obtencdo, pela Emissora, de todas as aprovacbes e consentimentos
internos, de terceiros e/ou de autoridades competentes, necessarios para a
realizacdo da Emissao;

A Escrituracao das Notas Comerciais Escriturais pelo Escriturador;

A obtencédo do registro das Notas Comerciais Escriturais junto a B3;

O recebimento, pelo Escriturador, de todos e quaisquer valores devidos pela
Emissora necessarios para a Emissdo, com no minimo 1 (um) Dia Util de

antecedéncia da data de integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais;

A entrega ao Titular de evidéncia de protocolo na respectiva Junta Comercial
da Ata de Aprovagao da Emissao;
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f)

9)

h)

3)

O fornecimento, em tempo habil, pela Emissora e pelos Avalistas ao Titular,
de todos os documentos e informacgdes solicitados e necessarios para
atender ao procedimento de due diligence, do Titular e seu assessor juridico;

Conclusdo, em termos satisfatorios ao Titular, a seu exclusivo critério, do
procedimento de due diligence da Emissora e dos Avalistas no ambito deste
Termo de Emissao, realizado pelo Titular e seu assessor juridico;

Inexisténcia de (i) violacdo, falsidade, incorrecdo, imprecisdo ou
incompletude de qualquer das informagbes, declaragbes e/ou garantias
prestadas pela Emissora e/ou suas controladas, coligadas, controladores ou
empresas sob controle comum (“Afiliadas”) e/ou por qualquer dos Avalistas
neste Termo de Emissdao e/ou em qualquer dos demais documentos da
operagcao e/ou qualquer outro instrumento ou documento celebrado por
qualquer das referidas partes com o Titular e/ou qualquer de suas Afiliadas;
(i) ocorréncia de qualquer ato, fato, atividade, omissdo, evento, condicdo,
demanda (judiciais ou extrajudiciais), contingéncia, obrigacdo e/ou
responsabilidade de qualquer natureza da Emissora, dos Avalistas e/ou
contra eles; e/ou (iii) ajuizamento de qualquer acdo ou execucdo e/ou
qualquer medida judicial ou extrajudicial; em todos os casos acima, desde
que possa impactar de forma negativa e material e/ou afetar de forma
negativa e material este Termo de Emissao e/ou a capacidade da Emissora
e/ou dos Avalistas de cumprir com as obrigacdes aqui previstas;

N3o ocorréncia de alteracdo no controle acionario da Emissora (conforme
definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acles);

Ndo ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da
Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora ou de qualquer
processo similar em outra jurisdicdo; (ii) pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou qualquer das controladas da Emissora ou de qualquer processo similar
em outra jurisdicdo; (iii) pedido de faléncia ou qualquer processo similar em
outra jurisdicao formulado por terceiros em face da Emissora e/ou qualquer
das controladas da Emissora e nao elidido no prazo legal; (iv) propositura
pela Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora de mediacdo,
conciliacdo ou plano de recuperacao extrajudicial ao Titular,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do
referido plano, ou medidas preparatérias ou antecipatdrias para quaisquer
procedimentos da espécie, ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicdo; (v) ingresso em juizo pela Emissora com requerimento de
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4.7.2.

k)

n)

0)

recuperacao judicial ou qualquer processo preparatorio ou similar, inclusive
em outra jurisdicao; (vi) encerramento das atividades da Emissora e/ou
gualquer das controladas da Emissora; e/ou (vii) medidas preparatérias ou
antecipatodrias para quaisquer dos procedimentos acima mencionados ou de
natureza similar, no Brasil ou em qualquer outra jurisdigao;

Nao ocorréncia de morte, interdicdo, prisdo, incapacidade ou insolvéncia de
qualquer dos Avalistas;

Nao ter ocorrido qualquer Evento de Vencimento Antecipado (conforme
definido abaixo), desconsiderando-se, para tais fins, qualquer eventual
prazo ou decurso de tempo para caracterizacdo do Evento de Vencimento
Antecipado em si ou de cura;

Verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes (pecunidrias ou ndo
pecuniarias) assumidas pela Emissora e pelos Avalistas perante o Titular
e/ou suas respectivas Afiliadas, advindas deste Termo de Emissdao ou de
quaisquer contratos, instrumentos, termos ou compromissos, estdo devida
e pontualmente adimplidas;

N3o ocorréncia de um efeito adverso relevante sobre (i) a situacdo
econOmica e/ou financeira da Emissora e/ou de suas respectivas Afiliadas e
dos Avalistas, seus negécios, atividades, reputacdo, operagoes, ativos e/ou
resultados de operacgdes; (ii) a capacidade da Emissora e dos Avalistas de
cumprir as obrigacGes relacionadas as Notas Comerciais Escriturais; e/ou
(iii) a validade, eficacia e exequibilidade dos documentos da Emissao; e

Inexisténcia de lei ou determinacdo judicial que impeca a realizacdo da
Emissao.

As Condicoes Precedentes deverao ser cumpridas ou renunciadas nos termos deste
Termo de Emissd0 no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data de celebracdo
deste Termo de Emissao (“Data Limite”). Na hipdétese do ndo atendimento de uma
ou mais CondicOes Precedentes até a Data Limite (inclusive), desde que tal(is)
Condicdo(0es) Precedente(s) ndao tenha(m) sido expressamente renunciada(s), por

escrito, pelo Titular, o Titular ndo serd obrigado a subscrever e integralizar as Notas

Comerciais Escriturais, sendo que, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzirad
efeitos com relagdo a qualquer das Partes, observado o disposto neste Termo de

Emissao.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS
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5.1.

5.1.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Notas
Comerciais Escriturais sera o dia 29 de agosto de 2025, conforme descrito no Anexo
I ao presente Termo de Emissao ("Data de Emissao”).

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data de

integralizacdao das Notas Comerciais Escriturais (“*Data de Inicio da Rentabilidade”).

Local de Emissao. Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Forma e Comprovacao da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As Notas
Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissdo de

cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Notas Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato de conta emitido pelo
Escriturador, na qualidade de responsavel pela Escrituracdo.

Conversibilidade. As Notas Comerciais Escriturais ndo serdo conversiveis em agoes

de emissao da Emissora.

Garantia Fidejussoria. As Notas Comerciais Escriturais serdo garantidas por aval
prestado pelos Avalistas.

Tipo. As Notas Comerciais Escriturais serdo da espécie quirografaria.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissado, as

Notas Comerciais Escriturais terdao o prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da
Data de Emissao, sendo seu vencimento final em 25 de agosto de 2028, conforme
descrito no Anexo I ao presente Termo de Emissdo (“Data de Vencimento”),

ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais e de resgate antecipado total das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e conforme
previsto neste Termo de Emissao.

Valor Nominal Unitario. Na Data de Emissdo, o valor nominal unitario das Notas
Comerciais Escriturais é de R$ 1.000,00 (mil reais), conforme descrito no Anexo I
ao presente Termo de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdo emitidas 50.969

(cinguenta mil, novecentas e sessenta e nove) Notas Comerciais Escriturais,
conforme mencionado no Anexo I ao presente Termo de Emissao.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdao. As Notas Comerciais Escriturais
serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
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5.11.

5.11.1.

subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario (observado, porém, o disposto na Clausula
4.3), na data de integralizacdao das Notas Comerciais Escriturais. A liquidagao
financeira da integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada
diretamente pelo Titular junto a Emissora, mediante a transferéncia dos recursos
liguidos aplicaveis para a conta da Emissora junto ao Titular, conforme mencionado

no Anexo I ao presente Termo de Emissdo (“Conta Emissora”), fora do ambito da
B3 e o depdsito sem financeiro na B3.

Atualizacdo Monetdaria das Notas Comerciais Escriturais.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

5.12. Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais.

5.12.1.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variacdao acumulada das taxas
médias didrias de juros dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario,
disponibilizado em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 5,00% (cinco inteiros por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Spread Atual”),
conforme descrito no Anexo I do presente Termo de Emissdo (*Remuneracdo”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, imediatamente anterior
(inclusive) até a data do efetivo pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais em questdo (exclusive), data de pagamento por vencimento antecipado
em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido
(exclusive)), ou na data de eventual resgate antecipado das Notas Comerciais
Escriturais (exclusive).

5.12.1.1. A Emissora e os Avalistas reconhecem e concordam com os valores,
calculos e férmulas dos indicadores-chave de desempenho previstos no
Anexo II a este Termo de Emissdo (“KPIs Step-up”). O Titular deverd
enviar uma notificacdo a Emissora e aos Avalistas, com a respectiva
memoria de calculo, caso verifique a ocorréncia, com base nas
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demonstragdes financeiras auditadas da Emissora relacionadas aos
exercicios sociais findos em 31 dezembro de 2025, 31 de dezembro de
2026 ou 31 de dezembro de 2027, conforme divulgadas pela Emissora
na rede mundial de computadores, de (i) qualquer violagdo,
inobservancia e/ou descumprimento, total ou parcial, do item “I. EBITDA
Acumulado” ou do item “II. Divida Liquida Expandida”, cumulado com
qualquer violagdo, inobservancia e/ou descumprimento, total ou parcial,
do item “IV. Endividamento Maximo” descrito no Anexo II a este Termo
de Emissao, pela Emissora, ainda que a Emissora esteja em
adimplemento total dos demais KPIs Step-up; ou (ii) qualquer violagao,
inobservancia e/ou descumprimento, total ou parcial, do item “III. Fluxo
de Caixa Operacional” pela Emissora, ainda que a Emissora esteja em
adimplemento total dos demais KPIs Step-up (“Notificacdo Step-up”).
Mediante envio da Notificacdo Step-up pelo Titular a Emissora, o Spread

Atual serd majorado em 3,00% (trés por cento) ao ano (i.e. a sobretaxa
(spread) aplicavel no calculo da Remuneragao prevista na Clausula
5.12.1 acima passara a corresponder a 8,00% (oito por cento) ao ano),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Step-up” e “Spread

Majorado”, respectivamente).

5.12.1.2. Em caso de envio de Notificacdo Step-up em qualquer um dos 3 (trés)
exercicios sociais indicados na Clausula 5.12.1.1 acima, o Step-up e,
consequentemente, o Spread Majorado serdao aplicados sobre a
Remuneracdo devida durante os seguintes periodos, considerando cada
um dos exercicios sociais analisados:

() Se referente as demonstracées financeiras auditadas da Emissora
relacionadas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de

2025: durante o periodo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente subsequente a verificagdo do Step-
up ou Step-down, conforme o caso, com base nas demonstracoes
financeiras relacionadas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2026 (exclusive), ou seja, inclusive durante o
periodo em que houve a incidéncia do Spread Atual;

(i) Se referente as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora

relacionadas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2026: durante o periodo que se inicia em 31 de dezembro de 2025

(exclusive) até a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente subsequente a verificacdo do Step-up ou Step-
down, conforme o caso, com base nas demonstracgdes financeiras
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relacionadas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2027
(exclusive), mesmo que tenha havido a incidéncia do Spread Atual
ou Spread Minorado (conforme abaixo definido) durante o periodo
anterior ou parte dele; e

(iii) Se referente as demonstracdes financeiras auditadas da Emissora
relacionadas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2027: durante o periodo que se inicia em 31 de dezembro de 2026
(exclusive) até a data da amortizacdo integral do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais (exclusive), mesmo que
tenha havido a incidéncia do Spread Minorado (conforme abaixo
definido) durante o periodo anterior ou parte dele.

5.12.1.2.1. Adicionalmente a hipdétese de violacdo, inobservancia e/ou
descumprimento dos KPIs Step-up prevista na Clausula 5.12.1.1
acima, caso nao seja realizada a divulgacao das demonstracdes
financeiras auditadas da Emissora relacionadas aos exercicios
sociais findos em 31 dezembro de 2025, 31 de dezembro de 2026
ou 31 de dezembro de 2027 dentro de 45 (quarenta e cinco) dias
contados do término de cada exercicio social, também serdo
aplicaveis, de forma irreversivel, o Step-up e o Spread Majorado,
conforme os termos e condigGes estabelecidos nas Clausulas
5.12.1.1 e 5.12.1.2 acima.

5.12.1.2.2. Na ocorréncia do disposto nas Clausulas 5.12.1.2 ou
5.12.1.2.1 acima, o Titular devera enviar, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da Data de Pagamento da Remuneracdo a
partir da qual havera a aplicacdo do Spread Majorado (inclusive),
uma comunicacdo simples a B3 e ao Escriturador, com coépia para
Emissora e os Avalistas, para refletir a efetiva ocorréncia do Step-
up, sendo certo, no entanto, que o Step-up sera considerado como
automaticamente realizado quando do efetivo envio, pelo Titular a
Emissora, da Notificacdo Step-up, independentemente do envio da
referida comunicacdo, dinamica com a qual a Emissora, os Avalistas
e o Interveniente Anuente declaram desde ja concordar, de forma
irrevogavel e irretratavel.

5.12.1.3. Nas hipoteses previstas nas Clausulas 5.12.1.2 ou 5.12.1.2.1 acima,
em razao da aplicacao retroativa do Spread Majorado para o periodo em
guestdo e para o periodo até a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente subsequente a verificagdao do Step-up (exclusive), o valor
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monetario correspondente a diferenca entre (a) a Remuneracdo aplicavel
em decorréncia do Step-up e aplicacdo do Spread Majorado, considerada
incidente nos termos dos itens (i), (ii) e (iii) acima; e (b) a Remuneracao
incidente anteriormente ao Step-up e aplicacdo do Spread Majorado para
o periodo em questdo e até a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente subsequente a verificacdo do Step-up (exclusive); sera
incorporado, a partir da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente subsequente a verificagcdo do Step-up (inclusive), ao
saldo devedor do Valor Nominal Unitario em aberto, para fins de calculo
da Remuneragdo que sera aplicavel a partir de tal Data de Pagamento da
Remuneracdo. Para fins de clareza, a partir da Data de Pagamento da
Remuneracdo em que o valor monetario da diferenca entre os itens (a)
e (b) acima for incorporado ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario
em aberto (inclusive), o Spread Majorado sera aplicado sobre o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario em aberto acrescido do valor
monetario de tal diferenca.

5.12.1.3.1. Na ocorréncia do disposto na Clausula 5.12.1.3acima, o Titular
deverd enviar, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
Data de Pagamento da Remuneracdo a partir da qual sera
incorporado o valor monetario da diferenca entre os itens (a) e (b)
da Clausula 5.12.1.3 acima (inclusive), uma comunicagdo simples a
B3 e ao Escriturador, com copia para Emissora e os Avalistas, para
refletir a efetiva ocorréncia do Step-up, sendo certo, no entanto,
gue o Step-up sera considerado como automaticamente realizado
quando do efetivo envio, pelo Titular a Emissora, da Notificacdo
Step-up, independentemente do envio da referida comunicacdao,
dindmica com a qual a Emissora, os Avalistas e o Interveniente
Anuente declaram desde ja concordar, de forma irrevogavel e
irretratavel.

5.12.1.4. A Emissora e os Avalistas reconhecem e concordam com os valores,
calculos e formulas dos indicadores-chave de desempenho previstos no
Anexo III a este Termo de Emissao (“"KPIs Step-down”). O Titular devera

enviar uma notificacdo a Emissora e aos Avalistas, com a respectiva
memoria de calculo, caso verifigue a ocorréncia, com base nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora relacionadas aos
exercicios sociais findos em 31 dezembro de 2025, 31 de dezembro de
2026 ou 31 de dezembro de 2027, conforme divulgadas pela Emissora
na rede mundial de computadores, da (i) observancia e cumprimento
total, pela Emissora, dos itens “I. EBITDA Acumulado” ou “II. Divida
Liquida Expandida” conforme dispostos no Anexo III a este Termo de

Pagina 14



Emissdo; cumulado com observancia e cumprimento total (ii) dos itens
“III. Fluxo de Caixa Operacional” e “IV. Endividamento Maximo
(“"Notificacdo Step-down"), conforme dispostos no Anexo III a este Termo
de Emissao. Mediante envio da Notificacdo Step-down, o Spread Atual
serd minorado em 1,00% (um por cento) ao ano (i.e., a sobretaxa

"

(spread) aplicavel no célculo da Remuneracdo prevista na Clausula
5.12.1 acima passara a corresponder a 4,00% (quatro por cento) ao
ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Step-down” e
“Spread Minorado”, respectivamente).

5.12.1.5. Em caso de envio de Notificacdo Step-down em qualquer um dos 3
(trés) exercicios sociais indicados na Clausula 5.12.1.4 acima, o Step-
down e, consequentemente, o Spread Minorado serdo aplicados sobre a
Remuneracdo devida durante os seguintes periodos, considerando cada
um dos exercicios sociais analisados:

@) Se referente as demonstracdes financeiras auditadas da Emissora

relacionadas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2025: durante o periodo que se inicia na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo posterior a conclusdo da verificacao

das demonstracGes financeiras relacionadas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2025 (inclusive) até a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente subsequente a
verificacdo do Step-up ou Step-down, conforme o caso, com base
nas demonstracoes financeiras relacionadas ao exercicio social de
31 de dezembro de 2026 (exclusive);

(i) Se referente as demonstracées financeiras auditadas da Emissora

relacionadas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2026: durante o periodo que se inicia na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo posterior a conclusdo da verificagdo

das demonstracdes financeiras relacionadas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2026 (inclusive) até a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente subsequente a
verificacdo do Step-up ou Step-down, conforme o caso, com base
nas demonstracdes financeiras relacionadas ao exercicio social de
31 de dezembro de 2027 (exclusive); e

(iii) Se referente as demonstracdes financeiras auditadas da Emissora
relacionadas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de

2027: durante o periodo que se inicia na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo posterior a conclusdo da verificagdo
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das demonstracGes financeiras relacionadas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2027 (inclusive) até a data da
amortizacdo integral do Valor Nominal Unitdrio das Notas
Comerciais Escriturais (exclusive).

5.12.1.6. Na ocorréncia do disposto na Clausula 5.12.1.4 acima, o Titular
deverd enviar, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data
de Pagamento da Remuneracao a partir da qual havera a aplicacao do
Spread Minorado (inclusive), uma comunicacdo simples a B3 e ao
Escriturador, com copia para Emissora e os Avalistas, para refletir a
efetiva ocorréncia do Step-down, sendo certo, no entanto, que o Step-
down serd considerado como automaticamente realizado quando do
efetivo envio, pelo Titular a Emissora, da Notificagdo Step-down,
independentemente do envio da referida comunicacdo, dindmica com a
qual a Emissora, os Avalistas e o Interveniente Anuente declaram desde
ja concordar, de forma irrevogavel e irretratavel.

5.12.2. O célculo da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais obedecera a
seguinte formula, a qual atende aos requisitos definidos no caderno de férmulas da
B3:
J = VNe X (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdao
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” = corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de
flutuacdo acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

“FatorDI” = produtodrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo (exclusive),
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calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorDI = ﬁ 1+ (@pr )]
E=1
onde:

“nDI” = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo
“*nDI” um ndmero inteiro;

“TDIk" = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI 252

DI, = —X+1 -1
100

onde:

“DIk” = Taxa DI valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“FatorSpread” = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

L e d 752
Fator Spread = (‘5])1 “aCy 1)

100
Sendo que:

spread = 5,0000 ou, quando aplicavel o Step-up, 8,0000 ou, quando aplicavel o
Step-down, 4,0000;

n = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade, para o caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, para os demais Periodos de Capitalizacdo e a préoxima

A\} n

Data de Pagamento da Remuneragdo, sendo “n” um numero inteiro;

DT = numero de dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade, para o caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, para os demais Periodos de Capitalizacdo e a proxima
Data de Pagamento da Remuneragao, sendo “"DT” um numero inteiro;

Pagina 17



DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade, para o caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, para os demais Periodos de Capitalizacdo e a data atual,
sendo

“DP” um numero inteiro.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

(ii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

(v) Se, a qualquer tempo durante a vigéncia desta Nota Comercial, ndo houver
divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada para apuracgao de TDIk a ultima Taxa DI
disponivel e divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas
guaisquer compensacoes entre a Emissora e o Titular quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.12.2.1. Na hipdtese de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, a ultima
Taxa DI oficialmente publicada até a data do calculo sera utilizada como substituta
referente ao més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis, por Dias
Uteis, sem nenhuma compensacdo financeira, multas ou penalidades, pela
Emissora e/ou pelo Titular.

5.12.2.2. Na hipdtese de extingdo ou substituicdo da Taxa DI, sera aplicada
automaticamente em seu lugar a taxa substituta, e, na sua inexisténcia, a taxa
média ponderada e ajustada das operacdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidagdo
e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
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5.13.

e cinquenta e dois) dias Uteis, divulgada no Sistema de Informagdes do Banco
Central - SISBACEN, transagao PEFI300, opcdo 3 - Taxas de Juros, opcao SELIC -
Taxa-dia SELIC (“Taxa SELIC") ou, na auséncia da Taxa SELIC, aquela que vier a
substitui-la. Na falta de substituicdo da Taxa SELIC, sera aplicado o indice ou o
componente da taxa considerado apropriado pelo Titular, desde que esteja em
consonancia com o praticado no mercado financeiro.

O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo é, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo, exclusive, e, para os demais periodos de capitalizacdo, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
subsequente, exclusive (“Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de

Vencimento, exclusive.

Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. O pagamento da

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais sera feito (i) em parcelas
consecutivas, nas datas indicadas no Anexo I ao presente Termo de Emissao, sendo
o primeiro pagamento em 28 de setembro de 2026, e o ultimo na Data de
Vencimento, conforme descrito no Anexo I ao presente Termo de Emissdo; e (ii) na
data da liqguidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo); ou (iii) na data em que ocorrer eventual
resgate antecipado facultativo, conforme previsto neste Termo de Emissao (cada
uma dessas datas, uma “"Data de Pagamento da Remuneragdo”). O pagamento da

Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais sera feito observando as regras e
procedimentos adotados pela B3 em seus manuais e regulamento.

5.14. Amortizacdo do Principal das Notas Comerciais Escriturais. Sem prejuizo dos

5.15.

pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais ou de resgate antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissdao, o Valor
Nominal Unitdrio das Notas Comerciais Escriturais sera amortizado nas datas
previstas no Anexo I ao presente Termo de Emissdo, observado que o inicio da
amortizagdao do Valor Nominal Unitdrio estara sujeito a uma caréncia de 12 (doze)
meses, contados da Data de Emissao (inclusive).

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais

Escriturais serao efetuados pela Emissora nos respectivos vencimentos, mas os
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5.16.

5.17.

5.18.

5.19.

5.20.

recursos devem ser transferidos ao Escriturador com até 1 (um) Dia Util de
antecedéncia de cada data de pagamento para fins de operacionalizacdo dos
pagamentos nos seus respectivos vencimentos. Os pagamentos devem observar
os procedimentos operacionais adotados pelo Escriturador e pela B3 em seus
manuais e regulamento, nos casos em que as Notas Comerciais Escriturais
estiverem registradas em sistema de registro da B3.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer
valor devido ao Titular, nos termos deste Termo de Emissao, aqueles que sejam
titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva data do pagamento.

Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no
local de pagamento das Notas Comerciais Escriturais, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados mediante débito automatico na Conta Emissora,
hipotese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sébado ou domingo.

5.17.1. Para os fins deste Termo de Emiss&o, “Dia Util” significa todos os dias
considerados Uteis para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro nos
termos da Resolugdo CMN n° 4.880 de 23/12/2020, conforme aditada ou
substituida de tempos em tempos.

Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Notas Comerciais

Escriturais, ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer
guantia devida ao Titular, o valor em atraso ficara sujeito, independentemente de
aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, a: (i) multa moratdria
convencional, irredutivel e de natureza nao compensatoéria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora calculados pro rata temporis
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago, além das despesas
incorridas para cobranca (“Encargos Moratdrios”).

Repactuacdo Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndao serao objeto de

repactuacdo programada.

Anexo. Consta no Anexo I ao presente Termo de Emissao a descricao resumida das
principais caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais.

Pagina 20



6.1.

6.2.

GARANTIA FIDEJUSSORIA

Aval. Nos termos do artigo 897 e seguintes do Cddigo Civil, para assegurar o fiel,
integral e pontual cumprimento de quaisquer das obrigagdes principais, acessorias
e/ou moratérias, presentes e/ou futuras, assumidas ou que venham a sé-lo,
perante o Titular no ambito da Emissdo, nos termos deste Termo de Emissdo, o
gue inclui, mas ndo se limita a, o pagamento das Notas Comerciais Escriturais,
abrangendo o Valor Nominal Unitario e Remuneracdao, bem como o ressarcimento
de todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que comprovadamente
venha a ser desembolsada pelo Agente de Registro ou pelo Titular por conta da
constituicdo e/ou aperfeicoamento das Garantias, e todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Emissora no ambito deste Termo de Emissao, incluindo
0 pagamento dos custos, comissoes, encargos e despesas deste Termo de Emissao
e a totalidade das obrigacdes acessédrias, tais como, mas nao se limitando a,
encargos moratérios, multas, penalidades, despesas, custas, honorarios
extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indenizagGes, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como todo e qualquer custo ou despesa
incorrido pelo Titular em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas do Titular e da execucdo de garantias prestadas e quaisquer outros
acréscimos devidos ao Agente de Registro ou ao Titular, decorrentes deste Termo
de Emissdo, devidamente comprovados (“Obrigacbes Garantidas”), cada um dos
Avalistas, por este ato e na melhor forma de direito, obriga-se solidariamente entre
si e com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante o Titular e seus

sucessores e cessionarios, como avalista, principal pagador e solidariamente
responsavel pelo cumprimento integral e pontual de todas as Notas Comerciais
Escriturais (“Aval”).

Pagamento pelos Avalistas. As Notas Comerciais Escriturais serao pagas pelos
Avalistas no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis apdés o recebimento de

notificacdo enviada pelo Titular aos Avalistas indicando a falta de pagamento, na
respectiva data de pagamento, observados eventuais prazos de cura, de qualquer
valor devido pela Emissora, inclusive quando da decretacdo de vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, nos termos deste
Termos de Emissdo. Os pagamentos serao realizados pelos Avalistas de acordo com
os procedimentos estabelecidos neste Termo de Emissao, sendo certo que a
realizagdo do pagamento pelos Avalistas dentro do prazo de cura estabelecido
neste Termo de Emissao, inclusive o prazo previsto nesta clausula, ndo ensejara o
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais ou qualquer penalidade
prevista neste Termo de Emissdo, sendo certo que, porém, a manutencdo do
eventual inadimplemento apds o decursos dos prazos aqui estipulados implicara a
cobranca dos Encargos Moratdérios por todo o periodo desde a data do
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6.3.

descumprimento da obrigacdo devida pela Emissora na forma deste Termo de
Emissao, conforme estabelecido na Clausula 8.2, in fine. Todos e quaisquer
pagamentos realizados em relacdo ao Aval serdo efetuados livres e liquidos, sem a
deducdao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo os Avalistas pagar as
guantias adicionais que sejam necessarias para que o Titular receba, apds tais
deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido
recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

Declaracbes e Garantias dos Avalistas. Pelo presente instrumento, os Avalistas

declaram e garantem, de forma individual e solidariamente entre si, de maneira
irrevogavel e irretratavel, que:

a) possuem plena capacidade e legitimidade para os atos da vida civil,
incluindo a prestacdo do Aval, e seu estado civil corresponde ao quanto
previsto em sua respectiva qualificagdo no predmbulo deste Termo de
Emissdo;

b) todas as autorizagGes necessarias (incluindo outorga conjugal) para
prestacdao do Aval, assinatura deste Termo de Emissdao e dos demais
documentos decorrentes e/ou relacionados a Emissdo, e o cumprimento de
todas as suas respectivas obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo e
nos demais documentos decorrentes e/ou relacionados a Emissdo, e a
constituicdo do Aval foram obtidas e se encontram em pleno vigor. Este
Termo de Emissdao foi devida e validamente assinado pelos Avalistas e
constitui obrigacbes legais, validas e obrigatérias dos Avalistas, aplicaveis
contra os Avalistas de acordo com seus termos;

c) a assinatura e a celebracdo deste Termo de Emissdao e dos demais
documentos decorrentes e/ou relacionados com a Emissdao, bem como a
consumacao das transagdes contempladas por este Termo de Emissdo e
pelos demais documentos decorrentes e/ou relacionados com a Emissdo, ou
o cumprimento pelos Avalistas de qualquer uma das disposicoes deste
Termo de Emissdo ndo entrard em conflito com, ou resultard em alguma
violagdo, inadimplemento (com ou sem notificagdo ou decorrer do tempo,
ou ambos) ou direito de rescisao ou cancelamento de obrigagao contratual
ou de outra obrigacdo a qual qualquer dos Avalistas esteja obrigado, nem
deve resultar em vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer dos seus contratos ou instrumentos, criagao de
qualquer gravame sobre qualquer ativo dos Avalistas ou rescisao desses
contratos ou instrumentos, tampouco é ou deve ser considerada um
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6.4.

d)

f)

9)

indicativo de mudanca, deterioragdo ou piora do estado econ6mico-
financeiro dos Avalistas, ou comprometera o cumprimento dos termos e
condigdes de outros instrumentos celebrados com terceiros;

possuem familiaridade com operagdes semelhantes a esta Emissao, tendo
sido obtida consultoria legal, financeira e negocial previamente a assungao
das obrigacOes descritas neste Termo de Emissao e nos demais documentos
decorrentes e/ou relacionados com a Emissao;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacao e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da
remuneracdao deste Termo de Emissao foi determinada por sua livre
vontade, em observéancia ao principio da boa-fé;

ndo possui qualquer protesto de titulos ou estd negativado em quaisquer
cadastros dos 6rgdos de protegao ao crédito, como SPC e SERASA, Cadastro
de Emissoras de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informacdes de
Crédito do Banco Central, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), exceto pelos
protestos de titulos ou negativacdes em cadastros dos 6rgdos de protecdo
ao crédito, constantes dos relatérios emitidos perante a SERASA e o Sistema
de Informacdes de Crédito do Banco Central circulados, nesta data, pelo
Titular; e

ndo (i) teve declarada ou decretada a sua insolvéncia civil ou qualquer
processo similar no Brasil ou em qualquer outra jurisdicdo; (ii) ha nem
houve qualquer requerimento, solicitacdo ou pedido de autoinsolvéncia civil
ou de qualquer processo contra si no Brasil ou em qualquer outra jurisdicao;
(iii) hA nem houve qualquer requerimento, solicitacdo ou pedido de
insolvéncia civil ou qualquer processo similar contra si no Brasil ou em
qualquer outra jurisdicdo formulado por terceiros; nem (iv) tomou
quaisquer medidas, judiciais ou extrajudiciais, preparatdrias ou
antecipatorias para quaisquer dos procedimentos acima mencionados ou de
natureza similar no Brasil ou em qualquer outra jurisdicao.

Obrigacdes dos Avalistas e/ou do Interveniente Anuente.

6.4.1. Cada um dos Avalistas e o Interveniente Anuente se compromete a celebrar,

na presente data, a procuracdo cujo modelo consta na forma do Anexo IV a

este Termo de Emissao.
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.4.2. Cada um dos Avalistas deverad fornecer, em até 5 (cinco) Dias Uteis do
término de cada (i) trimestre, sua respectiva Declaracdo de Divida (conforme
abaixo definido) e seus respectivos Relatérios Gerenciais (conforme abaixo
definido); e (ii) ano-calendario, sua respectiva Declaracdo de IR (conforme
abaixo definido).

6.4.3. Nenhuma objecdo ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Avalistas com o objetivo de escusarem-se do cumprimento de suas
obrigacbes perante o Titular, desde que tais obrigacbes estejam em
conformidade aos termos do presente Termo de Emissao ou se de outra forma
acordado com o Titular.

Sub-rogacdo pelos Avalistas. Os Avalistas sub-rogam-se nos direitos de crédito do
Titular contra a Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, o Aval, até
o limite da parcela da divida efetivamente por eles honrada. Os Avalistas, desde
ja, concordam e se obrigam a: (i) somente apds a integral quitacdo das Notas
Comerciais Escriturais, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos das Notas Comerciais Escriturais; e

(i) caso recebam qualquer valor do Termo de Emissdao em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos deste Termo de Emissdao, antes da integral
quitacdo das Notas Comerciais Escriturais, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento, tal valor ao Titular.

Excussdo do Aval. O Aval poderda ser excutido e exigido, judicial ou
extrajudicialmente, no limite das obrigacdes garantidas e quantas vezes forem

necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Notas Comerciais
Escriturais, sendo certo que a ndo execucgao do Aval ndo ensejara perda do direito
de execucdo do Aval pelo Titular.

Renuncia de Direitos. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia dos prazos
para execucdo do Aval em favor do Titular ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

Novacdo. As obrigacdes dos Avalistas aqui assumidas nao serao afetadas por atos
ou omissdes que possam exonera-las de suas obrigagGes ou afeta-las, incluindo,
mas nao se limitando, em razdo de: (i) qualquer extensao de prazo ou acordo entre
a Emissora e o Titular; (ii) qualquer novacao (desde que previamente aprovada
pelos Avalistas por escrito) ou ndo exercicio de qualquer direito do Titular contra a
Emissora; e (iii) qualquer limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu
pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial ou faléncia.
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6.9.

6.10.

7.1.

7.2.

Outorga Conjugal. O Interveniente Anuentes, neste ato, na condicdo de cénjuge do
respectivo Avalistas casados em regimes de comunhdo de bens, anuem
expressamente com a outorga desta garantia fidejusséria, outorgando-lhe a
autorizacdo necessaria para os fins do art. 1.647, III, do Cddigo Civil. O
Interveniente Anuente concorda que tem interesse na presente Emissao, sendo ela
efetivada no melhor interesse de suas respectivas familias, ndo obstante a
destinataria dos recursos seja a Emissora, sociedade controlada direta e
indiretamente pelos Avalistas.

Vigéncia do Aval. O Aval sera vigente a partir desta data e permanecera em vigor
até o adimplemento integral das obrigacdes garantidas.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

Resgate Antecipado Facultativo Parcial. Ndo sera permitido o resgate antecipado
facultativo parcial.

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
a partir do término do 25° (vigésimo quinto) més contado da Data de Emissdo,
realizar o resgate antecipado facultativo total das Notas Comerciais Escriturais
(“Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo,
o valor devido pela Emissora sera equivalente ao (a) Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas

Comerciais Escriturais, conforme o caso, a serem resgatadas, acrescido (b) da
Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragao anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso (“Valor do
Resgate Antecipado”).

7.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora devera realizar
o pagamento de prémio de resgate equivalente a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) flat, incidente sobre o Valor Total da Emissdo
(“*Prémio de Resgate Antecipado Facultativo”).

7.2.2. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais serd
realizado mediante envio de comunicagdo ao Escriturador e ao Titular, com
copia para a B3, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo (*Comunicacdo de

Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que na referida comunicacao devera
constar: (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a
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7.3.

8.1.

mencgdo de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido (a) de
Remuneracdao, (b) de Prémio de Resgate Antecipado Facultativo; e
(c) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo.

7.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo seguira os procedimentos de liquidagao
adotados pelo Escriturador e pela B3, nos casos em que as Notas Comerciais
Escriturais estiverem registradas em sistema de registro da B3.

7.2.4. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emissora, conforme
previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa ou Obrigatéria. N3o serda permitida a

amortizagdo extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

O Titular, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, podera exigir o imediato pagamento do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, dos Encargos Moratoérios, se houver, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
deste Termo de Emissao, e também cessar toda e qualquer integralizagao que ainda
ndo tenha ocorrido, na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nesta
Clausula, com relagdo a Emissora, suas Afiliadas e/ou a qualquer dos Avalistas,
conforme aplicavel (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

a) ocorréncia de qualquer uma das situacdes previstas nos artigos 333 e 1425
do Cddigo Civil, sendo aplicaveis seus diferentes incisos;

b) (A) mora ou inadimplemento, pela Emissora, e/ou por qualquer dos
Avalistas, e/ou quaisquer das sociedades controladas, de qualquer das
obrigagles (i) pecuniarias previstas neste Termo de Emissdo assim como
em qualquer outro titulo ou instrumento emitido e/ou celebrado com o
Titular e/ou suas Afiliadas, desde que ndo sanadas no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que a obrigacdo era devida (sendo certo que
com relacdo Unica e exclusivamente aos Avalistas ndo sera aplicavel tal
prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis na medida em que ja Ihes é aplicavel o
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c)

d)

prazo de pagamento estipulado na Clausula 6.2 apdés a mora ou
inadimplemento da obrigacdo pecuniaria por parte da Emissora); e/ou
(iii) ndo pecunidrias previstas neste Termo de Emissdo assim como
previstas em qualquer outro titulo ou instrumento emitido e/ou celebrado
com o Titular e/ou suas Afiliadas, desde que ndo sanadas no respectivo
prazo de cura previsto ou, se ndo houver, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que a obrigacdao era devida; e/ou (B) vencimento
antecipado de qualquer contrato, titulo ou outro instrumento celebrado ou
que venha a ser celebrado ou emitido pela Emissora, e/ou por qualquer dos
Avalistas e/ou por quaisquer das sociedades controladas, com ou para o
Titular e/ou suas Afiliadas;

(A) mora ou inadimplemento, pela Emissora e/ou quaisquer das sociedades
controladas, direta ou indiretamente, da Emissora de qualquer das
obrigacdes pecunidrias previstas em qualquer outro titulo ou instrumento
emitido e/ou celebrado com terceiros, desde que ndao sanadas no respectivo
prazo de cura aplicavel, em montante, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e/ou (B) vencimento
antecipado de qualquer contrato, titulo ou outro instrumento celebrado ou
que venha a ser celebrado pela Emissora e/ou por quaisquer de suas
sociedades controladas, direta ou indiretamente, com quaisquer terceiros,
em montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais);

(A) mora ou inadimplemento por qualquer Avalista e/ou quaisquer de suas
sociedades controladas, direta ou indiretamente (exceto a Emissora e suas
controladas), considerados de forma individualizada, de qualquer das
obrigacdes pecunidrias previstas em qualquer outro titulo ou instrumento
emitido e/ou celebrado com terceiros, desde que ndo sanadas no respectivo
prazo de cura aplicavel, em montante individual ou agregado igual ou
superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); e/ou
(B) vencimento antecipado de qualquer contrato, titulo ou outro
instrumento celebrado ou que venha a ser celebrado com quaisquer
terceiros por qualquer Avalista e/ou quaisquer de suas sociedades
controladas, direta ou indiretamente (exceto a Emissora e suas
controladas), considerados de forma individualizada, em montante
individual ou agregado igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais);

mudancga ou alteracdao do objeto social da Emissora e/ou qualquer das

controladas da Emissora, de forma a alterar as suas atuais atividades
principais ou a agregar a essas atividades novos negodcios que tenham
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f)

9)

h)

prevaléncia em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, sem o
consentimento prévio por escrito do Titular;

morte, interdicdo, prisdo, incapacidade ou insolvéncia de qualquer dos
Avalistas, sendo certo que, (i) exclusivamente no caso de morte de qualquer
um dos Avalistas, tal evento ensejara, em qualquer hipétese, o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais Escriturais, sem que qualquer
ato ou comunicacdo seja necessario para tanto, mas sob condicdo
resolutiva, nos termos do artigo 127 do Cddigo Civil, correspondente a
implementacdo do Reforco de Garantia (conforme abaixo definido); e (ii) o
Titular e a Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do evento,
poderdao renegociar os termos e condicdes do presente Termo de Emissdo
para (1) inclusdo dos herdeiros ou sucessores do respectivo Avalista como
avalistas das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Emissdo,
nos exatos termos do aval atualmente em vigor; e/ou (2) outorga de nova
garantia em favor do Titular, em substituicao ao aval, em valor suficiente
para reforcar integralmente a garantia ("Reforco de Garantia”), sendo que,

em qualquer dos casos “(1)” ou “(2)” acima, referidas novas garantias
poderdo ser aceitas, ou ndo, a exclusivo critério do Titular;

a Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora seja submetida a
reducdo do capital social, exceto (i) se para absorcao de prejuizos, ou (ii) no
caso de qualquer das controladas da Emissora, se o montante financeiro de
tal reducdo de capital passar a integrar o patrimonio da Emissora e for
utilizado nas operacoes de tais empresas;

a Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora seja submetida a
cisdo, fusao, incorporacdao ou qualguer outro tipo de reorganizacdo
societaria, sem o consentimento prévio por escrito do Titular, exceto nos
casos de cisdo, fusao, incorporacao ou qualquer outro tipo de reorganizacao
societaria envolvendo Unica e exclusivamente a Emissora e/ou qualquer das
controladas da Emissora e desde que (i) ndo implique troca do controle
acionario indireto de qualquer das entidades resultantes de tais operacbes
societarias; (ii) a existéncia da Emissora seja preservada apds a consecucao
de tais operacgoes societarias; e (iii) todas as entidades resultantes de tais
operagdes, salvo pela Emissora, permanegam ou se tornem fiadoras da
Emissao mediante celebragao de aditamento a este Termo de Emissao em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da constituicdo de referidas entidades;

a Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora seja submetida a
transformacdo de tipo societario para qualquer outro, nos termos do artigo
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j)

k)

m)

220 da Lei das Sociedades por Acgdes, exceto pela transformacdo de
qualquer das controladas da Emissora em sociedades anonimas;

a Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora seja submetida a
alteracao do controle, direto ou indireto, sem o consentimento prévio por
escrito do Titular;

ocorréncia, com relagdo aos bens, ativos ou direitos de propriedade da
Emissora e/ou de qualquer das controladas da Emissora cujo valor individual
ou agregado seja igual ou superior a R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco
milhdes de reais), de cessdo, venda, doacado, alienacdo, transferéncia,
permuta, conferéncia ou contribuicdo ao capital, dacdo em pagamento,
instituicdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, ou qualquer outra forma
de transferéncia ou disposicao, inclusive por meio de reducdo de capital, ou
constituicdo de qualquer 6nus ou gravame (e.g., hipoteca, penhor,
alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, opcao de compra (exceto se permitido, por escrito, pelo Titular),
direito de preferéncia, encargo, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima, ainda que sob condicdo
suspensiva), de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econOmico, observado que a Emissora ndo podera constituir 6nus ou

gravames sobre seus bens, ativos ou direitos de propriedade imobilizados
cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdoes de reais) no ambito de novos endividamentos, de
qualquer natureza, ou obrigacdes financeiras, de qualquer natureza, ainda
gue estejam expressamente permitidos no &mbito do Evento de Vencimento
Antecipado previsto nos termos da letra (s) da presente Clausula;

a Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora, sofra qualquer
protesto de titulos ou seja negativada em quaisquer cadastros dos 6rgdos
de protecdo ao crédito, como SPC e SERASA, Cadastro de Emissoras de
Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagoes de Crédito do Banco
Central, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que ndo seja(m) devidamente
sustado(s) ou levantado(s) por medida judicial ou extrajudicial em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do efetivo protesto ou negativacao;

qualquer Avalista e/ou qualquer das controladas de qualquer Avalista (com
excecao da Emissora ou suas controladas), considerados de forma
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n)

individualizada, sofra qualquer protesto de titulos ou seja negativado em
quaisquer cadastros dos 6rgaos de protecdo ao crédito, como SPC e
SERASA, Cadastro de Emissoras de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema
de Informagdes de Crédito do Banco Central, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais) e que nao seja(m) devidamente sustado(s) ou levantado(s) por
medida judicial ou extrajudicial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
efetivo protesto ou negativacao, sendo certo que o valor individual ou
agregado superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) previsto
neste item captura somente os registros que forem realizados apds a data
de assinatura deste Termo de Emissao;

ocorréncia de (i) liquidagcdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da
Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora ou de qualquer
processo similar em outra jurisdicdo; (ii) pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou qualquer das controladas da Emissora ou de qualquer processo similar
em outra jurisdicdo; (iii) pedido de faléncia ou qualquer processo similar em
outra jurisdicao formulado por terceiros em face da Emissora e/ou qualquer
das controladas da Emissora e nao elidido no prazo legal; (iv) propositura
pela Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora de mediacao,
conciliacdo ou plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano, ou medidas preparatérias ou
antecipatérias para quaisquer procedimentos da espécie, ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdicdo; (v) ingresso em juizo pela
Emissora com requerimento de recuperacgdao judicial ou qualquer processo
preparatério ou similar, inclusive em outra jurisdicdo; (vi) encerramento das
atividades da Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora; e/ou
(vii) medidas preparatérias ou antecipatorias para quaisquer dos
procedimentos acima mencionados ou de natureza similar, no Brasil ou em
qualquer outra jurisdicao; sendo certo que fica autorizada a liquidacdo da M
Pagamentos pela Emissora, Avalistas e/ou qualquer das controladas da
Emissora e/ou dos Avalistas, desde que, cumulativamente (a) tal liquidacao
ndo afete nem impacte, nem possa afetar ou impactar negativamente, em
qualquer aspecto, a Emissora ou o Termo de Emissao (incluindo quaisquer
direitos do Titular ou obrigagbes da Emissora, de qualquer dos Avalistas
e/ou de qualquer das Afiliadas da Emissora e/ou de qualquer dos Avalistas
aqui previstos); e (b) eventual produto obtido com a liquidagao da M
Pagamentos permanega com a Emissora ou qualquer dos Avalistas;
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0) a Emissora e/ou qualquer das controladas da Emissora seja
submetida a qualquer decisao judicial ou administrativa cujo recurso nao
tenha sido recebido com efeito suspensivo e que a obrigue a efetuar um
pagamento cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

p) qualquer Avalista e/ou qualquer das controladas de qualquer Avalista
(com excecao da Emissora ou suas controladas), considerados de forma
individualizada, seja submetida a qualquer decisao judicial ou administrativa
cujo recurso ndo tenha sido recebido com efeito suspensivo e que o obrigue
a efetuar um pagamento cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

q) a Emissora e/ou qualquer dos Avalistas forneca ao Titular,
diretamente ou através de prepostos ou mandatarios, informacgbes
incompletas, enganosas, falsas ou alteradas, inclusive através de documento
publico ou particular de qualquer natureza, incluindo o presente Termo de
Emissdo e os demais documentos relacionados e/ou decorrentes da Emissao,
ou omita(m) informacdes que se fossem do conhecimento do Titular poderiam
alterar o julgamento a respeito da concessdo do crédito objeto deste Termo
de Emissao ou da Emissao em si;

r) (A) caso o Aval venha a se tornar, total ou parcialmente, invalido,
nulo, ineficaz ou inexequivel; ou (B) a implementacdo, realizagcdo, validade,
legalidade, existéncia, eficacia, constituicdo ou exequibilidade, total ou
parcial, do Aval venha(m) a ser objeto de discussao e/ou questionamento, de
forma judicial, extrajudicial ou por meio de arbitragem, por iniciativa (i) da
Emissora e/ou qualquer de suas Afiliadas, em qualquer esfera; ou (ii) ainda
que nao ocorra por iniciativa da Emissora nem de qualquer de suas Afiliadas,
em qualquer esfera, de quaisquer terceiros, inclusive a Fazenda Publica,
exceto se, cumulativamente, (ii.1) a Emissora estiver tomando todas as
medidas necessarias, de forma diligente e tempestiva, para eliminar tal
discussdo ou questionamento a respeito da validade, legalidade, existéncia,
eficacia ou exequibilidade, total ou parcial, do Aval; ou (ii.2) as chances de
éxito do terceiro, inclusive a Fazenda Publica, em tal discussdo ou
guestionamento forem consideradas remotas pelos advogados responsaveis
pela representagdao da Emissora e/ou de qualquer de suas Afiliadas, conforme
atestado, por escrito, por tais advogados;

s) assuncgao e/ou contratacdo (bem como autorizacdo para assungao

e/ou contratacao) de novo(s) endividamento(s), de qualquer natureza, ou
obrigacgdes financeiras, de qualquer natureza, pela Emissora (i) com custo

Pagina 31



financeiro superior a média ponderada dos endividamentos indicados no
Anexo V do Termo de Emissdo; e/ou (ii) envolvendo valor superior a
R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais) (ou valor equivalente
em outra moeda), seja em uma Unica transagao ou em transagdes separadas;

t) assuncao e/ou contratacao (bem como autorizacdo para assuncgdo
e/ou contratacdo) de novo endividamento, de qualquer natureza, ou
obrigacdes financeiras, de qualquer natureza, bem como prestagao de
qualquer tipo de garantia, seja fidejussoéria ou real, como constituicdo de
hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cessao fiduciaria, ou assuma qualquer
forma de coobrigacdo, inclusive na qualidade de devedora solidaria, bem
como constitua quaisquer Onus e/ou gravames, sem limitacdo, como
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de compra, direito de
preferéncia e encargos sobre os ativos de sua titularidade, ou, ainda, assuma
outras obrigacdes similares em beneficio de terceiros (incluindo sociedades
pertencentes ao seu grupo econdmico), tais como, mas ndo se limitando,
obrigacbes de aporte (equity support) e opcao de compra e venda, por
qualquer dos Avalistas, (i) com custo financeiro superior a média ponderada
dos endividamentos indicados no Anexo VI do Termo de Emissdo; e/ou
(ii) envolvendo valor superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais) (ou valor equivalente em outra moeda), seja em uma unica transacao
ou em transagdes separadas;

u) caso, mediante verificagdes trimestrais das demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora, o indice obtido pela razao entre a Divida
Liguida Financeira e seu EBITDA (conforme definido no Anexo II deste Termo
de Emissdo) seja superior a (i) 5,0x para o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2025; (ii) 4,5% para o exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2026; e (iii) 4,0x para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2027.
Para fins deste Termo de Emissdo, “Divida Liquida Financeira” significa a
soma de: (A) todas as dividas onerosas, contraidas junto a instituicoes
financeiras e outros terceiros, incluindo, mas ndo se limitado a empréstimos,
adiantamentos sobre contratos de cédmbio, adiantamentos sobre cambiais
entregues e financiamentos, bem como operagdes no mercado de capitais
local e/ou internacional, além de avais, fiancas, coobrigacdo sob qualquer
forma e garantias fidejussorias prestadas em favor de terceiros;

V) caso, mediante verificacbes trimestrais das demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora, o indice obtido pela razao entre a Divida
Liquida Expandida (conforme definido no Anexo II deste Termo de Emissao)
e seu EBITDA (conforme definido no Anexo II deste Termo de Emissao) seja
superior a (i) 4,44x para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025;
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(ii) 4,45x para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2026; e
(iii) 3,76x para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2027;

w) caso, mediante verificagdes trimestrais da Documentagao Financeira
dos Avalistas (conforme abaixo definido), o indice obtido pela da razdo entre
a Divida Liquida Individual (conforme abaixo definido) de cada Avalista e seu
Valor Patrimonial Individual (conforme abaixo definido), torne-se, a qualquer
momento durante a vigéncia deste Termo de Emissdo, igual ou superior a 0,5
(cinco décimos). Para fins deste Termo de Emissdo, (1) “Divida Liquida
Individual” significa o valor da soma do saldo em aberto das dividas
contraidas e garantias prestadas por cada um dos Avalistas (seja por meio de
garantias reais ou garantias fidejussorias), calculada individualmente em
relacdao a cada um dos Avalistas, conforme evidenciada por meio do envio de
declaracdo devidamente emitida e assinada por cada Avalista (“"Declaracao
de Divida”); e (2) “Valor Patrimonial Individual” significa a soma dos
valores representativos de todos os ativos de titularidade de cada um dos
Avalistas individualmente, comprovados por meio (i) de relatérios gerenciais
de custédia de ativos financeiros ou extratos de contas de investimento
mantidas em corretoras, bancos de investimento e outras instituicdes
financeiras, dentre outros documentos comprobatérios que evidenciem a
titularidade sobre o bem por cada um dos Avalistas (“Relatérios
Gerenciais”); e (ii) anualmente, das declaracdes de imposto de renda de
cada um dos Avalistas com seu comprovante de entrega a Receita Federal do
Brasil ("Declaragdao de IR” e, em conjunto com os Relatérios Gerenciais, os
“"Documentacao Patrimonial” e, quando em conjunto com a Declaragao de
Divida, "Documentacao Financeira dos Avalistas”);

X) o Valor Patrimonial Individual dos Avalistas, em conjunto, se torne
inferior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), conforme
evidenciado pela Documentagao Patrimonial;

Y) nao renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, permissbes, alvaras ou licengas, inclusive de natureza
ambiental, relevantes e/ou necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora que afete de forma significativa a continuidade
de suas atividades ou as declaragoes e obrigagdes deste Termo de Emissao,
exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndao
renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao, a parte comprove a
existéncia de provimento jurisdicional ou documento oficial emitido pelo
o6rgdo ambiental competente que autorize a regular continuidade de suas
atividades até a renovacao ou obtengao da licenca, alvara, permissdao ou
autorizagdo necessaria para tanto;
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z) existéncia de decisao condenatoéria transitada em julgado, em razao
de pratica, pela Emissora e/ou por qualquer dos Avalistas e/ou qualquer das
controladas da Emissora e/ou dos Avalistas, de atos que importem em
trabalho infantil, trabalho andlogo ao de escravo, proveito criminoso da
prostituicdo, ou sentenca condenatdria transitada em julgado, em razdo de
danos ao meio ambiente que estejam relacionados a destruicdo de areas de
alto valor de conservacdo e biodiversidade, aqui definidos como aqueles que
acarretem a eliminacdo ou diminuicdo severa da integridade de uma area
causada por uma grande mudanca de longo prazo no uso da terra ou da agua,
ou modificacdo de um habitat de tal forma que a capacidade da area de
manter sua funcao ambiental esteja perdido (“Impacto Ambiental

Significativo”);

aa) existéncia de decisdo judicial condenatdéria em primeira instancia, em
razdo de pratica, pela Emissora, por qualquer dos Avalistas e/ou qualquer das
controladas da Emissora e/ou dos Avalistas, de atos contrarios a qualquer
Obrigacao Anticorrupcao (conforme abaixo definidas) ou caso exista qualquer
decisdo em procedimento administrativo em que tenha sido observado o
direito ao contraditério aplicando de qualquer uma das sancdes previstas no
Portal da Transparéncia (tais como CEIS, CNEP e CEAF);

bb) em caso de (i) violacao, falsidade, incorrecdo, imprecisao ou
incompletude de qualquer das informacdes, declaracdes e/ou garantias
prestadas pela Emissora e/ou suas Afiliadas e/ou por qualquer dos Avalistas
neste Termo de Emissao; e/ou (ii) ocorréncia de qualquer ato, fato, atividade,
omissdo, evento, condicdo, demanda (judiciais ou extrajudiciais),
contingéncia, obrigacdo e/ou responsabilidade de qualquer natureza da
Emissora, dos Avalistas e/ou contra eles; e/ou (iii) ajuizamento de qualquer
acdo ou execucao e/ou qualquer medida judicial ou extrajudicial; em todos
0s casos acima, desde que possa impactar de forma negativa e material e/ou
afetar de forma negativa e material este Termo de Emissao e/ou a capacidade
da Emissora e/ou dos Avalistas de cumprir com as obrigacdes aqui previstas;
e

cc) ocorréncia, com relacdo aos bens, ativos ou direitos de propriedade
de qualquer Avalista e/ou qualquer das controladas de qualquer Avalista (com
excecao da Emissora ou suas controladas), considerado de forma
individualizada por Avalista, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), de cessdo, venda,
doacdo, alienacgdo, transferéncia, permuta, conferéncia ou contribuicdo ao
capital, dacao em pagamento, instituicdo de usufruto ou fideicomisso,
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8.2.

8.3.

9.1.

endosso, ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicao, de forma
gratuita ou onerosa, de forma direta ou indireta, em qualquer caso, em
beneficio de terceiros e em prejuizo do patriménio do respectivo Avalista,
observado que nao serdo restringidas ou limitadas por este item, sendo
expressamente autorizadas pela Titular (i) transacdes entre os proprios
Avalistas e/ou entre os Avalistas e a Emissora e/ou suas controladas,
incluindo, sem limitagdo, a subscrigdo e integralizagdo de valores mobiliarios
e/ou outros titulos pelos Avalistas de emissdo da Emissora e/ou de suas
controladas; (ii) transacOes realizadas pelos Avalistas e/ou suas controladas
em bases comutativas ou no curso ordinario de seus negdcios; e
(iii) transacgbes realizadas no ambito de planejamentos sucessoérios, desde
gue os cessionarios passem a figurar como avalistas das Notas Comerciais
Escriturais como condicdo precedente para consumacao de tais transacoes.

Caso ocorra alguma das situagdes descritas na Clausula acima havera a incidéncia
de Encargos Moratérios a partir do Dia Util seguinte & declaracdo do vencimento
antecipado até a data que a mora seja purgada, exceto no caso do evento previsto
na Clausula 8.1, alinea (b), ou seja, de descumprimento de obrigagdo pecuniaria
de qualquer valor, integral e pontualmente, ao Titular, caso em que os Encargos
Moratérios serao devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter
sido realizado.

No caso de declaracdo de vencimento antecipado, o Titular deverd comunicar a B3
de sua ocorréncia e a Emissora deverd pagar no Dia Util seguinte & declaracdo do
vencimento antecipado o montante correspondente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
devida até a data do efetivo pagamento, acrescido, ainda, de Encargos Moratérios,
se for o caso, nos termos deste Termo de Emissdo. Caso o pagamento nao seja
realizado no prazo acima, havera continuidade de incidéncia da Remuneracao e dos
Encargos Moratoérios até a data do efetivo pagamento.

DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo as outras obrigagoes dispostas neste Termo de Emissdo, a Emissora
se obriga a:

a) divulgar, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de
cada trimestre, cépia de suas informacbes financeiras trimestrais, incluindo
fluxo de caixa, ndo auditadas e enviar ao Titular, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis apés a divulgacdo realizada, relatério a ser elaborado de forma
satisfatéria ao Titular, conforme modelo disponibilizado pelo Titular a
Emissora;
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9.2.

b) divulgar, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de
cada ano, cépia das demonstragdes financeiras auditadas incluindo notas
explicativas e enviar ao Titular, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a
divulgacdo realizada, relatério a ser elaborado de forma satisfatoria ao
Titular, conforme modelo disponibilizado pelo Titular a Emissora;

C) permitir ao Titular, a qualquer momento que este julgar necessario, realizar
auditoria em seus livros e registros contabeis, por si ou por empresa
especializada, atendendo, sempre que solicitada, a quaisquer informacoes
sobre sua situacdo econdmico-financeira;

d) celebrar, e fazer com que cada Avalista e cada Interveniente Anuente
celebre, na presente data, a procuracdo cujo modelo consta na forma do
Anexo IV a este Termo de Emissdo;

e) fazer com que cada Avalista forneca, em até 5 (cinco) Dias Uteis, do término
de cada (i) trimestre, sua respectiva Declaracdo de Divida e seus
respectivos Relatérios Gerenciais; e (ii) ano-calendario, sua respectiva
Declaracdo de IR;

f) remeter ao Titular, em até 5 (cinco) Dias Uteis, apds a respectiva realizacdo,
copias das atas de suas reunidoes de conselho, diretoria, assembleias gerais
ou dos instrumentos de alteracdo de estatuto social, devidamente
arquivadas na Junta Comercial competente; e

g) informar ao Titular, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, toda e qualquer
alteracdo do seu estatuto social, principalmente em relagao a representacao
da sociedade, bem como a exoneragdao e renlncia de procuradores da
mesma, caso haja, sob pena de arcar com os 06nus que eventualmente
decorrerem da falta de informacao

Obrigacdes Anticorrupcdo. A Emissora e qualquer Avalista, bem como seus
administradores, subsidiarias, colaboradores, empregados, ou qualquer interposta

pessoa agindo em nome e em beneficio da Emissora e de qualquer Avalista ndo

podem, assim como suas controladas (em conjunto as “Obrigacdes
Anticorrupgao”):
a) ter utilizado ou utilizar recursos para o pagamento de contribuicdes,

presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica;

Pagina 36



9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

b) ter realizado ou realizar agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento
ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro
bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizacao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdao de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acao
politica ou obter uma vantagem indevida com violacdo da lei aplicavel;

C) oferecer, dar ou se comprometer a dar a quem quer que seja, ou aceitar ou
se comprometer a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta prépria
quanto por intermédio de outrem, qualguer pagamento, doacdo,
compensagao, vantagens financeiras ou nao financeiras ou beneficios de
qualquer espécie que constituam pratica ilegal ou de corrupgdo, seja de
forma direta ou indireta quanto ao objeto deste Termo de Emissao, ou de
outra forma a ele ndo relacionada; e

d) de qualquer maneira fraudar as disposicdes deste Termo de Emissdo, assim
como realizar quaisquer acdes ou omissodes que constituam pratica ilegal ou
de corrupcdo, que viole qualquer lei aplicavel.

A Emissora devem ter conduzido seus negocios em conformidade com a legislacao
anticorrupcdo aplicavel aos seus respectivos negdcios, bem como ter instituido e
mantido, politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua
conformidade com referidas normas e por meio do compromisso e da garantia das
ObrigacOes Anticorrupgao.

A Emissora deverdo informar imediatamente, por escrito, ao Titular detalhes de
qualquer violagao relativa as Obrigacdes Anticorrupcdo que eventualmente venha
a ocorrer ou que tenha ocorrido, exceto se lhes for imposto dever de
confidencialidade ou determinacdo judicial. Esta é uma obrigacdo permanente e
devera perdurar até o término do presente instrumento.

A Emissora devem: (a) sempre cumprir estritamente as Obrigacdes Anticorrupgao;
(b) monitorar de acordo com suas politicas internas seus administradores,
subsidiarias, colaboradores, empregados, subcontratados e fornecedores que
estejam agindo por sua conta e em beneficio, em seu nome, ou em nome do Titular
para garantir o cumprimento das Obrigagdes Anticorrupcdo; e (c) deixar claro em
todas as suas transagées em nome do Titular, que o Titular exige cumprimento as
Obrigagdes Anticorrupgao.
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10.

10.1.

DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora, na presente data, por meio deste Termo de Emissdo, declara e garante

ao Titular, que:

a)

b)

c)

d)

€ uma sociedade por agdes, com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios, validamente constituida e existente, em
situacdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem
como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas
em seu objeto social;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes que
sdo necessarias para a celebracdo deste Termo de Emissdo e dos
documentos da Emissao, para a Emissdao e para a realizacdo das suas
obrigagbes, e que todos os requisitos legais e estatutarios que sdo
necessarios para que esses objetivos fossem observados. Este Termo de
Emissdo foi devida e validamente assinado e entregue pela Emissora e
constitui obrigacGes legais, validas e obrigatdrias da Emissora, aplicaveis
contra a Emissora e acordo com seus termos;

0s representantes legais que assinam este Termo de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes
estabelecidas de acordo com este Termo de Emissdo e, como procuradores,
tiveram seus poderes concedidos legitimamente, com as procuragoes
pertinentes atualmente vigentes;

a assinatura e a celebracdo deste Termo de Emissdao, bem como a
consumacao das transacdes contempladas por este Termo de Emissdo, ou
o cumprimento pela Emissora de qualquer uma das disposicdes deste Termo
de Emissdo ndo entrara em conflito com, ou resultara em alguma violagao,
inadimplemento (com ou sem notificacdo ou decorrer do tempo, ou ambos),
ou originarda um direito de rescisdo ou cancelamento de acordo com
qualquer disposicdo dos documentos organizacionais da Emissora ou de
obrigacdo contratual ou de outra obrigagcdo a qual a Emissora esteja
obrigada, nem deve resultar em vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer dos seus contratos ou instrumentos,
criagdo de qualquer gravame sobre qualquer ativo da Emissora ou rescisao
desses contratos ou instrumentos, tampouco é ou deve ser considerada um
indicativo de mudanca, deterioragdo ou piora do estado econ6mico-
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f)

9)

h)

j)

financeiro da Emissora, ou comprometerd o cumprimento dos termos e
condigdes de outros instrumentos celebrados com terceiros;

nenhum registro, consentimento, autorizagcao, aprovacao, licenca, ordem ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental, érgdao regulador
ou terceiro (incluindo, sem limitacdao, com respeito aos aspectos legais,
contratuais, societarios e regulatorios) é exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigacdes no ambito das Notas Comerciais Escriturais,
ou para a realizagdo da Emissao, exceto o arquivamento da Ata de
Aprovacao da Emissdo perante a JUCESP;

possui todas as autorizacoes e licengas exigidas por autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes ou estritamente necessarias para a
conducdo das suas atividades, todas as quais sdo validas;

estd cumprindo em todos os aspectos materiais com todas as leis,
regulamentacdes, normas administrativas e determinagdes de &rgaos
governamentais, autarquias ou juizos vigentes e aplicaveis a condugao dos
seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial e cuja aplicabilidade e/ou exigibilidade tenha sido
suspensa;

possui familiaridade com operacdes semelhantes a esta Emissao, tendo sido
obtida consultoria financeira e negocial previamente a assuncdo das
obrigacdes aqui descritas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da
remuneracdao deste Termo de Emissdao foi determinada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé; e

nado (i) estd em processo de liquidacdo ou dissolucdo; (ii) teve decretada a
sua faléncia ou qualquer processo similar em outra jurisdicdo; (iii) ocorreu
pedido de autofaléncia da Emissora ou de qualquer processo similar em
outra jurisdicdo; (iv) ocorreu pedido de faléncia ou qualquer processo
similar em outra jurisdicdo formulado por terceiros em face da Emissora,
nao elidido no prazo legal; (v) foi feita a propositura pela Emissora de
mediagdo, conciliagdo ou plano de recuperagao extrajudicial ao Titular,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano, ou medidas preparatérias ou antecipatorias para quaisquer
procedimentos da espécie, ou, ainda, qualquer processo similar em outra
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jurisdicdo; (vi) ingressou em juizo com requerimento de recuperagdo
judicial ou qualquer processo preparatério ou similar, inclusive em outra
jurisdicdo; (vii) houve o encerramento das atividades da Emissora; nem
(viii) tomou medidas preparatérias ou antecipatdrias para quaisquer dos
procedimentos acima mencionados ou de natureza similar, no Brasil ou em
qualquer outra jurisdicao.

11. OBRIGAGOES E DECLARAGOES SOCIOAMBIENTAIS.

11.1. A Emissora obriga-se a:

a)

b)

c)

cumprir em todos os seus aspectos materiais e aplicdveis as normas legais
e infralegais de natureza trabalhista, social e ambiental em vigor, incluindo,
mas sem se limitar, aquelas relacionadas a salde e segurancga ocupacional,
a inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo, aos direitos
humanos, direitos dos povos indigenas e quilombolas, midias
antidemocraticas aqui consideradas como aquelas que atentem contra a
existéncia politica da Unido e o livre exercicio dos poderes legislativo e
judiciario, o exercicio dos direitos politicos, individuais e sociais e a
seguranca interna do Pais; e, quanto ao meio ambiente, aquelas
relacionadas a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e ao SISNAMA - Sistema
Nacional do Meio Ambiente (“Legislacao Socioambiental”), adotando as

medidas e agdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente, aos direitos humanos e aos seus
trabalhadores decorrentes de suas atividades, bem como apresentar ao
Titular, sempre que por este solicitado, dentro do prazo de até 10 (dias)
Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, as informacdes e documentos
que comprovem a conformidade legal de suas atividades e o cumprimento
das obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdao, exceto por aquelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial, se assim
comprovadas;

utilizar os recursos disponibilizados por meio deste Termo de Emissdo
exclusivamente em atividades licitas e em conformidade com a Legislagdo
Socioambiental;

envidar melhores esforcos para fazer com que suas controladas,
colaboradores, agentes, empregados, fornecedores e prestadores de
servigos relevantes, agindo em nome e beneficio da Emissora, observem e
cumpram a Legislacdo Socioambiental e, caso tenha conhecimento de
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11.2.

d)

qualquer ato ou fato relacionado a trabalho analogo ao de escravo, trabalho
infantil ilegal e/ou Impacto Ambiental Significativo, obriga-se a comunicar
tal fato ao Titular, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua ciéncia,
indicando as medidas adotadas ou que serdao adotadas para a gestdo
adequada do fato constatado; e

indenizar e ressarcir o Titular por quaisquer despesas, perdas ou danos que
ele venha comprovadamente a experimentar em decorréncia de dano
relacionado ao descumprimento da Legislagcdo Socioambiental.

A Emissora declara e reconhece que:

a)

b)

d)

estd de acordo, em todos os aspectos aplicaveis e relevantes, com a
Legislacao Socioambiental, e ndo possui condenacgao transitada em julgado
envolvendo casos relacionados a pornografia, prostituicdo, racismo ou
midias antidemocraticas;

nao esteve envolvida ou se envolve com quaisquer atos que possam
acarretar um Impacto Ambiental Significativo;

nao utilizou ou utiliza materiais radioativos e/ou de fibras de amianto, ou
desenvolveu ou desenvolve atividades ou faz uso de materiais ou
substancias: (i) considerados ilegais nos termos da legislacdo doméstica, ou
por tratados internacionais, (ii) que possam destruir a camada de oz6nio, e
(iii) que sejam considerada como poluentes organicos persistentes; salvo
se, nos trés casos, devidamente autorizado e controlado pelo 6érgao
ambiental competente, conforme legislacdo aplicavel que inclui, mas sem
se limitar, a Portaria Interministerial MMA/MME n© 107/2022, o Decreto
Federal n® 5.472/2005 e o Decreto n® 99.280/1990;

nao desenvolveu ou desenvolve atividades consideradas ilegais ou
irregulares relacionadas: (i) as substdncias que destroem a camada de
0zOnio, PCBs (Bifenilos Policlorados) e demais substancias e poluentes
organicos persistentes; (ii) ao Decreto Federal n° 3.607/2000, que
implementou a Convencao sobre o Comércio Internacional de Espécies
Ameacadas de Extingdo ou Fauna e Flora Selvagens (CITES); (iii) a Lei
Federal n® 11.959/2009 e Normas Interministeriais 11/2012 e 12/2012, que
tratam dos métodos de pesca nao sustentaveis; e (iv) ao Decreto Federal
n° 875/2013 que ratificou a Convengdo da Basileia, que trata do comércio
transfronteirico de residuos perigoso;
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12,

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

13.

13.1.

e) tem conhecimento e possui praticas e politicas significativamente
compativeis com os termos da Cartilha de Trabalho Infantil
(https://static.btgpactual.com/media/cartilha-trabalho-infantil.pdf) do
Titular.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 47, paragrafo 3°, da Lei
14.195 e artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
(“Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais”).

Aplica-se as Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no
que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral
de acionistas.

Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais a que comparecerem
a totalidade dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

12.3.1. Sera dispensada a realizacdo de assembleia geral de titulares de
Notas Comerciais Escriturais enquanto o Titular detiver 100% das Notas
Comerciais Escriturais.

Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, a cada uma das Notas Comerciais Escriturais cabera 1 (um) voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Titular de Notas Comerciais Escriturais ou
nao.

Observado o disposto na Clausula 12.4 acima, todas as deliberacées a serem
tomadas em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
(inclusive aquelas relativas a renlncia ou ao perdao temporario a um Evento de
Vencimento Antecipado) dependerao de aprovacao da titularidade dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais em primeira ou segunda convocagao.

RESOLUGAO DE CONFLITOS

Este Termo de Emissdo sera regido por e interpretado de acordo com as normas
aplicaveis do direito brasileiro.
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13.2. Todo e qualquer litigio, controvérsia ou reclamacgdo decorrente, relacionado direta
ou indiretamente ou pertinente a este instrumento, inclusive aquele que envolva
sua validade, eficacia, violacdo, interpretacdo, término, rescisdo e seus
consectarios, responsabilidade contratual ou extracontratual (“Disputa(s)”), sera
resolvido por arbitragem, conforme previsto na Lei n® 9.307, de 23 de setembro
de 1996 (“Lei n°® 9.307"), mediante as condigdes que se seguem.

13.3. A eventual Disputa serd submetida ao Centro de Arbitragem Mediacdo da
Camara de Comeércio Brasil-Canada (*Camara de Arbitragem”) de acordo com seu
regulamento em vigor na data em que o requerimento de arbitragem for
submetido a Camara de Arbitragem ("Regulamento”). A arbitragem devera ser

conduzida no idioma portugués, de forma confidencial e sigilosa. Serdo aplicaveis
as leis da Republica Federativa do Brasil.

13.4. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso
de arbitragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua
validamente, ainda que a sua revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida
seja plenamente vinculante e eficaz as Partes e aos Avalistas.

13.5. O tribunal arbitral serd constituido por trés arbitros, cabendo a(s) parte(s)
requerente(s), de um lado, indicar um arbitro, e a(s) parte(s) requerida(s), de
outro, indicar um segundo arbitro, os quais, de comum acordo, nomeardo o
terceiro arbitro, que funcionara como presidente, a serem indicados de acordo com
o Regulamento (“Tribunal Arbitral”). Na hipétese de existéncia de multiplos
requerentes ou requeridos e de ndao haver consenso em pelo menos um dos polos
da arbitragem acerca do arbitro a ser indicado, a Camara de Arbitragem devera

desconsiderar o arbitro indicado em consenso e indicar dois arbitros a seu
exclusivo critério. Toda e qualquer outra controvérsia relativa a indicagdo dos
arbitros pelas partes, bem como a escolha do terceiro arbitro, sera dirimida pela
Camara de Arbitragem.

13.6. A sede da arbitragem serad na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil,
local onde sera proferida a sentenca arbitral, sendo vedado aos arbitros julgar por
equidade. As decisOes da arbitragem serdo finais e definitivas, ndo se exigindo
homologagao judicial nem cabendo qualquer recurso contra elas, ressalvados os
pedidos de corregao e esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no art. 30 da
Lei n© 9.307.

13.7. Antes da formagao do Tribunal Arbitral, as Partes e os Avalistas poderao

requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes, sem prejuizo do
julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral. Quando a lei exigir que o autor da
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13.8.

13.9.

13.10.

13.11.

acdo cautelar ajuize acdo principal ou equivalente, entender-se-4& como tal o
pedido de instituicdo da prépria arbitragem. Instituido o Tribunal Arbitral, a este
cabera confirmar, alterar ou revogar a medida cautelar eventualmente concedida.
Em qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguird sem resolugao de mérito
assim que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida
cautelar. As Partes e os Avalistas reconhecem que a necessidade de buscar
qualquer medida cautelar no Poder Judiciario previamente a formagao do Tribunal
Arbitral ndo é incompativel com esta clausula compromisséria, tampouco constitui
renuncia a sujeicdo das partes a arbitragem.

Por decorréncia legal, a regra de submissao de Disputas a arbitragem ora
estipulada nao se aplica ao processo de execugao, de modo que as Partes e os
Avalistas poderao se valer desde logo do Poder Judiciario para exigir o cumprimento
de obrigacdes de pagar, de fazer ou deixar de fazer quando cabivel de plano a
tutela executiva. Contudo, eventuais embargos do devedor decorrentes,
relacionados ou pertinentes a este instrumento deverdao ser resolvidos por
arbitragem.

Exclusivamente para assegurar a instituicdo da arbitragem, para as medidas de
urgéncia, execucodes judiciais, cumprimentos de decisdes ou da sentenca arbitrais
ou outros litigios que por forca de lei ndo possam ser submetidos a arbitragem, as
partes elegem como foro competente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
em detrimento de todos os outros, por mais privilegiados que possam ser.

Exceto pelos honorarios de seus respectivos advogados, que serdo arcados pelas
partes individualmente, todas as outras despesas e custos no decorrer da
arbitragem serdo arcados por uma ou mais Partes conforme o Regulamento ou
conforme determinacdo especifica emitida pelo Tribunal Arbitral. As Partes e os
Avalistas concordam que a sentenca arbitral atribuird a parte vencida, ou a
diferentes partes na proporcao em que suas pretensdes ndo forem acolhidas, a
responsabilidade final por essas outras despesas e custos da arbitragem,
reiterando-se a exclusao de reembolso de honorarios advocaticios.

As Partes e os Avalistas obrigam-se a manter a arbitragem e todas as informacoes
e os documentos a ela relacionados confidenciais, salvo se e na medida em que (i)
o dever de divulga-las(os) decorrer da lei, (ii) sua divulgagao for determinada por
autoridade governamental ou pelo Poder Judiciario, (iii) tornarem-se publicas(os)
por qualquer meio que nao a revelacao pelas Partes, pelos Avalistas ou por pessoas
a elas relacionadas, ou (iv) sua divulgacao for necessaria para que uma das partes
recorra ao Poder Judiciario nas hipoteses descritas na clausula subsequente. Toda
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14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

e qualquer controvérsia relacionada a obrigacdo de confidencialidade sera dirimida
pelo tribunal arbitral de forma final e vinculante.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Cessdo e Sucessores. Exceto pelo Titular, nenhuma das Partes podera ceder este

Termo de Emissdo, no todo ou em parte, sem a prévia e expressa anuéncia da
outra Parte. Este Termo de Emissao obriga as Partes e seus sucessores, herdeiros
ou cessionarios autorizados de qualquer Parte, a qualquer titulo.

Execucdo Especifica. As Partes reconhecem, para todos os fins e efeitos de direito,

que o presente Termo de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial, estando
sujeito a execucdo especifica, nos termos do Coddigo de Processo Civil.
Alternativamente ou cumulativamente ao pedido de execucdo especifica, a Parte
gue se considerar prejudicada podera pleitear indenizacdo por perdas e danos.

Irrevogabilidade das Disposicées. As disposicdes deste Termo de Emissdao sao

irrevogaveis e irretrataveis e obrigam as Partes, seus cessionarios e sucessores a
qualquer titulo.

Independéncias das Disposicdes. Caso qualquer disposicdo deste Termo de Emissao

se torne nula ou ineficaz, a validade ou eficacia das disposicGes restantes nao sera
afetada, permanecendo em pleno vigor e efeito e, em tal caso, as Partes entrarao
em negociagoes de boa-fé visando a substituir a disposicdo ineficaz por outra que,
tanto quanto possivel e de forma razoavel, atinja a finalidade e os efeitos
originalmente desejados.

Inexisténcia de Renuncia. Exceto se expressamente previsto em sentido contrario
neste Termo de Emissdao, o fato de uma Parte deixar de exigir a tempo o

cumprimento de qualquer das disposicoes deste Termo de Emissao ou de quaisquer
direitos relativos a este Termo de Emissdo ou ndo exercer quaisquer faculdades
aqui previstas ndo sera considerado uma renuncia a tais disposicoes, direitos ou
faculdades, ndo constituird novacdo e nao afetard de qualquer forma o exercicio
futuro de tal direito.

Alteracbes. O presente Termo de Emissdo somente podera ser alterada por
instrumento particular de aditamento devidamente assinado pelas Partes.

Despesas. Todos e quaisquer custos, despesas, despesas presentes e futuras,

relacionadas com os atos societarios, bem como com a Emissdo e manutengdo das
Notas Comerciais Escriturais, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora e
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14.7.1.

arcados diretamente pela Emissora ou, alternativamente, reembolsados ao Titular,

incluindo, mas ndo se limitando a honorarios advocaticios, taxas de registro nos
ambientes de negociacdao dos instrumentos utilizados na estrutura da Emissao,
custos e emolumentos relacionados a plena formalizacdo e registro dos
documentos e demais despesas operacionais e legais associadas.

b)

d)

A Emissora ainda se responsabiliza por:

Todas as despesas demonstradamente incorridas pelo Titular para a
preservacdo dos seus direitos e/ou cobranga dos créditos que lhe sdo
devidos por conta deste Termo de Emissao e demais documentos correlatos,
seja em decorréncia de procedimentos judiciais ou extrajudiciais, incluindo
os honorarios que venham a ser arbitrados em juizo;

Todos os tributos incidentes sobre a operacao financeira representada por
este Termo de Emissao, existentes ou que venham a ser criados, bem como
suas majoracdes ou aumentos de aliquota, mudancas de base de célculo ou
do periodo de apuracdo, e encargos moratorios;

Caso demandado pelas autoridades fiscais competentes, arcar com o
pagamento do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cdmbio e Seguro ou
sobre Operacbes relativas a Titulos e Valores Mobilidrios - IOF,
responsabilizando-se, ainda, por todos os custos e despesas incorridas pelo
Titular em fungao de eventual questionamento das autoridades fiscais e/ou
do Banco Central do Brasil; e

Pagar eventuais taxas devidas e obrigacdes de reembolso de despesas aqui
previstas em Reais e livre de quaisquer impostos ou taxas incidentes, direta
ou indiretamente, tais como PIS, COFINS e ISS. A Emissora compromete-
se a pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que o Titular
receba quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducoes,
recolhimentos ou pagamentos ndao fossem necessarios.

14.8. Comunicacdes.

14.8.1.

Qualquer Comunicacédo sera considerada valida e eficaz quando enviada por

carta ou comunicagdo eletronica com aviso de entrega, para os enderecos abaixo
listados:

Para a Emissora:
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14.8.2.

14.9.

MARISA LOJAS S.A.

Rua James Holland, 422/432, Barra Funda, Sao Paulo/SP
CEP 01138-000

E-mail: operacoesfinanceiras@marisa.com.br

Para o Titular:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar, Sao Paulo/SP
CEP 04538-133

At.: A/C: Apoio ao Crédito

Telefone: (11) 3383 2000

E-mail: ol-apoio-ss@btgpactual.com

Para o Avalista 1:

DECIO GOLDFARB

Rua dos Pinheiros, n® 870, 20° andar, Sdo Paulo/SP
CEP 05422-001

E-mail: decio@twisterpart.com.br

Para o Avalista 2:

RICARDO GOLDFARB

Rua dos Pinheiros, n® 870, 20° andar, Sdo Paulo/SP
CEP 05422-001

E-mail: ricardo@twisterpart.com.br

Para o Agente de Registro:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

At.: Vagner Silva | Ricardo Lucas

Avenida das NacOes Unidas, n° 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, torre
norte, Centro Empresarial das Nagdes Unidas (CENU), Brooklin. CEP: 04.578-91 -
S3do Paulo, SP

A mudancga de destinatario, de enderego ou de qualquer das informacoes
acima indicadas deve ser prontamente comunicada por escrito as demais Partes,
conforme aqui previsto; se dita comunicagao deixar de ser realizada, qualquer aviso
ou comunicagdo entregue aos destinatarios ou nos enderegos acima indicados sera
considerado como tendo sido regularmente feito e recebido.

Lei Aplicavel. Este Termo de Emissdo sera regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.
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14.10.

14.11.

14.12.

Tributos. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Emissora no ambito deste
Termo de Emissdo serdo efetuados livres e liquidos, sem a deducao de quaisquer
tributos, impostos, taxas, contribuicdbes de qualquer natureza, encargos ou
retengoes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo a Emissora e os Avalistas, conforme o caso, pagar
as quantias adicionais que sejam necessarias para que o Titular receba, apds tais
deducdes, recolhimentos ou pagamentos exigidos pela legislacdao aplicavel, uma
quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.

14.10.1. Como Unica excecdo a regra acima estabelecida, a Emissora e/ou os
Avalistas, conforme o caso, podera(dao) deduzir (ou ndo acrescentar, conforme o
caso) do valor da Remuneracdo e dos Encargos Moratoérios (conforme definidos
abaixo), o valor devido nos termos da legislacdo tributaria e efetivamente pago as
autoridades competentes a titulo de imposto de renda retido na fonte sobre o valor
da Remuneracdo e dos Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo), sem a
necessidade de pagar quantias adicionais ao Titular em relacdo a tal deducdo de
imposto de renda.

14.10.2. Para fins de clareza, os valores eventualmente devidos as
autoridades competentes a titulo de imposto de renda e de contribuicdo social sobre
o lucro, ou, ainda, outros que tributos que venham a ser criados, cuja
responsabilidade legal pelo pagamento se atribua ao Titular, salvo pelos tributos
que eventualmente substituam o Imposto Sobre Servigos (ISS), Programa de
Integracao Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), ndo estao sujeitos ao quanto disposto nesta Clausula 14.10.

Acordo Integral. O presente Termo de Emissao representa o acordo completo entre

as Partes e supera e substitui quaisquer outros entendimentos entre as Partes
referentes as matérias de que trata.

Compensacao. O Titular fica autorizado pela Emissora e pela(s) Avalista(s) a
automaticamente efetivar a compensacao, amortizacdo e/ou quitagdo, total ou
parcial, do valor do saldo devedor devido e ainda ndo pago objeto deste Termo de
Emissao contra quaisquer ativos, valores, créditos, investimentos ou depdsitos
(“Ativos”) que a Emissora e/ou a(s) Avalista(s) e/ou qualquer de suas sociedades
Afiliadas detenha(m) em face do Titular e/ou qualquer entidade de seu grupo
econdmico. Para fins do constante acima, ficam desde ja o Titular e/ou qualquer
entidade de seu grupo econdmico autorizados a sacar quaisquer dos Ativos,
constante ou ndo de conta corrente, podendo inclusive resgatar investimentos,

Pagina 48



14.13.

14.14.

14.15.

fundos de investimentos exclusivos, liquidar antecipadamente operagdes e
quaisquer valores aplicados em produtos financeiros, incluindo, mas ndo se
limitando, aos poderes descritos no Anexo IV a este Termo de Emissao.

Assinatura Eletrénica. As Partes reconhecem como valida, eficaz e vinculante, para

fins de comprovacgao de autoria, autenticidade e integridade, para todos os fins de
direito, a assinatura deste Termo de Emissdo por meio eletronico, podendo ou ndo
incluir certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (“"ICP
Brasil”), conforme previsto no artigo 10, §2°, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de
24 de agosto de 2001 ("MP 2.200-2") e no artigo 29, § 59, da Lei n® 10.931. Para
evitar quaisquer duvidas, as Partes acordam que deste Termo de Emissao sera
considerado como auténtico, valido, integro, eficaz, exequivel e verdadeiro,
constituindo, para todos os fins de direito, titulo executivo extrajudicial mediante
cumprimento do artigo 784, inciso III, do Cddigo de Processo Civil, e por
consequéncia confirmam seu entendimento, autorizacdo, aceitacdo e
reconhecimento como prova valida, qualquer forma de comprovacdo da autoria das
assinaturas neste Termo de Emissao, ainda que ndo sejam realizadas por meio dos
certificados emitidos pela ICP-Brasil, conforme previsto no artigo 10, §2°, da MP
2.200-2 e no artigo 29, § 59, da Lei n° 10.931. As Partes declaram reconhecer,
inclusive, mas sem limitacdo, a utilizacao de plataformas de assinatura eletrbnica,
tais como Clicksign e Docusign, ou, ainda, qualquer outra plataforma que venha a
ser utilizada em comum acordo pelas Partes, que possibilite a verificacdo da
perfeita identificacdo de autoria de cada signatario, aposta em pagina especifica na
respectiva plataforma eletronica, sendo certo que qualquer registro sera suficiente
para comprovar a veracidade, autenticidade, exequibilidade, integridade, validade
e efetividade deste Termo de Emissdo e seus termos, assim como o
comprometimento das Partes com relagao aos seus termos.

Este Termo de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso daquele indicado neste Termo de Emissdo, o
local de celebracdo deste instrumento &, para todos os fins, a cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, conforme indicado abaixo.

As Partes declaram-se cientes e de acordo que este Termo de Emissdo e todos os
demais documentos assinados eletronicamente no ambito da Emissdo serdo
considerados, para todos os efeitos, validos e exequiveis, nos termos aqui
previstos, bem como renunciam ao direito de impugnacao de que trata o artigo 225
do Cddigo Civil, reconhecendo expressamente que as reprodugdes mecanicas ou
eletrénicas de fatos ou de coisas fazem prova plena desses.
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14.16. A Emissora e os Avalistas autorizam o Titular a acessar dados e informagdes
financeiras, a seu respeito, junto ao Banco Central do Brasil, Sistema de
Informacado de Crédito do Banco Central e SERASA - Centralizacdo de Servicos dos

Bancos S.A e quaisquer outros o0rgdos, entidades ou empresas, julgados
pertinentes pelo Titular.

E por estarem justas e acordadas, as Partes assinam este Termo de Emissao.
Sao Paulo, 29 de agosto de 2025.

(As assinaturas das partes seguem em paginas separadas.)
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ANEXO I

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Valor Total da Emissao:

R$ 50.969.000,00 (cinquenta milhdes, novecentos
e sessenta e nove mil reais)

Data de Emissao:

29 de agosto de 2025

Data de Vencimento

25 de agosto de 2028

Valor Nominal Unitario:

R$ 1.000,00 (um mil reais)

Quantidade de Notas

50.969 (cinquenta mil, novecentas e sessenta e

Comerciais Escriturais nove)
Emitidas:
Conta Emissora junto ao Banco: 111
Escriturador: Ag.: 0001
C.c: 1000535-8
Conta Emissora junto ao Banco: 208
Titular: Ag.: 0001
C.c: 2669510
Indexador: Taxa DI
Taxa: 5,00% (cinco inteiros por cento)

Critério de Calculo de Juros:

Exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de
Pagamento da Remuneracdao das Notas Comerciais
Escriturais (conforme definido abaixo), conforme
aplicavel, imediatamente anterior (inclusive) e até
a Data de Vencimento (exclusive), ou data de
pagamento por vencimento antecipado em
decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado (exclusive), ou data de pagamento por
resgate antecipado facultativo (exclusive)

Espécie de Garantia:

Garantia fidejussoria

PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS:

Parcelas:

Mensais e consecutivas, sempre nos dias indicados

na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em
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28 de setembro de 2026, e o Ultimo na Data de
Vencimento.

Caréncia:

N/A

AMORTIZAGAO DO PRINCIPAL DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Parcela Data de Pagamento de Percentual do Valor Nominal Unitario a
Principal ser amortizado
1 28/09/2026 2,0833%
2 28/10/2026 2,0833%
3 27/11/2026 2,0833%
4 28/12/2026 2,0833%
5 27/01/2027 2,0833%
6 26/02/2027 2,0833%
7 29/03/2027 4,1667%
8 28/04/2027 4,1667%
9 28/05/2027 4,1667%
10 28/06/2027 4,1667%
11 28/07/2027 4,1667%
12 27/08/2027 4,1667%
13 27/09/2027 4,1667%
14 27/10/2027 4,1667%
15 26/11/2027 4,1667%
16 27/12/2027 4,1667%
17 26/01/2028 4,1667%
18 25/02/2028 4,1667%
19 27/03/2028 6,2500%
20 26/04/2028 6,2500%
21 26/05/2028 6,2500%
22 26/06/2028 6,2500%
23 26/07/2028 6,2500%
24 25/08/2028 6,2500%
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ANEXO II

Indicadores-Chave de Desempenho (Key Performance Indicators) de Step-Up, a
serem verificados, pelo Titular, com base nas Demonstracoes Financeiras
Auditadas da Emissora de 31.12.2025, 31.12.2026 e 31.12.2027, conforme
divulgadas

I. EBITDA Acumulado:

O EBITDA acumulado da Emissora para os exercicios a serem encerrados em 31/12/2025,
31/12/2026 e 31/12/2027, devera ser igual ou superior aos seguintes valores:

(i) 31/12/2025: R$ 56.900.000,00 (cinquenta e um seis milhdes e novecentos
mil reais);

(i) 31/12/2026: R$ 62.625.000,00 (sessenta e dois milhdes e seiscentos e
vinte e cinco mil reais); e

(iii) 31/12/2027: R$ 72.000.000,00 (setenta e dois milhdes de reais).

Para todos os fins de direito e da Emissdo, a Emissora declara e concorda que o EBITDA
acumulado da Emissora aqui mencionado e os niumeros indicados acima devem considerar
apenas valores oriundos das atividades operacionais recorrentes da Emissora e
desconsiderar créditos fiscais extemporaneos, venda de ativos e eventuais reversdes de
provisao.

II. Divida Liguida Expandida:

A Divida Liquida Expandida da Emissora para os exercicios a serem encerrados em
31/12/2025, 31/12/2026 e 31/12/2027, devera ser igual ou inferior aos seguintes valores:

(i) 31/12/2025: R$ 252.400.000,00 (duzentos e cinquenta e dois milhdes e
quatrocentos mil reais);

(i) 31/12/2026: R$ 278.400.000,00 (duzentos e setenta e oito milhdes e
quatrocentos mil reais); e

(iii) 31/12/2027: R$ 270.550.000,00 (duzentos e setenta milhdes e quinhentos
e cinquenta mil reais).

ITI. Fluxo de Caixa Operacional e Despesas Financeiras:

O (@) Fluxo de Caixa Operacional da Emissora subtraido do Capex; dividido por
(b) Despesas Financeiras, deve ser superior a 1 (um) em todos os anos.

IV. Endividamento Maximo:

Endividamento maximo consolidado na razdo de Divida Liquida Expandida dividida por
EBITDA, para os exercicios a serem encerrados em 31/12/2025, 31/12/2026 e
31/12/2027 em:
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) 31/12/2025: 4,44x (quatro virgula quarenta e quatro vezes);
(i) 31/12/2026: 4,45x (quatro virgula quarenta e cinco vezes); e
(iii) 31/12/2027: 3,76x (trés virgula setenta e seis vezes).

Para os fins deste Anexo II:

“Capex” significa a soma dos valores relacionados a aquisicao de
ativo intangivel e aquisicdo de imobilizado, conforme
demonstrado no Fluxo de Caixa das Atividades de
Investimento conforme definido e publicado no
Demonstrativo de Fluxo de Caixa da Emissora das
demonstracodes financeiras da Emissora.

“"Despesas Financeiras” significa valores contabilizados como tais na
Demonstracdo de Resultado do Exercicio (DRE) da
empresa, excluindo-se especificamente as despesas
financeiras relacionadas a arrendamentos, as quais
serdo incorporadas ao calculo do EBITDA.

“Divida Ligquida Expandida” significa a soma de: (A) todas as dividas onerosas,
contraidas junto a instituicdes financeiras e outros
terceiros, incluindo, mas ndo limitado a empréstimos,
adiantamentos sobre contratos de cambio,
adiantamentos sobre cambiais entregues e
financiamentos, bem como operacdes no mercado de
capitais local e/ou internacional, além de avais, fiancas,
coobrigacdo sob qualquer forma e garantias
fidejussdrias prestadas em favor de terceiros. Para fins
de esclarecimento, nao deverdao ser considerados, para
o calculo da Divida Liquida Expandida, o Passivo de
Arrendamento e os Ativos de Direito de Uso. Tal
montante deve ser acrescido (B) do montante de
parcelamentos fiscais e (C) acrescido da diferenca entre
(i) passivo circulante (excluindo eventuais dividas e
parcelamentos fiscais de curto prazo ja contemplados
em “(A)" e“(B)") e (ii) ativo circulante (excluindo o saldo
de caixa e aplicacbes financeiras). A somatdria acima
devera ser deduzida de (D) das disponibilidades de caixa
e aplicacdes financeiras, titulos e valores mobiliarios de
liquidez imediata. Ou seja, Divida Liquida Expandida =
(A) + (B) + (C) - (D).

“EBITDA"” significa o lucro antes de juros, impostos, depreciagao e
amortizacdo, previamente a aplicagdo do disposto no
IFRS 16 (considerando despesas financeiras e
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amortizacao de arrendamentos como despesa para fins
de apuracdao do EBITDA), de forma recorrente (isto &,
desconsiderando-se quaisquer eventos nao recorrentes
ou extraordinarios), créditos fiscais extemporaneos e
considerando-se sempre os ultimos 12 (doze) meses
(LTM) calculados a partir das ultimas demonstracoes
financeiras anuais consolidadas objeto de parecer de
auditoria independente e abatidos de pagamentos de
principal e juros de arrendamentos.

“Fluxo de Caixa Operacional” significa o fluxo de caixa gerado pelas atividades
operacionais da empresa, conforme apurado nas
demonstragdes financeiras, acrescido das despesas de
amortizagdo e despesas financeiras relacionadas a
arrendamentos. O Fluxo de Caixa Operacional devera
ser calculado com base na seguinte férmula:

(A) EBITDA, menos (B) impostos, conforme apurados na
Demonstracao de Resultados (DRE), menos (C) variacao
de ativos operacionais circulantes (excluindo variagdes
de caixa e equivalentes de caixa, ativos imobilizados,
investimentos, ativos intangiveis, direito de uso e outros
ativos nado circulantes), mais (D) variacdao de passivos
operacionais circulantes (excluindo variacées de divida
financeira e passivos de arrendamento). A variacao de
ativos e passivos devera ser sempre calculada em
relacdo ao periodo em analise versus o periodo
imediatamente anterior (por exemplo, 2027 menos
2026, 2026 menos 2025 e 2025 menos 2024).
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ANEXO III

Indicadores-Chave de Desempenho (Key Performance Indicators) de Step-
Down, a serem verificados, pelo Titular, com base nas Demonstracoes
Financeiras Auditadas da Emissora de 31.12.2025, 31.12.2026 e 31.12.2027,

conforme divulgadas

I. EBITDA Acumulado:

O EBITDA acumulado da Emissora para os exercicios a serem encerrados em 31/12/2025,

31/12/2026 e 31/12/2027, devera ser igual ou superior aos seguintes valores:

(i) 31/12/2025: R$ 65.435.000,00 (sessenta e cinco milhdes e quatrocentos e

trinta e cinco mil reais);

(i) 31/12/2026: R$ 72.018.750,00 (setenta e dois milhdes, dezoito mil e

setecentos e cinquenta reais); e

(iii) 31/12/2027: R$ 82.800.000,00 (oitenta e dois milhdes e oitocentos mil

reais).

Para todos os fins de direito e da Emissdo, a Emissora declara e concorda que o EBITDA
acumulado da Emissora aqui mencionado e os numeros indicados acima devem considerar
apenas valores oriundos das atividades operacionais da Emissora e desconsiderar créditos

fiscais extemporaneos e eventuais reversdes de provisdo.

II. Divida Liguida Expandida:

A Divida Liquida Expandida da Emissora para os exercicios a serem encerrados em
31/12/2025, 31/12/2026 e 31/12/2027, devera ser igual ou inferior aos seguintes valores:

() 31/12/2025: R$ 214.540.000,00 (duzentos e quatorze milhdes e

quinhentos e quarenta mil reais);

(i) 31/12/2026: R$ 236.640.000,00 (duzentos e trinta e seis milhdes e

seiscentos e quarenta mil reais); e

(iii) 31/12/2027: R$ 229.967.500,00 (duzentos e vinte e nove milhdes,

novecentos e sessenta e sete mil e quinhentos reais).

ITI. Fluxo de Caixa Operacional e Despesas Financeiras:

O (@) Fluxo de Caixa Operacional da Emissora subtraido do Capex; e dividido por (b)
Despesas Financeiras, deve ser superior a 1,15 (um inteiro e quinze centésimos) em todos

0OS anos.

IV. Endividamento Maximo:
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Endividamento maximo consolidado na razdo de Divida Liquida Expandida dividida por
EBITDA, para os exercicios a serem encerrados em 31/12/2025, 31/12/2026 e

31/12/2027 em:

(i) 31/12/2025: 3,28x (trés virgula vinte e oito vezes);
(i) 31/12/2026: 3,29x (trés virgula vinte e nove vezes); e
(iii) 31/12/2027: 2,78x (dois virgula setenta e oito vezes).

Para os fins deste Anexo III:

“Capex”

“Despesas Financeiras”

“Divida Liquida Expandida”

significa a soma dos valores relacionados a aquisicdo de
ativo intangivel e aquisicdo de imobilizado, conforme
demonstrado no Fluxo de Caixa das Atividades de
Investimento conforme definido e publicado no
Demonstrativo de Fluxo de Caixa da Emissora das
demonstragdes financeiras da Emissora.

significa valores contabilizados como tais na
Demonstracdo de Resultado do Exercicio (DRE) da
empresa, excluindo-se especificamente as despesas
financeiras relacionadas a arrendamentos, as quais
serdo incorporadas ao calculo do EBITDA.

significa a soma de: (A) todas as dividas onerosas,
contraidas junto a instituicdes financeiras e outros
terceiros, incluindo, mas ndo limitado a empréstimos,
adiantamentos sobre contratos de cambio,
adiantamentos sobre cambiais entregues e
financiamentos, bem como operacdes no mercado de
capitais local e/ou internacional, além de avais, fiancas,
coobrigacdo sob qualquer forma e garantias
fidejussorias prestadas em favor de terceiros. Para fins
de esclarecimento, ndao deverao ser considerados, para
o calculo da Divida Liquida Expandida, o Passivo de
Arrendamento e os Ativos de Direito de Uso. Tal
montante deve ser acrescido (B) do montante de
parcelamentos fiscais e (C) acrescido da diferenca entre
(i) passivo circulante (excluindo eventuais dividas e
parcelamentos fiscais de curto prazo ja contemplados
em “(A)" e“(B)") e (ii) ativo circulante (excluindo o saldo
de caixa e aplicacbes financeiras). A somatodria acima
devera ser deduzida de (D) das disponibilidades de caixa
e aplicagOes financeiras, titulos e valores mobiliarios de
liquidez imediata. Ou seja, Divida Liquida Expandida =
(A) + (B) + (C) - (D).
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“EBITDA” significa o lucro antes de juros, impostos, depreciagao e
amortizagdo, previamente a aplicacdo do disposto no
IFRS 16 (considerando despesas financeiras e
amortizacdo de arrendamentos como despesa para fins
de apuracdao do EBITDA), de forma recorrente (isto &,
desconsiderando-se quaisquer eventos nao recorrentes
ou extraordinarios), créditos fiscais extemporaneos e
considerando-se sempre os Ultimos 12 (doze) meses
(LTM) calculados a partir das ultimas demonstracoes
financeiras anuais consolidadas objeto de parecer de
auditoria independente e abatidos de pagamentos de
principal e juros de arrendamentos.

“Fluxo de Caixa Operacional” significa o fluxo de caixa gerado pelas atividades
operacionais da empresa, conforme apurado nas
demonstragdes financeiras, acrescido das despesas de
amortizacdo e despesas financeiras relacionadas a
arrendamentos. O Fluxo de Caixa Operacional devera
ser calculado com base na seguinte férmula:

(A) EBITDA, menos (B) impostos, conforme apurados na
Demonstracao de Resultados (DRE), menos (C) variagao
de ativos operacionais circulantes (excluindo variacoes
de caixa e equivalentes de caixa, ativos imobilizados,
investimentos, ativos intangiveis, direito de uso e
intangiveis), mais (D) variacdao de passivos operacionais
circulantes (excluindo variacdes de divida financeira e
passivos de arrendamento). A variacdo de ativos e
passivos devera ser sempre calculada em relacdo ao
periodo em analise versus o periodo imediatamente
anterior (por exemplo, 2027 menos 2026, 2026 menos
2025 e 2025 menos 2024).
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ANEXO IV

MODELO DE PROCURAGCAO A SER OUTORGADA PELA EMISSORA E PELOS
AVALISTAS

Pelo presente instrumento de mandato, [DENOMINAGCAO DO OUTORGANTE], [tipo
societario / nacionalidade], com [sede / escritorio] na Cidade de [¢], Estado de [¢], na [¢],
n° [e], inscrita no [Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ")
/ Cadastro Nacional da Pessoa Fisica (*CPE”)] sob o n° [¢], (“Outorgante”)[, neste ato
devidamente representados por seus representantes legais abaixo assinados];

neste ato, nomeiam e constituem como seu bastante procurador,

BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por acbes, devidamente constituida e existente
de acordo com as leis do Brasil, representada por sua filial localizada na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 149 andar, inscrita
no CNPJ sob n° 30.306.294/0002-26, neste ato representada nos termos de seu contrato

social (“Outorgada”);

conferindo-lhe amplos e especificos poderes para, agindo isoladamente, e sem
necessidade de ordem ou autorizagdo prévia, agir em seus nomes, praticar os atos e
operacoes abaixo descritos, estritamente necessarios ao exercicio dos direitos previstos
no Termo da 162 (décima sexta) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Privada, da Marisa Lojas S.A., datado de 29 de
agosto de 2025, celebrado entre as Outorgantes, Outorgada e o interveniente anuente (o
“Termo de Emissdo”), bem como da Reunidao do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 29 de agosto de 2025 e da Reunido Prévia de Acionistas da Emissora
realizada em 28 de agosto de 2025, com poderes para, independentemente da ordem em
que sao nomeados, e qualquer notificacao judicial ou extrajudicial, inclusive para efeitos
do artigo 117 do Cddigo Civil Brasileiro (autocontratacao):

(a) firmar qualquer aditamento ao Termo de Emissao e praticar qualquer ato
necessario em nome da Outorgante, incluindo, mas ndo se limitando a,
dar ordens junto a B3 e o Escriturador (conforme definidos no Termo de
Emissdo), para garantir a eficacia, validade e operacionalizacdo dos
referidos aditamentos no caso da ocorréncia do disposto nas Clausulas
5.12.1.1e5.12.1.4 do Termo de Emissao, ou seja, em caso de verificacdo
de Step-up ou Step-down (conforme definidos no Termo de Emissao) e
incidéncia do Spread Majorado ou Spread Minorado (conforme definidos
no Termo de Emissao);

(b) em caso de inadimplemento das obrigagdes pecuniarias da Emissora e/ou
de quaisquer dos Avalistas (conforme definidos no Termo de Emissao),
para fins do quanto permitido na Clausula 14.15 do Termo de Emissao,
gerir e administrar os ativos financeiros, investimentos, acdes negociadas
em bolsa, titulos e outros valores mobiliarios, bem como qualquer outra
classe ou natureza de ativos financeiros das Outorgantes mantidos junto
a Outorgada e qualquer instituicdo de seu grupo econémico (“Ativos”),
podendo liquida-los, vende-los, cedé-los, transferi-los e, por qualquer
outra forma ou titulo, aliena-los;
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(c) para os propésitos previstos no item (b), outorgar, aceitar, receber, anuir
e assinar instrumentos publicos ou particulares, inclusive os documentos
e contratos relativos a liquidagdo, venda, cessdo, transferéncia e
alienacdo dos Ativos, podendo outorgar quitacdo, solicitar e assinar
recibos e comprovantes, bem como tomar todas as medidas necessarias,
Uteis ou convenientes para tanto, incluindo, mas ndo se limitando, fazer
depdsitos e ordenar transferéncias para quaisquer tipos de contas
bancérias, tais como contas correntes, contas poupanca e contas de
investimento;

(d) requerer todas e quaisquer aprovagoes prévias ou consentimentos que
possam ser necessarios para a execucdo dos poderes acima outorgados,
e representar, para fins da consecucao dos atos descritos acima, as
Outorgantes perante quaisquer terceiros;

(e) praticar, enfim, todos os atos, bem como firmar todos e quaisquer
documentos, necessarios, Uteis ou convenientes ao cabal desempenho do
presente mandato; e

(f) substabelecer, a seu critério, os poderes ora outorgados, no todo ou em
parte, com reserva de iguais, para outras empresas do grupo da
Outorgada e/ou a terceiros previamente aprovados pelas Outorgantes,
bem como revogar o substabelecimento.

Esta procuracgdo é outorgada como uma condicdo do Termo de Emissdo e como um meio
de cumprir as obrigacGes ali estabelecidas, e sera valida pelo prazo de vigéncia do Termo
de Emissdo, devendo permanecer em vigor até que todas as obrigagdes das Outorgantes
ali previstas tenham sido integralmente satisfeitas. Para fins de esclarecimento, fica
estabelecido que esta procuracdo tera sua vigéncia imediatamente extinta quando da
liquidacao integral das Notas Comerciais Escriturais.

A Outorgada é ora nomeada procuradora da Outorgante em carater irrevogavel e
irretratavel, de acordo com os termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro.

O exercicio dos poderes conferidos a Outorgada nos termos deste instrumento constitui
uma faculdade da Outorgada e ndo obrigagcdo de exercicio, sem prejuizo ao disposto no
artigo 130 do Cddigo Civil Brasileiro.

Os termos em letras maiulsculas utilizados neste instrumento, mas que aqui ndo tenham
sido definidos, terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Termo de Emissao.

Esta procuracdo serd interpretada de acordo com e regida pelas leis do Brasil.

A presente procuracdo € outorgada aos [¢] de [¢] de 2025, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, Brasil.

(Assinatura da Outorgante)
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ANEXO V

Instituigdo Modalidade Dperagao lontante R¥ [(100( Saldo R¥ [1000] Taxa *x Cn Incio Yencto Garantia
BTG Diivida DEEEMTURE 10¢ Emisso 55,000 43767 COl +18,005< aa 16163 0812023 082026 Fig 300 MM arédito PisiCofins
BTG Diivida NOTA COMERCIAL 4: Emisz3a S0.000 Ed424 COl +5,00% aa 138,565 FTI0G2024 FTIOSI2026 Aval Familia Goldfarbd Terpins 2 e 3¢ geragio
Safra Diivida CCE-FGI 10.000 B3 COI +3,9103 aa 130,145 O4Mz0z0 04112025 MEo ha
EE Diivida CCE-FPADRAD 17.000 48 COl+ 6,29 % aa 148,605 14120z 14102025 Aplicagdo 30%dao saldo devedor
EEM Diivida CCE-FGl 10.000 1168 COl+ 3,00 a3 12313 OB 2020 0EM12025 L]
QUATA Diivida MNOTACOMERCIAL 8 Emissia 10.000 E.798 CON+390 % aa 176,345 22052025 24112025 Aplicagio 40%do zaldo devedor « 603 AF de estoque
SHM Diivida CCE 10.000 2492 CON + 15,39 % aa 218,675 Hf0402025 2052026 Aval Familia Goldiarb!Terping 2¢ geragio
SRM Diivida MNOTA COMERCIAL 92 Emissda 10.000 9374 COIl + 15,28 2 aa 213,675 24HI0E2025 194062026 Avwal Familia Goldfarb!Terpins 2¢ geragio
Cwribank. Diivida MNOTA COMERCIAL 10: Emizzio 20,000 20132 COl + 7,00 % aa 163,985 10r2025 120012026 Aplicacio 40 « Awal Familia Goldfarb f Terpins 2 geragio
Dlaniele Banco Diivida MOTA COMERCIAL 11" Emissic 20,304 17860 COI « 14,03 % aa 208,19 22072025 202026 130 % Cart@es ndo performados « Sual Familia Goldiarb § Terping 2¢ geragio
Daniele Banco Diivida MNOTA COMERCIAL 12 Emissdo B2z 6917 Pré 26,824 4 aa 120,005 FN07E02E 1540902025 Aval CED e CFO da Marisa
Paulizta Divida MOT A COMERCIAL 13 Emissio 165.000 16177 COl+ 7,50 % aa 167 845 OW0EI2026 ZENDIZ02E 005 CartSes ndo performadaos
GUATA Diivida MNOTA COMERCIAL 14 Emizsio 2500 515 COl+3,90 3¢ aa 176,345 1082025 1052025 10022 AF de estoque
QAT Diivida MNOTa COMERCIAL 15 Emizs&o 2500 2518 CON+390 5 aa 176,345 02025 092025 1002% AF de estogque
Custo Kgiro 2339125 200.718 163.52%<
OBS.: Cantfes nfo perforamdos referem-se 2 fluso de paszagem néo retenc o de valores
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ANEXO VI

InstituigSo Modalidade Dperagio lontante R%¥ [100(0 Saldo B$ [(1000) Taxa = COl Incio Yencto Garantia

ETG Dlivida MNOTA COMERCIAL 42 Emissio f0.000 E4.4728 CO| +5,00% aa 138,56 22024 2TI0DA02E Sual Familia GoldfarbfTerping 22 @ 32 gerag3o

SAM Dlivida CCE 10,000 2493 COl 15,29 5 a5 218E7H 010412025 2RI0SA2026 Aual Familia GoldfarbTerping 2¢ geracio

SRk Dlivida MNOTA COMERCIAL 9 Emizsio 10,000 9374 COl« 15,395 a5 21867 2H0G 2025 19062026 Aual Familia GoldfarbTerpins 2¢ geragio

Curibank Divida MOT A& COMERCIAL 10: Emiss 3o 20,000 20132 COl« 7,00 % aa 153,98 NOT2025 1200102026 Aplicagio 40 % « Auval Familia Goldfark ! Terpins 22 geragio
Daniele Banco Diivida ROT A COMERCIAL 11" Emissia 20,304 17.860 COl+ 14,03 5 a5 208,195 Z20TI2025 23032026 130 3% Cartdes nio performados + Ayval Familia Goldfarb f Terpins 22 geracio
Custo Kgiro 110.304 120.286 163,382
OBS.; Cartdes ndo perforamdos referem-ze a fluxo de passagem ndo retengio de valares
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Certificado Digital
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Documento c4a12993-0f09-4382-8f17-4d5d55d1ba9d criado por SECRETARIA DE GOVERNANCA
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29 Aug 2025, 15:54:10
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29 Aug 2025, 15:56:07

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - ADILVO ALVES DE SOUZA JUNIOR:02362297888
Assinou Email: Adilvo.Souza@marisa.com.br. IP: 200.178.125.214 (marisa-T0-6-0-2-164310-
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DATE_ATOM: 2025-08-29T15:56:07-03:00

29 Aug 2025, 15:58:48

PRISCILLA GRACITELE P DE CASTRO ARLANT Aprovou - Email: priscilla@benettigiammarino.com.br - IP:
189.33.67.161 (bd2143al.virtua.com.br porta: 40462) - Documento de identificacao informado: 216.560.158-46 -
DATE_ATOM: 2025-08-29T15:58:48-03:00

29 Aug 2025, 16:11:26

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - MARCOS PUGLISI DE ASSUMPCAO FILHO:30350144850
Assinou Email: marcos.assumpcao@btgpactual.com. IP: 162.10.244.93 (162.10.244.93 porta: 15052). Dados do
Certificado: C=BR,0=ICP-Brasil,OU=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB,0U=AC VALID RFB
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ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - EDSON SALLES ABUCHAIM GARCIA:20035120800
Assinou Email: Edson.Garcia@marisa.com.br. IP: 200.178.125.214 (marisa-T0-6-0-2-164310-
uacc02.spo.embratel.net.br porta: 38318). Dados do Certificado: C=BR,0=ICP-Brasil,OU=Secretaria da Receita
Federal do Brasil - RFB,0U=AC Certisign RFB G5,0U=A1,CN=EDSON SALLES ABUCHAIM GARCIA:20035120800. -
DATE_ATOM: 2025-08-29T16:43:04-03:00

29 Aug 2025, 16:54:53

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - DECIO GOLDFARB:86165798853 Assinou Email:
decio@twisterpart.com.br. IP: 177.32.127.47 (b1207f2f.virtua.com.br porta: 38590). Dados do Certificado:
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29 Aug 2025, 16:56:38
ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - MARCIA DA RIVA GARCIA GOLDFARB:01224704860
Assinou Email: goldfarbmarcia@gmail.com. IP: 177.32.127.47 (b1207f2f.virtua.com.br porta: 31390). Dados do
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2025-08-29T18:19:44-03:00

29 Aug 2025, 18:35:07
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