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Viséo Geral da Alupar

A Alupar é uma empresa brasileira de controle privado, que atua nos
segmentos de transmissdo e geracao de energia na Ameérica do Sul

Alupar

Destaques da Companhia Distribuicdo Geografica dos Ativos

Alapar

—— Operacional =—— Em implantacdo
* A Alupar € uma das maiores companhias do segmento de
transmissdo no Brasil em termos de RAP. Transmiss3o
* A Companhia é a maior empresa de transmissdo de energia e
de controle privado do Brasil, com 44 ativos de transmissao e e
10.095 km de linhas: y
b ) . s COLOMBIA
- 8.399 km ja operacionais /
- 1.696 km em implantacao AM l
* As atividades em geracdo sao focadas em usinas de pequeno :
e médio porte, com investimentos em 4 UHEs, 5 PCHs, 7 IR
7. . . AC
parques eolicos e 1 parque fotovoltaico, com capacidade de: - RO * To ) J <
— 3 o 'Y BA
798,5 MW em operacio | € RXE [ wr -
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Comp05|gao Acionaria fous
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FREE FLOAT rs
Controlador
OUTROS Portfélio de 58*
concessdes de longo
ON: 76,54% ON: 23,46% prazo, com vencimentos
PN: 0,59% PN: 99,41% iniciando em 2030
T:52,16% T: 47,84% (transmissao) e 2044

(geragao)

*Considerando o cluster Energia dos Ventos como 1 projeto

e o cluster Agreste Potiguar como 1 projeto



Track-record em Gestao de Projetos

Performance da Alupar nos leildes de transmisséo Greenfield

Participacdo veL:;iZS()s
em Leildes BR  pela Alupar
1999 v -
2000 v 3
2001 v -
2002 v 2
2003 v 3
2004 v 2
2005 v 1
2006 v 1
2007 v -
2008 v 1
2009 v 3
2010 v 1
2011 v 2
2012 v -
2013 v -
2014 v 1
2015 v -
2016 v 7
2017 v 1
2018 v -
2019 v -
2020 v -
2021 v -
2022 v 1
2023 v 1
2024 v 1

1) Valores atualizados até Jun/24 por IPCA

WACC

Regulatério

(%)
N/D
N/D
N/D
N/D
N/D
N/D
N/D
820%
7,50%
7,10%
6,60%
6,00%
6,60%
5,80%
5,80%
6,60%
8,00%
9,80%
9,70%
7,90%
7,80%
6,00%
6,00%
7,00%
7,710%
730%

Capex Aneel'
(R§ MM)

3452

1423

2231
371
456
104

658
1.062
62
2332

453

5.753
1.267

508
2.597
1.391

Alupar

Historico de Desenvolvimento Greenfield da Alupar
Projetos greenfield permitiram a Companhia a extrair retornos

adicionais para seus acionistas
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Extensdo das Linhas
de Transmissdo (Km) Histdrico
Capacidade Instalada
de Geragédo (MW)

De Construcao

Nota: Inclui ativos desenvolvidos antes de 2006

O forte know-how de construcdo
da Alupar reflete, na média, em
um capex efetivo 16% menor

do que o estimado pela ANEEL



Estrutura Corporativa

Alupar

99,90% 65,0%
50,99%

35,39%
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o T
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1100,0%
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41,0%

41,0%

10,0%

10,0%

10,0%

41,0% .
TRANSIRAPE

TBE: consiste em 15 companhias de transmissdo: EATE, EBTE, ECTE, ENTE, ERTE, ESDE, ETEP, ETSE, LUMITRANS, STC, ESTE , EDTE, TRANSLESTE, TRANSUDESTE E TRANSIRAPE
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99,97%

EAP 1: 20,90% IR £ 2L

EAP 2:17,74%

51,0%

X

. Transmissdo D TBE .Geragéo

EAP 1: 79,08%
EAP 2: 44,54%

FOZ DO RIO 100%
CLARO

51,0%

91,67%
LA VIRGEN
UFV PITOMBEIRA Bl

Implantacéo
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Sustentabilidade | Meio Ambiente Alupal‘

Em linha com os compromissos mundiais relacionados as mudancas climaticas, a
Alupar possui projetos visando reduzir a emissao de GEE

v Programa de Reposicao Florestal

Programas
Ambientais

v" Monitoramento e Manejo de Fauna e Flora

v' Plano de Compensac¢iao Ambiental

v 04 projetos aprovados na Convencao da ONU sobre
Mudancas Climaticas
v' Estimativa de reducédo da emissao de 4,7M ton de CO,

Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo &
Créditos de Carbono

v Sistema global para comércio de certificados de

International energia renovavel

REC Standard (I-REC) v' PCH Verde 8 - autorizada a emitir 157.680 RECs desde
2020
N2 &‘:
- '
12 @D e
AN | \t‘# -



Sustentabilidade | Socioambiental

Programas Socioambientais
diagnaostico participativo integrado com a comunidade

Envolvimento das
COMUNIDADES LOCAIS
nas areas de influéncia e escolas

municipais
o) +80 municipios visitados
desde 2017

%_ -57) +65 mil atendidas pelo
programa de comunicacao
S social e educacdo ambiental




Sustentabilidade | Social Al

Instituicoes apoiadas através das Leis de Incentivo
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Lei de Incentivo a Cultura

Fundagao Bienal de S&o Paulo v Projeto Aqualuz
Associacao de Balé de Cegos v" Projeto Sanuseco !
Fernanda Bianchini ' v/ Artesdes de Monteiro Lobato

v

v

v

v

v

v' Agdo Social pela Musica Campanha Inverno Solidério

“; Eallqu Mg”'”? D?USR ) Doacso de Kits de Material de Limpeza
undacao bemocrito Rocha : Campanha de Arrecadac¢do de Brinquedos

Lei de Incentivo ao Esporte PRONAS e PRONON
v' Instituto Sports v'Instituto de Medicina Integral
v Instituto Tenis Professor Fernando Figueira —
v' Confederacado IMIP

Brasileira de Rugby v Irmandade da Santa Casa de
v' Barueri Volleyball Club Misericérdia de Marilia
Fundo Municipal dos Direitos da Fundo de Amparo ao Idoso

Crianca e do Adolescente v Hospital do Cancer de

Centro de Convivéncia de Manduri Barretos
Instituto OBI - Sdo Sebastiao v' Fundacao Terra
Instituto Verdescola - Sdo Sebastido

Associacao Santa Fé - Sao Paulo

Pequeno Principe - Saude Integral -

Curitiba

Lar Betania - Ferraz de Vasconcelos

ASEEANANENENEN
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Sustentabilidade | Social

Alupar

MM Pelo sexto ano consecutivo sendo um dos

INCRIiVEL

PARA TRABALHAR

2025
ED

Lugares Incriveis para Trabalhar

Equidade

Cargos de nivel de lideranga sao
ocupados em média de 30% por
mulheres, avangando na promogao
da diversidade e no fortalecimento
do equilibrio de género em
posicdes estratégicas

Mobilidade

Promovemos o intercambio de
colaboradores entre paises a fim
aprofundar a troca de experiéncias e
contribuir para a diversidade de
nossa cultura

Reconhecimento

Promovemos um ambiente de
continuo desenvolvimento de
nossos colaboradores com foco em
meritocracia e no reconhecimento
de talentos

Plano de Carreira

Hoje, 29% das admissdes sao
realizadas via recrutamento interno,
aproveitando talentos ja existentes
na organizagao, estimulando o
desenvolvimento profissional e a
reducao de custos e prazos

11




Sustentabilidade | Governanca Alupal‘

Estrutura baseada em transparéncia e equidade

v" Nivel Il de Governanca da B3

v' Conselho de Administracao composto por 7 membros (2 membros independentes)
v' 100% de tag along para todas as acoes
v

Politica de Dividendos: Distribuicdes trimestrais em percentual minimo do Lucro Liguido
(maior entre regulatorio e societario)

Fstrutura de Conselho de Admmlstragao

Comité de Governanca, Comité de Financas,
Sucessao e Remuneragao

Comité de Auditoria Comité de Etica

® Diretorias @

I de Partes Relacionadas

Comité de Sustentabilidade

(1) A Alupar conta também com um Canal de Dentincias
Terceirizado

_ALUP  ITAGB3 IGCB3 IGCTB3

B3 LISTED N2

Gestao
alinhada as Escritério de E Comloliana'-:1
Gerenciamento
I:Ie,!tl?ores de Projetos @ Auditoria Interna
raticas.

Auditoria e de Contratacao

12



Sustentabilidade | Fazendo a Diferenca Alupar

Alinhamento aos ODS e Reconhecimento Internacional

%ﬁ 9 Relatoério de Sustentabilidade
2025

SUSTAINABLE ﬂ Para acessar 0 nosso 0 nosso Relatério de
G*’L‘QALS 5 @ Sustentabilidade de 2025, escaneie o QRCODE
abaixo:

e~

Em 2021, a Companhia se tornou signataria do
Pacto Global, da Organizacdo das Nacoes
Unidas (ONU), apoiando os Dez Principios
universais e se comprometendo para o alcance
dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS).

13
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Ativos Novos e Diversificados em Transmissao

I
Alupar possui 44 concessdes de longo prazo protegidas contra inflacdo com fluxo caixa estavel e previsivel Alupar

Caracteristicas dos Ativos de Transmissao

p Tarifaria 15 anos

Inicio Fim

1. ETEP 50,02% 2001 2031 2002 3285 km R$9090  IGP-M Nao 25/08/2017 . ~ e .

2. ENTE 50,01% 2002 2032 2005 4593 km R$22892  IGP-M Nao 12/0212020 L oca | IZaCao G eog raﬂ Ca d 0s Ativos

3. ERTE 50,01% 2002 2032 2004 154,9 km R$4762  IGP-M Nao 15/09/2019

4. EATE 50,02% 2001 2031 2003 931,1 km R$45250  IGP-M Néo 10003/2018

5, ECTE 50,02% 2000 2030 2002 2524 km R$8787  IGP-M Nao 2610312017 %

6. STN 51,00% 2004 2034 2005 635 km R$18432  IGP-M Nao 01/01/2021 —

7. Transleste 33.71% 2004 2034 2005 1385 km R$3771  IGP-M Néo 18112/2020 ~3 .

8. Transudeste 33.71% 2005 2035 2007 1436 km R$2337  IGP-M Nao 2300212022 CoLOMBIA

9. Transirapé 3371% 2005 2035 2007 61km R$4635  IGP-M Nao 231052022 AP

10. STC 60,02% 2006 2036 2007 230km R$3899  IPCA Nao 08/11/2022 3

1, Lumitrans 55,02% 2004 2034 2007 39,9 km R$2463  IGP-M Nao 03/10/2022 1

12. ETES 100,00% 2007 2037 2008 107 km R$2062  IPCA Sim 1212/2023 am oa

13, EBTE 25,51% 2008 2038 2011 9495 km R$7750  IPCA Sim ; 30

14, T™ME 60,00% 2009 2039 2011 348 km R$7248  IPCA Sim - 2

15, ESDE 50,02% 2009 2039 2014 SE R$1926  IPCA Sim - 434

16. ETEM 62,79% 2010 2040 2011 235 km R$2053  IPCA Sim ;

17. ETVG 100,00% 2010 2040 2012 SE R$3070  IPCA Sim - e

18, TNE 51,00% 2012 2051 2025 724km R$56170  IPCA Sim - B -

19, ETSE 50,02% 2012 2042 2014 SE R$37,75  IPCA Sim - Fery .

2. ELTE 100,00% 2014 2044 2025 SE +40km R$9093  IPCA Sim . \ LRI r

21, ETAP 100,00% 2016 2046 2019 SE +20km R$7744  IPCA Sim . 4y 40 14 .

2. ETC 100,00% 2016 2046 2019 SE R$4497  IPCA Sim -

23, TPE 65,70% 2017 2047 2020 541 km R$32748  IPCA Sim ; 17 Gl

2, TCC 65,70% 2017 2047 2021 288 km R$22233  IPCA Sim .

25. ESTE 50,02% 2017 2047 2022 239,9 km R$15381  IPCA Sim -

2. TSM 65,70% 2017 2047 2021 330 km R$14909  IPCA Sim ; Ms

a7, ETB 51,00% 2016 2046 2020 446 km R$19508  IPCA Sim - sp
28, EDTE 25,06% 2016 2046 2020 164,3 km R$9516  IPCA Sim . .
29, AETE 32,06% 2004 2034 2005 193 km R$4382  IGP-M Nao 19/08/2020 e o Mo
30. TECP 51,00% 2023 2053 - SE R$7944  IPCA Sim - :
31, TAP 51,00% 2024 2054 ; 551 km R$26435  IPCA Sim ; cHLE "ﬁ" 18
32 TPC 51,00% 2024 2054 - 1SE+509%m  R$16854  IPCA Sim 4 119079 dc

35 i

33.  TCE (Colombia) 100,00% 2016 Perpétua 2025 237 km R$ 158,59 PPI Nao - - . Operacional
3 TCN (Peru) 100,00% 2023 2056 . 2SE+%km  R$2723 PPl Nao . - Em Implantacéo
35 TES (Chile) 100,00% 2023 Perpétua - 3SE+57km  R$28,89 PRI Nao

3 TEL (Colombia) 100,00% 2023 Perpétua ; 2SE+100km  R$ 34,33 PPI Nao ; Parcerias Sdlidas N\ o Eletrobras

) Nad Chesf

37 A'zgm:;'a 100,00% 2024 25Anospos-COD - Comp.Sincrono~ R§5835 PPl Nao . PERFIN DElewobras  Celesc taesa(

38 lllapa (Chile) 100,00% 2024 25Anospos-COD - Comp. Sincrono RS 49,46 PPI N&o - Eleronorte  Distribuigho £.4.

39 Maravila (Peru) 100,00% 2024 30AnospésCOD - 1SE R$ 7,22 PPI Nao

40 Puno Sur (Peru) 100,00% 2024 30 Anos pés-COD - 1 SE +9,5km R$ 10,56 PPI Néo - Eficiéncia Operadona| (P\/) 1,15%

41 TSA (Peru) 100,00% 2024 30AnospésCOD - 6SE+1765km  R$33290 PPl Néo 0.72% 0,78%

i 0,63% 0,59%
Runatullo ) i 0,56% 0,58% 0,59% O, ,59%
42 (Peru) 100,00% 2024 30 Anos pos-COD - 2SE +77km RS 34,46 PPI Néo - 0,42% 0,41% 0,35% 0,35% 0,43% 0106
43 Rialma IV 100,00% 2022 2052 2023 162 km R$2174  IPCA Néo - i
4 PALCA (Peru) 100,00% 2025 30AnosposCOD - 5SE+248km  R§17673 PPl Nao ;
Total 10.095 956,81 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1726
Total TBE 4093 146250 Média Nacional 2020: 1,46% 15

Nota: 1) Ciclo 25/26 *USD 1,00 BRL 5,5576



Ativos de Geracao e receitas contratadas Alupar

Contratos de precos ajustados pela inflagdo com clientes confiaveis.
Ativos incluidos no mecanismo MRE mitigam o risco hidroldgico.

Caracteristicas dos Ativos de Geracao

. ~ /-
P . Cap. Ei Ei Energi. Receit: 2
. S el vl el Ml | e Localizacdo Geografica
. . Mw MwW
Total Inicio Fim Mw médio (%) médio R$ MM R$/MWh
1. Foz do Rio Claro 100,00% 2006 2046 2010  UHE 684 371 100% 390 839 2039 3089  IPCA
2. ljui 100,00% 2006 2046 2011 UHE 510 289 100% 300 692 2039 3254  IPCA i
3. Queluz 68,83% 2004 2048 2011 PCH 30,0 - - - - - - - -
4. Lavrinhas 61,00% 2004 2048 2011 PCH 300 - - - - - - - oromma -
70% 1050 1188 2045 1622
. ] , b Am
5. F.Gomes 100,00% 200 2047 2014 UHE 2520 M55 30 5o 770 o0 ams  PCA ea
6. Energia dos Ventos 100,00% 2012 2047 2016 Edlica 98,7 50,9 78% 39,9 62,7 2035 229,2 IPCA A o <& :':
7. Morro Azul 99,97% - Vitalicia — 2016 PCH 19,9 132 100% 132 375 2026 3988 PP = o
8. Verde 08 85,00% 202 2044 2018 PCH 30,0 187 100%  182° 434 2052 3161  IPCA = s
9. LaVirgen 84,58% —-Vitalicia -—- 2021 UHE 938 59,2 60% 333 - 2027 2675 PP
10. Agreste Potiguar
e

AW Santa Régia 100,00% 2020 2055 2023 Eolica 378 27 69% 15,0 256 2041 2267  IPCA

AW S50 Jodo 100,00% 2020 2055 2023  Eolica 252 14,1 71% 13,2 156 2041 1984 IPCA
11. UFV Pitombeira 100,00% 2020 2055 2024  Solar 61,70 15,9 - - - - - - A Il Operacional

Ll
e
Total 798,55 448,0
Capacidade Instalada submetida ao mecanismo MRE (MW)
. Ativos Operacionais 30
= Mecanismo MRE
= Mecanismo MRE mitiga o risco hidrolégico e garante previsibilidade
ﬁ do fluxo de receitas
51 30 & = Cada usina hidroelétrica tem sua energia assegurada definida pela
68 . ANEEL, baseado em dados estatisticos
- = Em periodos de produgdo inferior, o membro adquire energia
pagando a TEO (Tarifa de Energia de Otimizacdo). Em periodos de
~ ~ ~ ~ ~ } producdo superior, 0 membro do MRE vende a energia pela TEO
FOZ DO RI0 CLARO i LLQuelz LAVRINHAS FERREIRA GOMES VERDE S Total ) }
g de e e de enra ’ ’ oo de enia oo de coia e de v = Upside potencial da venda no Mercado Spot

1) Considera Participacdo Direta e Indireta | 2) Tarifa base: Usinas em operagdo prego dez/21 | 3) Receita Estimada: considerando o PPA
4) Energia Contratada a partir de Jan/23 — Considera perdas | 5) 1BRL/0,001367 COP | 6) 61,7 MWp

16
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Alupar

Alta Previsibilidade e Baixo Risco

Dividendos Declarados (Alupar => Acionistas)

Reajuste Contratual das Receitas
127,1%101'6% 88’,‘% [o) [¢) [o) [¢) (o) (o) 0,
— 50.9% 50,3% 50,2% 53 g9, 27.5% 34,0% 484% 50,1% 51,5% 50,8% 48,9%
422,0
360,4 3474 356,0

350,0350,0

246,2

83%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1726

Total
el Payout Ratio

Transmissao
H IPCA

Geracdo
PPl / CPI H |IGP-M

Dividendos Recebidos (Controladas => Alupar)

Contratos de longo prazo reajustados pela inflacao
935,1

Receita — baixo risco de contraparte: sistema

elétrico brasileiro

3149  317,7327,7
236,0

Risco hidrologico mitigado pelo mecanismo MRE
2652
2223

*  Vencimento de concessdes a partir de 2030 para
as transmissoras e 2044 para as geradoras
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1126
18



Destaques Financeiros - IFRS Alupar

Receita Liquida EBITDA e Margem EBITDA®

(RS MM) (R$ MM)
0Oy
83.0% 813% 81,2% 87/8% 74 10, 75 20, 848% 87.7% TV g3 105 o, 86,0% 87.0% g 494

6.141

13309 1701.295

1.0011.089 1.151 812

1.554
1.291 1.470 1.494 1.538

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1726
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1726

=M@= Margem Ebitda

Lucro Liquido e Margem Liquida®

(R$ MM)

0
24,0% 27,1% 19.4% 221% 23.4% 29,5% 23.9% 26,5% 25,6% 22.8% 30,4% 27,6%

14,8% 15,8%

1216

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1126
== Margem Liquida

19

1) Para o calculo da Margem foi subtraido da Receita Liquida o custo de infraestrutura (Capex).



Destaques Financeiros - Regulatorio Alupal‘

Receita Liquida EBITDA e Margem EBITDA
R$ MM) R$ MM)

’

88,1%
818% 81,6%81,9% " 807%77,5% ., 76,6%82,9% 840782,6% 80,1% 79,59, 79,7%
,3% ’

3.546
3.189 3-276 2.819

2.636
2.464 2.624

1.583 1.701 1,604

1.
1.417 13921372 543 1246

1.293 1.056 1.161

1.111 997 909

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1726
== Margem Ebitda

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1726

Lucro Liquido e Margem Liquida

(R$ MM)

191%  223% )05 194%  200%  186%  172%  q779  146% 178%  209%  172%  208% 1499
———

738

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1126
== Margem Liquida
20



Disciplina financeira e forte geragao de caixa - IFRS Alupar

Divida e Divida Liquida/ EBITDA

4,9x 5,0x
3,8x
3,2x
2,8x
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1126
B DT/EBITDA B DL/EBITDA

Taxa Efetiva de Impostos Custo médio da divida

o o
% valores nominais
116%  1°4% 1030, 128% 121% 118% 48% _161%

16,9%

103%  124% 119%  111%
28,0%

12,1%11 7% 1119% 11.4%
11,5% /70 A% T
10.4% 10,4% ° 11,0%
9,1% 93% 9%
8,6% . 270
76% @

7,3%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1726

T axa Efetiva de Impostos Regulatéria

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1T26

21



Perfil da Divida da Holding | 1726

Visao Geral da Divida

PERFIL DA DiVIDA
(R$ MM)

CURTO PRAZO
3%
|

R$ 914,5mm

VIll Emissao de

Debéntures
(100% IPCA)

97%
LONGO PRAZO

Divida Total

Caixa & Equivalentes

Alupar

Divida Liquida

22



Perfil da Divida Consolidada | 4T25 Alupar

Visao Geral da Divida

Alupar
PERFIL DA DiVIDA DiVIDA POR MODALIDADE DIiVIDA POR INDEXADOR
(R$ MM) (% da DiVIDA BRUTA)

12'3

1.806,3

1.493,0 ’
. 363,0 A

21.4% ]
12.001,9 64,1%

13.056,9
B curTo PRAZO [ oesenTURES
] LonGo PrAZO ll MOEDA ESTRANGEIRA
J ;)5S (TLpriGP- ] MOEDA ESTRANGEIRA
M)
i OUTROS BCOS. DE

DiVIDA TOTAL R$ 14.549,9 MM COMENTO TILP
(-) CAIXA & EQUIVALENTES R$ 5.246,2 MM

(=) DIVIDA LiQUIDA R$ 9.303,8 MM
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Cronograma de Amortizacao da Divida — 4125

M HoLDINGS LATAM || BRIDGES

(R$ mm)
CRONOGRAMA DE AMORTIZACZ\O DA DiVIDA
(R$ MM)
BsussibiArias [ HoLDING
S 28,7
CAIXA & 2026 2027 2028 2029
EQUIVALENTES
BRIDGES 2026 2027 2028
TSA R$ 1,1 R$ 114,9 -
TEL R$ 29,7 - -
SED R$ 29,6 - -
TES R$ 2,3 - -
ALUPAR COLOMBIA R$ 156,8 - -
ALUPAR PERU R$ 79,0 - R$105,5
TPC (R$ 0,0) R$ 5,9 R$ 52,0
TOTAL R$297,7 R$120,8 R$157.4

(2.5)

Alupar

2030 2031 >2031

FitchRatings

v" Corporativo (escala nacional) AAA
v Escala Internacional BB +
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Conceito CPC 47 — IFRS 15 Alupar

1. Calculo da Margem de Construcdo e de O&M
Exemplo Numérico

Margem
S VPL RAP! + VPL Indenizagdo - 3 VPL O&M - CAPEX (*) VPL da RA.P 100 Margem de 45
Margem de Construgdo (+) VPL Indeniz. 5 » Construcioe = »  a5%
e de O&M - () VPL do O8M  (10) $49€ = 100 T
S VPL RAP (-) CAPEX (50) de O&M
Total 45

VPL da RAP Bruta descontado pelo WACC# A 1@

4. ................................................. - E

()

©

S

+

o

<

m .

<. ................................................. -
L i ) VPL do Custo de O&M descontado pelo WACC

CAPEX Orcado

2. Definicdo da Receita de Construcao e de O&M 3. Definicdo da Taxa Efetiva de Juros — TEJ (%)

Receitade = Capex* (1 + Margem %) TIR dos Fluxos
a 4 ............................. -
Construgao (RC) TEJ = RAP + Indenizacio — RC— ROM

Receita de (+) Indenizagéo
Operagao e = Custo de O&M * (1 + Margem %) (+) RAP
Manutengao (ROM) >
vy y (RN

RAP com gross up de PiS/Cofins e TFSEE

Valor Residual (-) RC

3TIR ~WACC

4WACC regulatorio do respectivo Leilao 25
VPL na data de entrada em operacéo do ativo — contrato de concessao




Conceito CPC 06 — IFRS 16 | Arrendamento Alupar

1. Conceito

As diretrizes do IFRS 16/CPCO06 (R2) — “Operacdes de Arrendamento Mercantil”, determinam o reconhecimento do direito de uso do
ativo arrendado e o passivo dos pagamentos futuros para todos os contratos de arrendamento mercantil ou opera¢des com as
mesmas caracteristicas de um arrendamento.

CTTTTTTITITITIT]

2. Célculo | Impactos

4. ................................................. -
impactos VPL do Fluxo nominal projetado dos aluguéis a serem pagos
descontados a uma taxa equivalente ao CDI + Spread bancério’
. . i t ~
Balanco Patrimonial b Demonstracdes de Resultado
Ativo Passivo Custos/Despesas Resultado Financeiro
Imobilizado* Empréstimos e Financiamentos** Depreciagdo 2 Despesas Financeiras >
(Direito de uso sobre arrendamentos) (Arrendamento)

*Nota explicativa n? 12 — Demonstragdes Financeiras Padronizadas 2019 ** Nota explicativa n2 21 — DemonstragGes Financeiras Padronizadas 2019

1. Paradeterminar a Taxa, foi utilizada a taxa de Depédsito Interbancario — DI futuro divulgado pela B3 com prazos de vencimento préximo ao prazo
do contrato de arrendamento acrescido do risco de crédito (“spread bancario”).

2. Adepreciacdo é calculada pelo método linear com base no prazo remanescente do contrato;

3. O lJuros é a despesa financeira calculada com base na Taxa utilizada para descontar o fluxo (ver item 1).
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Novo ciclo
de crescimento Alupar

R$ 3,9 Bi em CAPEX!
///R$ 512,3 MM em RAP

RAP: R$ 264,4 milhdes

CAPEX: R$ 2.051,8 milhées'

RAP/CAPEX: 11,67%>

ENTRADA EM OPERAGAO: 3729
CARACTERISTICAS: 551 km de LT (500
kV)

Transns

RAP: R$ 168,5 milhdes

CAPEX: R$ 1.321,1 milhdes'

RAP/CAPEX: 11,69%°

ENTRADA EM OPERA(;I-\O: 4729
CARACTERISTICAS: 509 km de LT (500 kV)

o
——————————————— TECP (LOTE 06)

RAP: R$ 79,4 milhdes ’

CAPEX: R$ 498,3 milhdes’

RAP/CAPEX: 13,94%%

ENTRADA EM OPERAGAO: 2128

CARACTERISTICAS: : Modernizacdo de SE

VA, v existente com a implantacao de
f}& 55 A Ny tecnologia GIS

»
/.!"i\ih “" VJ\{E

D,
PN 3
B\ d720a ¥
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- 1) Capex estimado pela Companhia
| 2)  Relagdo RAP/CAPEX considerando os valores do ano do leildo



Novo ciclo
de crescimento

Alupar

US$ 953 MM em CAPEX
TEL @

RAP: US$ 6,1 milhdes

CAPEX: US$ 45,2 milhdes

RAP/CAPEX: 13,6%

ENTRADA EM OPERACAO: 37127
CARACTERISTICAS: 2 SE + 100 km LT (230 kV)

v (@

RAP: US$ 4,8 milhdes

CAPEX: US$ 38,9 milhdes
RAP/CAPEX: 12,5%

ENTRADA EM OPERA(;AO: 3726
CARACTERISTICAS: 2 SE + 9 km LT (220 kV)

MARAVILLA E PUNO SUR DY . T

RAP: US$ 3,2 milhdes
CAPEX: US$ 19,6 milhées
RAP/CAPEX: 16,3%
ENTRADA EM OPERAQAO: A4T26 e 4T27
CARACTERISTICAS: 2 SE + 9,5 km LT (138 Kv)

SED = SED

RAP: US$ 19,4 milhGes

CAPEX: US$ 145,9 milhoes

RAP/CAPEX: 13,3%

ENTRADA EM OPERAGAO: 4727
CARACTERISTICAS: 2 compensadores sincronos

TES @

RAP: US$ 5,1 milhées
CAPEX: US$ 40,0 milhdes
RAP/CAPEX: 13,0%
ENTRADA EM OPERACAO: 4127
CARACTERISTICAS: 2 SE + 15,7 km
LT (110 kV)

PALCA

RAP: US$ 31,8 milhdes

CAPEX: US$ 220,0 milh&es

RAP/CAPEX: 14,5%

ENTRADA EM OPERA(;AO: 4729
CARACTERISTICAS: 5 SE + 248 km LT (220/138
kV e 138/60 kV)

TSA @

RAP: US$ 59,9 milhdes

CAPEX: US$ 400,2 milhées

RAP/CAPEX: 15,0%

ENTRADA EM OPERACAO: 1T29
CARACTERISTICAS: 6 SE + 177 km LT (138/60 Kv)

RUNATULLO

RAP: US$ 6,2 milhdes

CAPEX: US$ 42,8 milhdes

RAP/CAPEX: 14,6%

ENTRADA EM OPERAGAO:1T29
CARACTERISTICAS: 2 SE + 76km LT (138/60 Kv)

Tarrizan
e R
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Alupar

Contato Rl

Tel.: +55 (11) 4571-2400 r..2481 | 2494 | 2363
ri@alupar.com.br

f in @



mailto:ri@alupar.com.br
https://pt-br.facebook.com/alupar/
https://br.linkedin.com/company/alupar
instagram.com/aluparinvestimento/?hl=en

