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Crescimento via Diversificação de Ativos e Países
R AP  Cont ra tada C i c l o 2025/2026

Resultados 
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R$ 4.782

R$ 4.291

Ciclo
2025/26

Ciclo
2024/25

+11,4%

R$ 2.770 R$ 1.268 R$ 743

Variação dos 

Indexadores 
para a Res. 

Homologatória 
3.481/25

+5,32%

IPCA
(57,9%)

IGP-M
(26,5%)

PPI
(15,5%)

% 

RAP

Ciclo
2025/26

+7,02%

(USD 134)

Informações em R$ MM



De s t aques do  2T 25

TNE

Resultados 
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Conclusão da arbitragem e assinatura do segundo aditivo ao contato de concessão

RAP
(Corrigida por IPCA)

Data 

Início¹

Data 

Fim

Contrato de Concessão 

(2012)

R$ 121,1 MM 
(Base Set/2011)

Jan/2015
(36 meses a partir da 

assinatura do contrato)

Jan/2042
(27 anos a partir da entrada 

em operação comercial)

Segundo aditivo ao contrato de 

concessão (2025)

R$ 395,7 MM  
(Base Mar/2019)

Set/2024
(36 meses a partir da emissão da Licença de 

Instalação)

Set/2051
(27 anos a partir da entrada em operação 

comercial)

R$ 561,7 MM  
(Ciclo 2025/2026)

¹ Data da entrada em operação comercial.



De s t aques do  2T 25

ELTE – Trecho Norte I Energização

RAP TOTAL (Ciclo 25/26)

R$ 90,9 MM
Resultados 
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Energização do Trecho Sul 
✓ RAP : 44,7 MM (Ciclo 25/26)

Maio de 2024

Energização do RBNI do Trecho Sul
✓ RAP : 15,0 MM (Ciclo 25/26)

Maio de 2025

Energização do Trecho Norte
✓ SE DomênicoRangoni345/138 kV + 21 km LT 

✓ RAP : 31,2 MM (Ciclo 25/26)

Julho de 2025
Trecho do 

Litoral Norte

Trecho do 

Litoral Sul

(SE Domênico Rangoni)

(SE Manoel da Nóbrega)



Conclusão da Aquisição da Rialma IV
De s t aques do  2 T 25

Resultados 
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Novas avenidas de Crescimento e 

Geração de Valor

RAP (Ciclo 25/26)

R$ 21,7 MM

Entrada em operação
Junho/2023

Fim da concessão
Março/2052

Características do Projeto
Lote 03 do Leilão 002/2021-ANEEL 

(Dez/21) com extensão total de 162 km.

Conclusão da aquisição
Julho/2025



Benefício SUDAM na transmissora ETEM

De s t aques do  2T 25

Características do benefício:

Redução de 75% do IRPJ

Vigência: 2025-2034

Oportunidades de  Geração de Valor 

em ativos existentes

Resultados 
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NOVA MUTUM

NOBRES MT

Cuiabá

RAP (Ciclo 25/26)

R$ 20,5 MM

Extensão
235 km (230 kV)



4T24 1T25 TOTAL PAGO

Retorno aos Acionistas entre nossos pilares
De s t aques do  2T 25

Resultados 
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Dividendos Intercalares 

Pagos no trimestre 
(Em R$ milhões)

Pagamento: 

11 de junho de 2025 e 
8 de julho de 2025

R$ 69,2 MM
R$ 0,07 por ação 

(R$ 0,21/Unit) Ata de AGOE:
16 de abril de 2025

R$ 76,1 MM
R$ 0,08 por ação 

(R$ 0,24/Unit)

R$ 145,3 MM
R$ 0,15 por ação 

(R$ 0,45/Unit)

Posição acionária: 

16 de abril de 2025 e 
15 de maio de 2025

Ata da RCA
08 de maio de 2025

52%
51,5%

Payout /Ação

https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d3f00d89-a240-0603-2f39-b707f1258d76?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/6ff2ade4-6d23-3ecb-01be-34b9fde1298f?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d3f00d89-a240-0603-2f39-b707f1258d76?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/959cb54b-19c6-ea0c-f10e-29e93aa16dcf?origin=1


Status dos Projetos em Implantação
Junho de 20251,2,3

1) TAP: Negociação fundiária (72% de avanço). Sondagem e locação de torres (80% de avanço); 

2) TPC: Início das negociações fundiárias.

3) TSA: Cumprimento dos ritos regulatórios, definição dos traçados das linhas e contratação de consultorias técnicas e ambientais.

Resultados 
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Projetos com Obras em andamento:

99%

Projetos com Obras não iniciadas:

96%

Avanço Geral

20%

FASE INICIAL

(RAP: 11,84%)

FASE I

(RAP: 33,08%)

FASE II

(RAP: 55,61%)

FASE III

(RAP:  83,01%)

FASE IV

(RAP: 100%)

NÃO INICIADO

NÃO INCIADO

NÃO INICIADO

CONCLUÍDA

100%

SUBSIDIÁRIA TCN TES TEL SED (ANA MARIA) SED (IIIAPA) TEP  (MARAVILLA) TEP  (PUNO SUR) TER (RUNATULLO)

LOCALIZAÇÃO PERU CHILE COLÔMBIA CHILE CHILE PERU PERU PERU

STATUS GERAL

LICENCIAMENTO 
- - - - - - -

FUNDIÁRIO

EQUIPAMENTOS (SUBEST.) - - - - -

EQUIPAMENTOS (LT'S) - - - - - - -

24% 16% 17% 19% 17%

70% 25% 12% 12%

45% 29% 29%

100%

30%

22%

15%

12%

15%

8%

12%25%
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Principais Indicadores  "SOCIETÁRIOS”

Principais Indicadores  “REGULATÓRIOS”

R$ MM 2T25 2T24 Var.% 6M25 6M24 Var.% 

Receita Líquida 1.047,1 953,7 9,8% 2.270,9 1.950,2 16,4%

EBITDA (Res. 156/22) 600,5 785,7 (23,6%) 1.533,1 1.597,5 (4,0%)

Margem Ebitda 57,3% 82,4% (25,1 p.p) 67,5% 81,9% (14,4 p.p)

Margem Ebitda Ajustada 67,8% 90,0% (22,2 p.p) 78,8% 89,0% (10,2 p.p)

Resultado Financeiro (206,0) (234,1) (12,0%) (480,7) (488,0) (1,5%)

Lucro Líquido consolidado 283,8 393,4 (27,9%) 769,1 796,3  (3,4%)

(-) Minoritários Subsidiárias 139,0 156,3 (11,1%) 325,5 304,2 7,0%

Lucro Líquido Alupar 144,9 237,1 (38,9%) 443,6 492,0 (9,8%)

Lucro Líquido por UNIT (R$) 0,44 0,75 (41,2%) 1,35 1,55 (13,3%)

Dívida Líquida 9.036,1 8.676,3 4,1% 9.036,1 8.676,3 4,1%

Dív. Líquida / Ebitda 3,0x 3,3x 3,0x 3,3x 

R$ MM 2T25 2T24 Var.% 6M25 6M24 Var.% 

Receita Líquida 858,0 791,7 8,4% 1.715,5 1.583,1 8,4%

EBITDA (Res. 156) 680,5 644,8 5,5% 1.366,1 1.314,0 4,0%

Margem Ebitda 79,3% 81,4% (2,1 p.p) 79,6% 83,0% (3,4 p.p)

Resultado Financeiro (205,5) (233,3) (11,9%) (479,5) (486,4) (1,4%)

Lucro Líquido consolidado 316,0 248,2 27,3% 577,0 514,8 12,1%

(-) Minoritários Subsidiárias 129,9 118,9 9,2% 250,8 231,5 8,4%

Lucro Líquido Alupar 186,1 129,3 43,9% 326,2 283,3 15,1%

Lucro Líquido por UNIT (R$) 0,56 0,41 38,4% 0,99 0,89 10,7%

Dívida Líquida 9.036,1 8.676,3 4,1% 9.036,1 8.676,3 4,1%

Dív. Líquida / Ebitda 3,4x 3,3x 3,4x 3,3x

Resultados 
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953,7 1.047,1

2T24 2T25

Receita Líquida

9,8%

Lucro Líquido

EBITDA1

(1) ROM – Receita de Operação e Manutenção / RAC – Receita de Remuneração do Ativo da Concessão / RIF – Receita de Infraestrutura

785,7
600,5

6,6 9,1 42,1 46,7 (11,0) (6,5) (80,7) (15,0) (3,9) (7,4) (54,5) (110,7)

EBITDA 2T24 ROM RAC RIF Venda de

Energia

Deduções Custos

Operacionais

Custo de

Infraestrutura

Compra de

Energia

Adm. e

Gerais

Pessoal/

Adm.

Outras Receitas/

Despesas

Equiv.

Patrimonial

EBITDA 2T25

11Resultados 
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237,1
144,9

28,1
48,9

17,4

(185,2)

(1,4)

Lucro Líquido

2T24

EBITDA Depreciação /

Amortização

Resultado

Financeiro

IR e CSLL Minoritários Lucro Líquido

2T25

Resultados Societários (IFRS, em R$ milhões)
De s t aques F i nanceiros do  2T 25



791,7 858,0 

2T24 2T25

129,3

186,1

35,7
27,8

9,1 

( 4,8 )

( 11,0 )

Lucro Líquido

2T24

EBITDA Depreciação /

Amortização

Resultado

Financeiro

IR e CSLL Minoritários Lucro Líquido

2T25

644,8 672,1 680,5

27,3 46,7 1,1 1,9(7,8) (7,4) (15,0) (3,8) (7,4)

EBITDA 2T24 Receita de

Transmissão

Venda de

Energia

Deduções Custos

Operacionais

Compra de

Energia

Administrativas e

Gerais

Pessoal/

Administradores

Equivalência

Patrimonial

Outras EBITDA 2T25

Receita Líquida

8,4%

Lucro Líquido

EBITDA

Resultados 
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Resultados Regulatórios (em R$ milhões)
De s t aques F i nanceiros do  2T 25



Dívida Total R$ 872,8 MM

(-) Caixa e equivalentes de caixa R$ 1.294,4 MM 

(=) Dívida Líquida R$ (421,5) MM

8,8864,0 IPCA + 6,5%1

100% 
8ª Emissão de 

Debêntures

(R$ 872,8 milhões)

Curto Prazo Longo Prazo

Perfil da Dívida
(R$ milhões)

Composição da Dívida
(Indexador %)

Composição da Dívida
(R$ milhões)

Resultados 
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Perfil da Dívida 2T25 | Controladora 
E nd i vidamento

(1) SWAP para 96,35% CDI



Perfil da Dívida
(R$ milhões)

Composição da Dívida
(Indexador %)

Composição da Dívida
(R$ milhões)

Dívida Total R$ 12.732,6 MM

(-) Caixa e equivalentes de caixa R$ 3.696,4 MM 

(=) Dívida Líquida R$ 9.036,1 MM

25,6%

2,8%

13,1%

55,9%

2,7% 10.376,1

1.660,8

403,6

292,1

IPCA CDI Cesta de Moedas

TJLP Outros

Debêntures Outros Bcos de 

Desenvolvimento

Moeda 

Estrangeira
BNDES (TJLP/IGPM)

Curto Prazo Longo Prazo

1.988,8

10.743,8

Perfil da Dívida 2T25 | Consolidado
E nd i vidamento

Resultados 
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2T23 2T24 2T25

Aumento Consistente do Payout de Dividendos

Destinação dos Resultados 2T25

R$ 57,1 MM
R$ 0,06 por ação 

(R$ 0,18/Unit) 

R$ 69,2 MM 
R$ 0,07 por ação 

(R$ 0,21/Unit)

Dividendos 

Declarados/Pagos 
(Em R$ milhões)

Resultados 
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R$ 36,6 MM
R$ 0,04 por ação 

(R$ 0,12/Unit) 

Pagamento: 

60 dias da Aprovação

Clique aqui:
Política de 
Dividendos

Posição acionária: 

14 de agosto de 2025 

Ata da RCA
07 de agosto de 
2025

+21,2%

https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d3f00d89-a240-0603-2f39-b707f1258d76?origin=1
https://ri.alupar.com.br/governanca/politica-de-dividendos-e-historico/
https://ri.alupar.com.br/governanca/politica-de-dividendos-e-historico/
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d3f00d89-a240-0603-2f39-b707f1258d76?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d7da0a8e-4ac2-ef63-da7b-307e362f30cd?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/7055e766-fc6d-42b3-9911-c19f8e89875a/d7da0a8e-4ac2-ef63-da7b-307e362f30cd?origin=2
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ALUP11 IBOV IEE

ALUP11: 17,91%
IEE: 29,34%

IBOV: 13,51%

ALUP11 X IBOV X IEE
(2T25)

Média 2025: R$ 29,7 MM Volume Financeiro
Médio

Valorização YTD

162T25 Resultados 

Trimestrais

Desempenho Comparativo aos Principais Índices do Mercado
Me r cado de  Cap i t a is

Média 2024: R$ 26,4 MM
+12,5%



Aviso Legal

As demonstrações financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as práticas

contábeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislação societária, os Pronunciamentos, as

Orientações e as Interpretações emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis e as normas

emitidas pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM), conjugadas com a legislação específica

emanada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto órgão regulador, tem

poderes para regular as concessões. Os resultados serão apresentados em ambos os formatos, o

formato IFRS e o formato “Regulatórios”, para permitir a comparação com outros exercícios. Vale

ressaltar que os resultados no formato “Regulatório” não são auditados. A declaração de dividendos

da ALUPAR é feita com base nos resultados auditados (IFRS).

As afirmações contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negócios, projeções

sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da

ALUPAR são meramente projeções e, como tais, são baseadas exclusivamente nas expectativas da

diretoria sobre o futuro dos negócios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudanças

nas condições de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados

internacionais e, portanto, sujeitas à mudanças sem aviso prévio.

Resultados 
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Contato RI

Tel.: +55 (11) 4571-2400 r.: 2481 | 2494 | 2363 

ri@alupar.com.br

mailto:ri@alupar.com.br
https://pt-br.facebook.com/alupar/
https://br.linkedin.com/company/alupar
instagram.com/aluparinvestimento/?hl=en

