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Gesido ¢ fnanpa

Term Sheet — Versao mais recente negociada entre os principais credores e a companhia

Principais Termos

‘Divida Total Reestruturada de R$1.410 milhées (em dezembro de 2024):
‘R$1.059 milhdes em Debéntures (12 e 22 Emissdes)
Volume ‘R$148 milhdes do BB
: ‘R$108 milhdes do BV

‘R$95 milhdes do Santander

- 2025: CDI +2,0%a.a.
- A partir de 2026: CDI +3,0%a.a.

gAmortiza 30 do Principal ;Sujeito ao Cash Sweep, a divida sera amortizada em parcelas trimestrais iguais, cobrindo 75% do principal de dez/27 até dez/29, com o saldo restante quitado
¢ P integralmente em mar/30

Os juros comegarao a incidir com as novas taxas a partir da assinatura do contrato da Nova Divida com Garantia e serdo pagos trimestralmente.
Pagamento de Juros > 2025 e 2026: 100% dos juros serdo capitalizados.

A partir de 2027: 100% dos juros serdo pagos em caixa.

‘a) Garantias de primeira prioridade sobre:
»» Imdveis ndo onerados
: = Equipamentos
gGarantias Estoque de pas avaliado em aproximadamente R$90 milhdes (sujeito a diligéncia adicional dos credores)
: « Todas as cotas subordinadas da companhia no FIDC (sujeito a diligéncia adicional dos credores)
s Saldo de créditos de ICMS em 31/12/2024 (sujeito a diligéncia adicional dos credores) com a possibilidade de monetizagdo pela companhia
§b) Garantias de segunda prioridade sobre:
 Imoveis ja onerados em 8 de janeiro de 2025
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Term Sheet — Versao mais recente negociada entre os principais credores e a companhia

Principais Termos

§Compartilhamento de Garantias

§(a) Proibicao de distribuicao de dividendos

i(b) Limites para a cesséo de recebiveis “a realizar”, exceto para refinanciamento/amortizagdo da Nova Divida com Garantia (termos sujeitos a due diligence)
{(c) Limite entre 90% e 100% para cessao de recebiveis performados sem garantia vinculada as operagdes — “recebiveis performados” referem-se a todos os
‘recebiveis lastreados em nota fiscal com vencimento néo superior a 6 meses

{(d) Limitagdo a emissdo de nova divida*, exceto:

‘O compartilhamento de ativos imobiliarios como garantia para novos financiamentos (“Nova Divida”) € permitido, desde que todas as seguintes condigoes
‘minimas sejam atendidas:

s Taxa maxima: CDI + 2,5% ao ano

- Limite de garantia: Valor total dos imdveis compartilhados limitado a R$250 milhes, com base em avaliagdo de terceiros

 Indice de cobertura: O valor da garantia imobiliaria ndo pode exceder 125% do valor da Nova Divida na data da contratagéo, respeitado o limite de R$250

milhdes

- Prazo minimo: Prazo médio ponderado de, no minimo, 3,5 anos
- Direito de preferéncia: Os credores devem ser consultados previamente e terao prioridade para conceder tal novo financiamento
i Garantias de 12 prioridade: Exclusivas para o refinanciamento das operagdes atuais com o BNB/BNDES
" 'Até 30 de junho de 2026, caso a Companhia obtenha financiamento por meio de empréstimos que excedam o montante acumulado de R$ 200 milhGes, entre
;70% e 100% do valor excedente sera utilizado para amortizar a Nova Divida Garantida

A partir de 30 de junho de 2026 (inclusive), qualquer valor de Caixa Excedente (conforme definido abaixo), calculado semestralmente, sera utilizado para
‘amortizar a Nova Divida com Garantia.
s “Caixa Excedente” é definido como o montante de Caixa e Equivalentes acima do Caixa Minimo (conforme definido abaixo), apds a exclusdo de:

(i) taxas de ramp-up,
(i) Downpayments de clientes, e
(iii) qualquer caixa restrito, conforme reportado especificamente nas divulgagdes trimestrais auditadas.

“Caixa Minimo” é definido como a soma de R$100 milhGes com o valor da amortizagdo de principal e juros da Nova Divida com Garantia devida no trimestre

(i) para fins de refinanciamento ou amortizagao total ou parcial da Nova Divida com Garantia, ou
(i) para novos financiamentos que cumpram com as Condigdes Minimas (conforme definidas anteriormente)

SOs covenants (a) e (d) acima serdo dispensados quando o saldo da Nova Divida com Garantia atingir R$500 milhdes ou menos.
{(*): Ponto Companhia — Flexibilizagdo para o ponto (d)(i)

:Além dos eventos ja estipulados nos contratos atuais do AERI11 e AERI12, caso ocorra uma Venda de Controle (definida como a venda parcial ou total da
§companhia para um terceiro, resultando na perda do controle acionario pela familia Negrao), a companhia sera obrigada a quitar integralmente qualquer saldo
‘remanescente da Nova Divida com Garantia, conforme os seguintes termos:

100% do principal + juros acumulados, caso a transagéo ocorra até 31 de dezembro de 2026.

»  105% da soma de principal + juros acumulados, caso a transagdo ocorra apds essa data, até o vencimento da divida.

;Esse prémio podera ser dispensado mediante aprovagao da maioria dos credores
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Principais Termos

A companhia podera realizar o pré-pagamento da Nova Divida com Garantia, total ou parcial, conforme os seguintes termos:
» Até 31 de dezembro de 2025: pagamento do principal remanescente + juros acumulados;
Até 31 de dezembro de 2027: pagamento de 102,0% sobre a soma de principal remanescente + juros acumulados;
: A partir de 1° de janeiro de 2028: qualquer pré-pagamento devera ser feito via oferta publica de aquisi¢éo (tender offer);
‘O pré-pagamento voluntério estara sujeito ao pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério, caso uma Venda de Controle (conforme definida anteriormente)
§seja concluida em até 12 meses apo6s a data do pré-pagamento voluntario.

;Resgate Antecipado Facultativo

; A companhia também sera obrigada a realizar reunibes trimestrais, apos a divulgagdo dos resultados ao mercado, com um agente financeiro nomeado pelos
;Governanga icredores, para apresentar dados sobre desempenho financeiro, fluxo de caixa, evolugéo da divida, célculo do Caixa Excedente e as demonstragdes financeiras
: ‘da companhia.
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DISCLAIMER

-~
aeris

* Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes preliminares e ndo vinculativas relacionadas a uma transagdo potencial. Assim, este material ndo constitui uma oferta, convite ou
recomendagdo para participar de qualquer transagdo e/ou negociar quaisquer ativos. Nada aqui contido deve ser interpretado como uma orientagdo de investimento, e este material ndo tem a intengéo de
fornecer, nem deve ser tomado como, a base exclusiva para qualquer decisdo ou outra avaliagdo, e néGo deve ser considerado como uma recomendacéo para entrar na transagdo potencial. Este material
ndio pode ser utilizado para atender a qualquer requisito legal ou regulatdrio aplicdvel a vocé ou resultante da execugdio de qualquer transagdo direta ou indiretamente relacionada ao contetido aqui
descrito.

» Estdter Assessoria Financeira Ltda (“Estdter”), incluindo seus representantes, subsididrias, afiliadas e todas as empresas pertencentes ao seu grupo, aqui definidas como seus diretores, executivos,
funciondrios, agentes, consultores e assessores, ao enviar esta apresentacdo, ndo estd atuando como consultor financeiro, intermedidrio e/ou distribuidor de valores mobilidrios e néo tem responsabilidade
fiducidria de qualquer tipo em relagdo a vocé. Este material foi preparado com base em informacées fornecidas pelas empresas mencionadas neste material e/ou seus parceiros, consultores ou outros
assessores, além de fontes publicas. Nem a Estdter nem as empresas mencionadas tém qualquer responsabilidade quanto a veracidade, precisdo e completude dessas informagées. Além disso, este material
ndo pretende conter todas as informagdes que possam ser necessdrias para avaliar todos os fatores relevantes para um destinatdrio que considere entrar em uma transagdo conforme descrito aqui.

* Quaisquer estimativas e proje¢ées contidas neste material sGo avaliagdes das empresas, suas respectivas administracées e/ou baseadas em fontes publicas sobre seu progresso e seus mercados. Os
resultados podem diferir materialmente daqueles aqui mencionados, o que pode ser causado por vdrios fatores, incluindo, sem limitagGo, mudancgas nas condigées de mercado. NGo hd garantias de que
quaisquer suposi¢oes, estimativas, projegdes, resultados parciais ou completos ou conclusées apresentadas ou usadas na preparag¢do deste material serdo efetivamente alcangadas ou verificadas total ou
parcialmente. Os resultados podem diferir das proje¢ées, e essas diferengcas podem ser significativas por vdrias razées, entre as quais, as condigées de mercado.

* A Estdter ndo fez nenhuma verificagdo independente quanto a veracidade e precisdo das informagdes contidas neste material. Ao aceitar este material, vocé declara expressamente que a Estdter e as
empresas aqui mencionadas ndo sdo responsdveis, total ou parcialmente, expressa ou implicitamente, por quaisquer erros, omissées ou suficiéncia de informagbes ou outras informagées enviadas ou
oferecidas por meio de formas escritas ou orais, e nada aqui deve ser considerado como uma representa¢do ou garantia, no presente ou no futuro, da Estdter ou de qualquer das empresas mencionadas
neste material. Além disso, este material é necessariamente baseado em informagdes disponiveis até a data presente e considerando as condi¢cdes de mercado, econémicas e outras condigées na situagdo
em que se encontram e como essas podem ser avaliadas no momento. A Estdter e as empresas mencionadas ndo tém a obrigagdo de atualizar ou corrigir este material. Vocé também concorda que néo
deve basear sua avalia¢do nas informagdes descritas neste material, mas reconhece que serd unica e exclusivamente responsdvel pela sua propria andlise e avaliagdo da transagdo, devendo conduzir suas
proprias andlises, buscar assessoria legal e financeira independente, conforme achar necessdrio, e ser responsdvel pelas suas proprias suposicées em relagéo as empresas e a transagdo potencial.
Considerando o exposto, ao aceitar este material, vocé renuncia amplamente e de forma irrevogdvel a qualquer direito, pedido ou reclamag¢do contra a Estdter ou as empresas mencionadas,
comprometendo-se a manter a Estdter e/ou as empresas mencionadas indenizadas em relacéo a qualquer reclamacgéo. Este material néo vincula nem cria qualquer obrigagdo entre vocé, a Estdter e
qualquer das empresas mencionadas neste material. Quaisquer negociagdes, discussées e/ou tratativas que possam ser iniciadas ou estabelecidas com vocé poderdo ser interrompidas, suspensas ou
canceladas a qualquer momento, sem explicagées ou aviso prévio especifico. Nenhuma responsabilidade pode ser atribuida a Estdter ou as empresas mencionadas por qualquer interrupg¢éo de discussoes
em andamento.

* Este material ndo constitui uma oferta para vender ou solicitagdo de uma oferta para comprar quaisquer agoes, ativos ou negocios em qualquer jurisdi¢éo onde, ou para qualquer pessoa a quem, seja ilegal
fazer tal oferta ou solicitagdo nessa jurisdigdo. Ao aceitar este material, vocé e seus diretores, executivos, funciondrios, consultores, acionistas ou parceiros concordam que néo poderdo, sob qualquer
circunstdncia, contatar diretamente qualquer uma das empresas mencionadas neste material ou qualquer um de seus acionistas (incluindo, sem limitagdo, seus respectivos diretores, executivos e
funciondrios), entendendo-se que todos os contatos deverdo ser feitos por meio da Estdter.
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